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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores
no podran ser ofrecidos ni vendides fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos gue sea
permitido por la ley de otros paises.



Gripa Voseonig, SA.B.
Suplemento— Programea (s

GRUPO

GRUPO VASCONIA, 3.A.B.

CON BASE EN LL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO Y
LARGO PLAZO (EL “PROGRAMA™) ESTABLECIDO POR GRUPO VASCONIA, S.A.B, FOR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $1,800°000,000.00 (UN ML, MILLONES DE PESOS 00/100, M.N.} O 5U EQUIVALENTE
EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS") O EN DIVISAS EXTRANJERAS, SE LLEVA A CABO LA SEGUNDA
OFERTA PUBLICA DE 3°500,000 (TRES MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES DE
LARGO PLAZO (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”) CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS
00/106 M.N.) CADA UNO (LA “EMISION"), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL

“SUPLEMENTOQ").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$350,000,000.00 (Trescientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
3°500,000 (Tres millones quinientos mily Certiticados Bursitiles

Todos jos términos utilizados con maytiscuta inicial en el presente Suplemento que no estén definides en forma especifica, lendran
¢l significado que se les atribuye en et prospecte de colocacion del Programa.

Emisor:
Clave de Pizarra:

Tipo de Oferta:

Namero de Emision al Amparo del
Programa:

Tipo de Valor:

Monio total auterizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Mento Total de 1a Oferta:
Numero de Certificados Bursatiles:
Serie:

Denominacién de los Certificados
Bursatiles:

Vator Nominal:

Precio de Colocacidn:

Grapo Vasconia, S.AB.
VASCONI 19

Oferta publica, primaria y nacional.

Segunda emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa,

Certificados Bursatiles.

$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su cquivalente en
UDIs o en Divisas, con caracter revolvente, en ef entendido gue, el saldo insoluto de
las emisiones de certificados bursdtiles de corto plazo no podrd exceder de

$250°000,000.00 (doscientos cincuenta miflones de Pesos 00/100 M.N. o su
equivalente en UDIS o divisas extranjeras).

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha det oficio de autorizacién expedido por
la Comisién Nacionat Bancaria y de Valores (la "CNBV™), en relacién con el
establecimiento del Programa,

Hasta $350°000,000.00 {Trescientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).
Hasta 3°500,000 (Tres miflones quinientos mil) Certificados Bursétiles.

Uniea.

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N) por cada Certificado Bursatil.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N,) por cada Certificado Bursétil,
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Plazo de vigencia de la Emisién:

Fucnte de los recursos necesarios para
pagar los Certificados Bursatiles:

Mecanismo de Asignacién:

Fecha de Publicacidn del Aviso de
Oferta Pablica:

Fecha de Cierre del Libro:

Lugar y Fecha de Emisidén:

Fecha de Registro en BEVA:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con Fines Informativos:

Fecha de Liquidacién:

Fecha de Vencimiento:
Garantia:

Recursos Netos Cbtenidos por el

Emisor:

Destino de los Recursos:

Calificacion otorgada por IR Ratings
de México, S.A. de C.V.:

Calificacion etorgada por Fitch
México, S.A. de CV.;

Interceses ¥ Procedimicnto de Calculo:

(Frupo Vascenia, SAA
Suplemento— Programa CBs

1,820 {un mif ochocientos veinte) dias, es decir, aproximadamente 5 afios.

El Emisor espera pagar los Certificados Bursétiles con los recursos provenientes de
SUS operaciones,

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanisme de construceion de
libre mediante asignacion discrecional a (asa unica,

21 de agosto de 2019.
22 de agosto de 2019.
Meéxico, Ciudad de México, a 26 de agosto de 2019,

26 de agosto de 2019.

22 de agoslo de 2019.
26 de agosto de 2019,
19 de agosto de 2024,
Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.

$345,191,222.17 (trescientos cuarenta y cineo millones ciento noventa y un mil
doscicntos veintidos Pesos 17/160 M.N.). Ver Seccion “Gastos Relacionados con la
Oferta” del presente Suplemento.

Los recussos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursdtiles seran
destinados para la (i) sustitucion de pasivos de la Emisora, y (ii) usos corporativos
en general, dentre del curso ordinario del negocio de ia Emisora. Ver seccién
“Destino de los Fondos™ del presente Suplemento,

“HR A”. Las calificacioncs nacionales “IIR A” indican que el emisor o la emisién
con esta calificacion ofrece seguridad aceptable para el pago oporuno de
obligaciones de deuda y mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios
economicos adversos.

La calificacion otorgada a la Emisidn no constituye una recomendacién de inversion
y puede estar sujela a actualizaciones o modificaciones cn cualquier momento, de
conformidad con las metedologias de IR Ratings de México, S.A. de C.V.

“A-(mex)” Las calificaciones nacionales “A-" indican expectativa de bajo riesgo de
incumplimiente en relacion a otros ermisores u obligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la
capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el case de los compromiscs
financieros que poseen una calificacion mas alta,

La calificacién otorgada a la Emision no constituye una recomendacién de inversion
y puede estar sujeta a aclualizaciones o moedificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodelogias de Fitch Mexico, S.A. de C.V.

Para emitir sus dictimenes de calificacion, HR Ratings de México, 8.A. de C.V. v
Fitgh México, S.A. de €V, utilizaron la informacion financiera, econdmica,
administrativa y legal de la Emisora al 31 de marzo de 2019, que era la informacion
publica mas reciente disponible en la fecha de emision de dichos dictdmenes.

A partir de su fecha de emisidn los Certificados Bursétiles devengardn en cada
pericdo de intereses un interés bruto anual sobre su valor neminal, a una tasa igual a
la (asa a gue hace referencia ta Scceion “Intereses y Procedimiente de Céleulo” que
establece en ¢l presente Suplemenito.
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Tasa de interés aplicable al primer
periodo de intereses:

Periodicidad del Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de pago de Principal ¢
Intereses:

Amortizacién de Principal:

Amertizacion Anticipada Voluntaria:

Obligaciones de Hacer y No Hacer:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Cirupe Fasconta, S.A.B.
Suplements— Programa (Bs

10.38% (diez punto treinta y ocho por ciente).

Log intereses que devenguen los Cerlificados Bursilifes se liquidadn vada 28
(veintiocho) dias, conforme at calendario que se incluye en la seccion Periodicidad
en el Pago de Intereses del presente Suplemento y en el Titule que documenta la
Emisién.

El primer pago de infereses ordinarios se efectuard precisamente el dia 23 de
septiembre de 2019.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatites a {a Tasa de
Interés Brute Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el Periodo de
Intereses inmediato anterior a que el incumplimiento ocurra y continte, mas 2 (dos)
puatos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que se declare el incumplimiento y hasta que la suma principal que
corresponda haya quedado integramente cubierta.

El principal v los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se
pagardn en cada una de las fechas de pago de principal que correspondan y en cada
Fecha de Pago de Intereses, respectivatnente, mediante transferencia electronica de
fondos, a través del indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida
Paseo de la Reforma namero 255, 3er piso, Col. Cuauhitémoc, C.P. 06500, México,
Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o las constancias que al efecto
expida Indeval. Indeval distribuird ¢stos fondos, a través de transferencia
clectrnica, a los intermediarios correspondientes.

El principal de los Certilicados Bursatiles se ameortizard en un sele pago en la fecha
de vencimiento, es decir, el 19 de agosto de 2024 {la “Techa d¢ Yencimigute™,
contra entrega del Titulo o de la certificacion emitida por Indeval. En caso de que la
Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, ef principal de los Certificados
Bursdtiles deberé ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente,

El Emisor tendra, en cualquier momento, el derecho a amortizar de manera
aanticipada la totalidad, pero no menos de Ia totalidad, de les Certificados Bursatiles,
en cuslquier Fecha de Pago de Intercses, en cuyo caso ¢l Emisor pagard a los
Tenedores un precio igual al Precio de Amertizacion Anticipads Veluntaria, mas
fos intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles en la focha en que efectivamente tenga lugar la amortizacién anticipada,
cn los términos previstos en la Seccion “La Oferta —Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria” del presente Suplemente y en el Titulo que documente la Emision.

Los Certificados Bursétiles conticnien obligaciones de hacer y obligaciones de no
hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado, conforme
a los términos y condiciones del titule que documenta la presente Emision y que se
reproducen en este Suplemento. Ver Scecidon “La Oferta — Obligaciones Hacer y No
Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores” del presente
Suplemento.

Indeval, en términes y para los efectos del articulo 282 v demis aplicables de la Ley
del Mercado de Valores.

Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea
expresamente. Los posibles adguirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la
informacidn contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccidn contieng una breve descripeion de cierfos impuestos
aplicables en México a la adquisicién, propiedad y dispesicion de instrumentos de
deuda como los Certificados Bursatites, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la
decisién de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen
fiscal vigente podrd ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de
la presente Emusion. Los inversionistas deberan consultar en forma independiente
y periodica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables a la
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adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los
Certificades Bursidtiles antes de tomar cualquier decision de inversidn en los
mismos.

La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para
tas personas fisica o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii)
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a
fo previsto en log articulos 153, 166 y demsds aplicables de fa Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente.

Representante Comtin: Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V ., Monex Grupo Financiero.
Intermediario Colocador: Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

Aumento en of ntimero de Certificados Tl Emisor podré emitir y oftecer pablicamente Certificados Bursatiles Adicionales a
Bursatiles: los que se refiere la Seccion VIIT del presente Suplemento y en el Titulo que
documnenta la Emision.

Derechos que el Titule conficre a los Los Tenedores de los Certificados Bursétiles tendran derecho a recibir el pago de
Tenedores: principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios
correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursitiles a que se refiere ¢l presente Suplemento forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se
encuentran inseritos bajo el néimero 1729-4.19-2015-001-02 en ef Registro Nacienal de Valores ¥ son aptos para ser listados en ¢l
{istado correspondiente de la Bolsa institucional de Valores, 5.A. de C.V.

l.a inscripeién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursétiles, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud ¢ veracidad de la informacion agui contenida, ni convalida los actos gue, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencidn de las leyes aplicables.

El prospecto de colocacidn del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pégina de BIVA
{(www.biva.mx), en la pagina de la CNBV (www.pob.nx/enby) o en la pagina de Vasconia www. grupavasconia.com, en el
entendido que esta (tima (o su centenido) no forma parte del presente Suplemento ni del prospecto de colocacion del Programa.
El presente Suplemento v el prospecte de colocacién del Programa también se encuentran disponibies con ¢t intermediario
calecador en la pagina www.actinver.com.

Meéxico, Ciudad de México, a 22 de agosto de 2019 Autorizacion de la CNBV para difusion del suplemento
informativo al prospecto de celocacion nimero 153/11978/2019 de
fecha 21 de agosto de 2019,
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Se incorpora por referencia a esta seccidn (1) los estados financieros del Emisor por los cjercicios concluidos al 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016, contenidos en los reportes anuales correspondientes a los ejercicios concluidos el
31 de diciembre de 2018 v 2017, mismos que fueron presentados por el Emisor ante ta CNBV, la BMV y BIVA, el
16 de agosto de 2019, 26 de junio de 2019, 29 de abril de 2019 ¥ 27 de abril de 2018, y (ii) el reporte trimestral (cl
cual incluye los reportes sobre informacién cualitativa y cuantitativa sobre instrumentos financieros derivados)
correspondiente al trimestre concluido el 30 de junio de 2019, mismo que fue presentado por el Emisor ante la
CNBV, la BMV y BIVA, ¢} 25 de julio de 2019, y que estdn disponibles en las péAginas de internet de la BMV,
BIVA, CNBV v del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.my, www.biva.mx, www.gob.mx/enby y
WIWW, 0rUpOVASCOIa.com,

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

EL PRESENTE SUPLEMENTOQ Y SUS ANEXOS SON PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
MEDIANTE OFICIO NUMERO 153/6062/2015 DE FECHA 10 DE DICIEMBRE DE 2015, POR LO QUE
DEBERA CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON DICHO FROSPECTO.

Todos los términos utilizados en cl presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica, tendran el
significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Tttulo que documenta la emision.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE
NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O ESTE SUPLEMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
PECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O EN ESTE
SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR EL EMISOR
O ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. GRUPO FINANCIERO ACTINVER.
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I LA OFERTA
1. Caracteristicas de Ia Oferta
1.1  Autorizacion de 1a CNBV

Mediante oficio nimero 133/6062/2015 de fecha 10 de dictembre de 20135, la CNBV autorizé el establecimiento del
Programa.

La difusién del Suplemento y la Emisién de los Certificados Bursétiles a gue se refiere el presente Suplemento fue
autorizada por la CNBV mediante oficio niimero 153/11978/2019 de fecha 21 de agosto de 2019,

Los Certificados Bursatiles a que se refiere ¢l presente Suplemento quedaron inscritos bajo el ntmero 1729-4,19-
2015-001-02 de fecha 21 de agosto de 2019 en el RNV.

1.2 Autorizacion Corporativa
El establecimiento del Programa, asi como la Emision y colocacidn de los Certificados Bursétiles a que se reflere el
presente Suplemento, fucron aprobadas mediante sesion del consejo de administracion de la Emisora el 24 de julio
de 2015,
1.3 Tipo de Oferta
Pablica, primaria y nacional.
1.4 Emisor
Grupo Vasconia, S.A.B.
1.5  Tipo de Valor.
Certificados Bursatiles de largo plazo.
1.6  Nimero de Emisién al Amparo del Programa.
Segunda.
1.7 Clave de Pizarra.
VASCONI 19

1.8  Monto Total Autorizado del Programa.

$1,0600°060,000.0¢ {un mil millones de Pesos 00/100) o su equivalente en UDIs o en Divisas, con cardcter
revolvente.

Ei saldo insoluto de las emisiones de certificados bursatiles de corto plazo no podrd exceder de $250°000,000.00
(doscientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N. o su equivalente en UDIS ¢ divisas extranjeras).

1.9 Vigencia del Programa.
5 aflos a partir de la fecha del oficio de autorizacion del Programa emitido por fa CNBV.
1.10 Monto Total de la Oferta.

$350°000,000.00 (Trescientos cincuenta millones de Pesos 00/160 M.N.).
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1.11 Numero de Certificados Bursatiles.
3°500,000 (Tres millones quinientos mil) Certificados Bursatiles.
1.12 Serie,
Unica.
1.13 Denominacion de los Certificados Bursatiles.
Los Certificados Bursatites estan denominados en Pesos.
1.14 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.
1.15 Precio de Colocacion
$100.00 (cien Pesos 00/100M. N.) por cada Certificado Bursatil,
1.16 Plazo de Vigencia de la Emision,
1,820 {un mil ochocientos veinte} dias, es decir, aproximadamente 5 (cinco) afios.
1.17 Fuente de los recursos necesarios para pagar los Certificados Bursatiles
El Emisor espera pagar los Certificados Bursdtiles con los recursos provenientes de sus operaciones.
1.18 Mecanismo de Asignacién.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccidn de libro mediante asignacion
discrecional a tasa dnica.

1.19 Fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica,
21 de agosto de 2019.

1.20 Fecha de Cierre de Libro.
22 de agosto de 2019.

1.21 Lugar y Fecha de Emision.
México, Ciudad de México a 26 de agosto de 2019.

1.22 Fecha de Registro en BIVA.
26 de agosto dec 2019.

1.23 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos
22 de agosto de 2019.

1.24 Fecha de Liquidacién.

26 de agosto de 2019.
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1.25 Fecha de Vencimiento.
19 de agosto de 2024.
1.26 Garantia.

Quirografaria, es decir, los Certificados Bursatiles no contardn con garantia especifica alguna.

1.27 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

$345,191,222.17 (trescicntos cuarenta y cinco millones ciento noventa y un mil doescientos veintidds Pesos 17/100
M.N.). Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

1.28 Calificaciones.
HR Ratings de México, 5.4. de C. V.

“HR A” Las calificaciones nacionales “HR A" indican que el emisor o la emision con esta calificacion ofrece
seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantienen bajo riesgo crediticio ante
escenarios econdémicos adversos.

La calificacién otorgada a la Emisién no constituye una recomendaciéon de inversidn y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones cn cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings de
Meéxico, S.A. de C.V.

Fitch México, S.A. de C.V,

“A~(mex)”. Las calificaciones nacionaies “A-" indican expectativa de bajo riesgo e incumplimiento en relacion a
otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones
econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos
financieros que poseen una calificacion mas alta

La calificacién otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodelogias de Fitch México, S.A.
de C.V.

1.29 Intereses y Procedimiento de Calculo.

A partir de su fecha de emision v cn tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiies
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa igual 2 la tasa a gue hace referencia el siguiente
parrafo, que ¢l Representante Comun caleulard con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicie de cada periodo de
pago de intereses de 28 (veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”} conforme al calendario de pagos que
aparece mas adelante (cada uno de dichos Dias Hébiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de ia Tasa de Interés
Brute Anuai™), computado a partir <e la fecha de emision de los Certificades Bursétiles y del inicio de cada Periodo
de Intereses, respectivamente, v que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses, calculdndose en todo caso
fos intereses respectivos por el nimere de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de
Intereses hasta fa Fecha de Pago de Intereses correspondiente,

La tasa de interés brute anual {la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 210bps
{doscientos diez puntos base) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TLE”) a un plazo de hasta 29
{veintinueve) dias v, en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, sc utilizard fa TIIE
al plazo mds cercano que dé a conocer ¢l Banco de México por ¢l medio masive de comunicacidn que éste determine
o a través de cualquier otro medic autorizade al efecto precisamente por ef Banco de México, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
I sbiles anteriores a la misma, caso ¢n ¢l cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas
préximo a dicha Fecha de Dieterminacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su caso, la tasa que la sustituya
conforme a lo previsto a continuacion (cualquiera de las anteriores, scgln resulte aplicable, la *“Tasa de Interds de
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Referencia™. En caso de que iz TIIE deie de existir o publicarse, el Representante Comun wutilizard como tasa
suslituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursdfiles, aquella que d¢ a conocer el
Banco de México oficialmentc como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias.

Una vez hecha la adicion de 210bps (doscientos diez puntos base) a la Tasa de Interés de Referencia, se deberd
capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente,

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su caso, ¢l equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses corrgspondiente, el Representante Comin utilizara la siguiente
formula:

MDE

TC = {1+ 1R xpL)”' -1 x{m:i

36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Brute Anual capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual,

PL = Plazo de la Tasa de [nterés de Referencia en dias.

NDE = Nutmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspendiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagardn cada 28 (veintiocho) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pagos gue se incluye mas adelante en ¢l presente o, si cuaiquiera de dichas
fechas fucre un ¢fa inhabil, en el Dia H&hil inmediate siguiente, ajustindose en consecuenciz la duracion del periodo
de intereses, segun se indica mas adelante.

Para determinar el monte de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga fugar mientras los
Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

r=wv| -T2 npDE
36,000

En donde:

I = Interés bruto de! Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal de los Cerlificados Bursatiies en circulacion,

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los Certificacos Bursatiles dejarén de devengar intereses a partir de la Fecha de Vencimiento, siempre que ci Emisor
hubicre constituido el depdsito del importe de la amortizacién lotal y, en su caso, de los intereses correspondientes,

en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. {hera de la Ciudad de México) de ese dia.

En los térmiros del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Tituto no leva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos para {odos los efectos legales las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligade a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivatente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles,

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 10.38% (diez punto treinta y
acho por ciento) sobre el valor nominal de los Certificados Bursatiles.
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1.30 Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidardn cada 28 (veintiocho) dias, en las
fechas seflaladas en el calendario siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”) durante la vigencia de la
Emisidn a través de Indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de Ia Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, México, Ciudad de México (o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer cn easo de que
cambie el domicilio de sus oficinas).

El primer pago de intereses s¢ efectuard precisamente el dia 23 de septiembre de 2019.

Calendario de Pagos de Intereses

Niumero de Pago Fecha de Pago Nitmero de Pago Fecha de Pago

1 23 de septiembre de 2019 34 4 de abril de 2022

2 21 de octubre de 2019 35 T2 de mayo de 2022

3 18 de noviembre de 2019 36 30 de mayo de 2022

4 16 de diciembre de 2019 37 27 de junio de 2022

5 13 de enero de 2020 38 25 de julio de 2022

6 10 de febrero de 2020 39 22 de agosto de 2022

7 9 de marzo de 2020 40 19 de septiembre de 2022
8 6 de abril de 2020 4f {7 de octubre de 2022
9 4 de mayo de 2020 42 14 de noviembre de 2022
10 1 de junio de 2020 43 12 de diciembre de 2022
11 29 de junio de 2020 44 9 de enere de 2023

12 27 de julio de 2020 45 6 de febrero de 2023
13 24 de agosto de 2020 46 6 de marzo de 2023
14 21 de septiembre de 2020 47 3 de abrii de 2023

15 19 de octubre de 2020 48 1 de mayo de 2023

16 16 de noviembre de 2020 49 29 de mayo de 2023
17 14 de diciembre de 2020 50 26 de junio de 2023
18 11 de encro de 2021 51 24 de julio de 2023

19 8 de febrero de 2021 52 21 de agosto de 2023
20 8§ de marzo de 2021 53 18 de septiembre de 2023
21 5 de abril de 2021 54 16 de octubre de 2023
22 3 de mayo de 2021 55 13 de noviembre de 2023
23 31 de mayo de 2021 56 11 de diciembre de 2023
24 28 de junio de 2021 57 8§ de enero de 2024
25 26 de julio de 2021 58 3 de febrero de 2024
26 23 de agosto de 2021 59 4 de marzo de 2024
27 20+ de septiembre de 2021 60 1 de abril de 2024
28 18 de octubre de 2021 ol 29 de abril de 2024
29 15 de noviembre de 2021 62 27 de mayo de 2024
30 13 de diciembre de 2021 63 24 de junio de 2024
31 10 de enero de 2022 64 22 de julio de 2024
32 7 de febrero de 2022 65 19 de agosto de 2024
33 7 de marzo de 2022

En caso de que cualquier Fecha de Pago de Intereses, sefialada en el calendario de pagos, no sea un Dia [abil, el
pago se realizard al Dia Hébil inmediato siguiente (considerdndose esta Gitima la Fecha de Pago de Intereses),
calculédndose en todo caso los intereses respectivos por el némero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
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la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en
el nimero de dias en el que se haya aumentado ¢l Periodo de Intereses anterior,

El primer Periodo de Intereses comenzaré en la fecha de emision y terminard en la primera Fecha de Pago de los
Intereses; cada Periodo de intereses subsecuente iniciard en cada Fecha de Pago de Intereses y terminard en la Fecha
de Pago de Intereses siguiente.

Ll Representante Comin dard a conocer a la CNBV, a través del STIV-2 (o a través de los medios que &sta
determine), a Indeval por escrito (0 a través de los medios que ésta determine), y a BIVA a través del Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacién (o por lo medios que ésta determine) con por lo menos 2 {dos) Dias
Habiles de anticipacidn a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe de los
intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, dara a conocer a la CNBV, a través del STIV 2, y aBIVA a
través del Sistema Electrénico de Envie v Ditusién de Informacion (o de los medios que éstos determinen), cuando
asi corresponda, el vaior nominal por Certificado Bursati] en circulacidn y la Tasa de Interés Bruto Anual para la
Fecha de Pago de Intereses siguiente.

El Titulo permanecerd en depdsilo en el Indeval, en cuyas oficinas, se hard el pago del importe de cada Periodo de
Intereses ¢ igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizardn los Certificados Bursétiles en la Fecha de
Vencimiento.

1.31 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, ya sea en la Fecha de Vencimiento
o en la fecha que se haya notificado por el Emisor para licvar a cabo una amortizacién anticipada total, se
devengardn intereses moratorios, cn sustitucion de los ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de ios Cerlificados Bursétiles correspondiente al Periodo de Interés que
termina en la Fecha de Pago de Intereses en que ocurra ¢l incumplimiento, mds 2 (dos} puntos porcentuales. En el
entendido que cualquier pago que se reciba se aplicard, en primer término, al pago de cualquier prima aplicable,
posteriormente a cubrir intereses devengados y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente,
a principal.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga tugar ¢l incumplimiento y hasta que
la suma de principal haya quedado integramente cubieria y se calculardn sobre la base de un afle de 360 (trescientos
sesenta) dias v por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios deberd ser cubierta en la misma moneda que la suma principal, en el domicilio del Representante Comun
ubicado en Paseo de la Reforma 284 piso 9, Col. Juarez, C.P, 06600, México, Ciudad de México o en cualquier otro
domicilio que en un futuro llegue a tener y seflalar el Representante Comin para dichos efectos a mds tardar a las
11:00 hrs. del dia en gue se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el
I»Ma Habil siguiente.

1.32 Amortizacion de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizard en un sélo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega
del Titule o de las constancias que emita Indeval, En casc de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de les Certificados Bursatiles deberd ser liquidadoe el Dia Habil inmediato siguiente, sin gue lo anterior
pueda ser considerade un incumplimicnto. Ei Representante Comuin deberd informar por escrito a Indevai, a la
CNBYV y a BIVA a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (o por los medios que éstas
determinen), con por lo menos 2 {dos) Dias Hébiles antes de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hard el
pago, el importe a pagar v los demds datos necesarios para el pago de los Certificados Bursitites.

1.33 Amortizacién Anticipada Veluntaria

El Emisor tendrd, en cualquier momento, el derecho de pagar anticipadamente la totalidad, pero no menos de la
totalidad, de los Cerlificados Bursétiles, en cualquier Fecha de Pago de Intereses (“Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria™), en cuyo caso el Emisor pagard a los Tenedores un precio igual al Precio de Amortizacién Anticipada
Voluntaria (segin diche término se define mdas adelante) mas los intereses devengados y no pagades sobre el
principal de los Centificados Bursdtiles a la fecha de amortizacion anticipada respectiva, més una prima de
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amortizacion anticipada sobre el valor nominal o vator nominal ajustado, segun corresponda, de los Certificados
Bursdtiles, conforme a lo siguiente:

Pﬂmdo en. que qe realice 1a. Amortimcmn Amicipada L Prima pori o
: Voluntana Amortlzaclén-'

Dmante el primer afio de vigencia de la Lmlsmn 100 puntos base

Durante el segundo afio de vigencia de la Emision 75 puntos base
Durante el tercer afio de vigencia de la Emisién 50 puntos base
Durante el cuarte afo de vigencia de la Emisidn Sin Prima

Durante el quinto aito de vigencia de la Emision Sin Prima

El Precio de Amortizacién Anticipada Voluntaria en ningin caso sera menor al 100% del valor nominal o valor
nominal ajustado, seghin corresponda, de los Certificados Bursatiles a la fecha en que se lleve a cabo la amortizacion
anticipada.

En caso de que el Emisor decida lievar & cabo fa amortizacion anticipada total de los Certificados Bursatiles,
publicard con cuande menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que se pretenda amortizar
anticipadamense log Certificados Bursdtiles, el aviso respectivo a través det Sistema Electrénico de Envio y Difusion
de Informacion; dicho aviso contendra la fecha en que se haré el pago y los demds datos necesarios para el cobro de
los Certificados Bursdtiles y, asimismo, informard por escrito con la misma anticipacion a la CNBV, al Indeval y a
BIVA a través de los medios que éstas determinen (la “Notificacidn™).

El Representante Comiin hard del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta determine), a
BIVA a (ravés del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (o los medios gue ésta determine), el
Indeval, por escrito o a través de los medios que Indeval determine, y los Tenedores, a través del Sistema Electronico
de Envio y Difusién de Informacion, el monto de la amortizacion anticipada voluntaria y, en su caso, la prima de
amortizacion anticipada y/o el Precio de Amortizacion Anticipada Voluntaria, a més tardar dentro de los 2 (dos) Dias
Hébiles antes de la fecha de amortizacién anticipada.

En la fecha de amortizacion total anticipada, los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses, a menos que
el Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 am. (hora de la Ciudad de México), el monto de
amortizacion total anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la
fecha de amortizacidn total anticipada.

En caso de que, una vez publicado el avise a que se refiere ¢l parrafo inmedtato anterior, el Emisor decida no ejercer
su derecho respecto de la amortizacion total anticipada respectiva, ¢l Emisor deberd notificar dicha situacién por
escrito al Representante Comun a la CNBV y a BIVA, a fravés de los medios que éstas determinen, con por lo menos
2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de pago en gue se pretendia ilevar a cabo la amertizacién total
anticipada, informando, ademds, con la misma anticipacién a Indeval, por escrito o a través de los nedios que este
determine. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Comdn conforme a lo anterior, los gastos en los
que legue a incurrir ef Representante Comun respecto a dicho cambio serdn con cargo al Emisor.

El Precio de Amortizacion Anticipada Voluntaria (el “Precio de Amortizacién Anticipada Voluntaria”} que deberd
pagar ¢l Emisor serd el que resulte mayor entre: (i) el valor nominal de los Certificados Bursatiles, o (i) el precio
limpio calculado mediante ¢l promedio aritmético de los Gltimos 30 (ireinta) dias naturales previos al envio de la
Naotificacion, que sea proporcionada por el Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de CV. (VALMER) la fuente pablica gratuita en la que los inversionistas podrdn
verificar los precios proporcionados por PIP y Valmer, son: www.precios.commy y www.valmer.com.mx,
respectivamente.

El Representante Comin sera responsable de calcular y determinar el Precio de Amortizacion Anticipada Voluntaria.
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1.34 lLugar y Forma de Pago de Principal e Infereses.

El principal v los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagarén el dia de su
vencimienlo y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica a través de
Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Paseo de ia Reforma No, 255, tercer piso, Colonia Crauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, contra la entrega dei Titulo, o conlra la entrega de las constancias que para tales efectos expida et
Indeval.

En caso de que en alguna Fecha de Pago de Intereses o cn la Fecha de Vencimiento, el monto de principal o de
intereses no sea pagade en su totalidad Indeval no estard obligado a entregar el Titulo o ia constancia
correspondiente a dicho pago, segin correspenda hasta que sea integramente cubjerto y en cualquier caso Indeval no
serd responsable si no entregare ia constancia correspondiente a dicho pago o el Titulo, en caso de que el pago no sea
integramente cubierto.

1.35 Obligaciones Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores
OGbligaciones de Hacer
Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

1. Estades Financieros. Simultdneamente a la presentacion de la informacion trimestral o anual a la CNBV, a
la BMV, a BIVA y al pGblico inversionista en términos del Articule 33 de la Circular Unica o cualquier otra
disposicion aplicable o que la sustituya.

2. Otros Reportes, Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divalgacion de informacion a que
esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables,
incluyendo proporcionar a la CNBV, a la BMV, a BIVA y al piblico inversionista la informacién
financiera, econdmica, contabte y administrativa que se sefiala cn la Circular Unica. Adicionalmente el
Emisor deberd entregar por escrito al Representante Comun, cada trimestre calendario, un certificado
indicando ¢l cumplimiente por parte del Emisor y sus subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y
“Obligaciones de No Hacer” contenidas en el presente Suplemento, dentro de los 13 {quince) Dias Habiles
siguientes a que haya entregado su informacién trimestral a la CNBV, alaBMV y a BIVA. Asimismo, ¢
Emisor deberd entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en
forma razonable, respecto del Emisor y sus subsidiarias,

3. Uso de Recursos derivades de la Emision; Inscripeién de Certificados Bursatiles, (a) Utilizar los
recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para los fines estipulados en ¢l presenie, y
(b) mantener la inscripcion de fos Certificados Bursatiles en el Regisiro Nacional de Valores que manticne
fa CNBV v en ¢l listado de valores de BIVA,

4. Notificaciones. Durante la vigencia de la Emisién, el Emisor deberd notificar por escrito y de manera
inmediata al Representante Comtin, y a cada una de las agencias calificadoras dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento, la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado. Dicha
notificacién deberd ir acompafiada de un reporte del Director General o Director de Finanzas del Emisor,
estableciendo los detalies del evento a que se refiere la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor
propone Hevar a cabo para remediarlo,

5. Existencia Legal; Contabilidad vy Autorizaciones.

a. Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por (i) lo permitide en el
pérrafo (3) (Fusiones y Escisiones) de la seccion de “Obligaciones de No Hacer” més adelante, y {ii)
en el caso que el Emisor determine de buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna
subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones del Emisor y sus
subsidiarias, siempre y cuando dicha disolucién o liquidacion no afecte de manera adversa las
operaciones o la situacion financiera del Emisor v de cualquiera de sus subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Vasconia, segin sea
determinado e informado por el propie Emisor,
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b. Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

Lieferencia en gl Pago. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de
page amparadas por los Certificados tengan la misma preferencia en el pago que cuzlguier otra deuda no
garantizada del Emisor.

Inseripeién v Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados en el Registro Nacional de Valores y en
el listado de valores de BIVA.

Razén de Cobertura de Intereses, Vasconia mantendrd una razén de cobertura de intereses minimo de 2.
Se entiende por razén de cobertura de intereses el resultado de dividis: (i) la utilidad antes de intereses
netos, impuestos, depreciacion y amortizacidn consolidada, entre (i) los intereses netos, calculado sobre la
base de los tltimos cuatro trimestres por ¢l Emisor v notificado cada trimestre calendario al Representante
Comun. Para efectos del cdlculo de la razdn de cobertura de intereses, se tomard la base de los Gltimos
cuatro trimestres mas recientes que para tales efectos se calculard considerando lo sigulente (a) a la utilidad
antes de impuestos, intereses netos, depreciacion v amortizacion de ¢ietre de ¢jercicio inmediato anterior se
le sumaré la utilidad antes de impuestos intereses netos, depreciacién y amortizacion del ejercicio parcial
mds reciente y se le restard ta utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacién y amortizacion
correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior, y (b) los intereses netos se
catculardn considerando: a los intereses netos de cierre del ¢jercicio inmediato anterior se le sumaran los
intereses netos del ejercicio parcial més reciente v s¢ le restardn los intereses netos correspondientes al
mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior,

Obligaciones de no Hacer

Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad v salvo que la Asamblea de Tenedores autorice io
contrario, el Emisor se obliga a:

Giro de Negocios. No cambiar el giro preponderante de su negocio, segiin s¢ describe en el reporte anual de
la Emisora y sus estados financieros, y la de sus subsidiarias consideradas en conjunto.

Limitaciones respecto de Gravimenes. El Emisor deberd de absienerse de crear cualquier gravamen,
salve que (i) simultineamente a la creacion de cualquier gravamen, e! Emisor garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados, o (if) se trate de Gravdmenes Permitidos (segiin dicho término
s¢ define mas adelante).

Fusiones y Escisiones. El Emisor no podrd fusionarse en calidad de fusionada o escindirse, salvo que (i) la
sociedad o entidad que resulte de la fusidn o escisidn asuma expresamente las obligaciones del Emisor
conforme a los Certilicados Bursdtiles, (ii) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o
cualquier otro evento que con el transcurse del tiempo ¢ mediante notificacidn, se convertiria en una Causa
de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusion, consolidacion o escision, y (iii} {a fusién y/o
escisién no afecte de manera adversa las operaciones o la situacién financiera del Emisor v sus subsidiarias
de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y ia solvencia del Emisor, segin sea
determinado ¢ informado por el propio Vasconia.

Pago de Dividendos. No pagar dividendos o realizar cualguier otra distribucion a sus accionistas si (i) el
Emisor se encuentra en incumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo, o (ii) si con el pago de
diche dividendo Vasconia incurre en un incumplimiento conforme al Titulo.

Operaciones con Partes Relacionadas. No celebrar operaciones con partes relacionadas, salvo que estas
sean celebradas en términos de mercado, segiin se acredite con estudios de transferencia.

Indice de Apalancamiento de Flujo con costo Neto. Vasconia mantendré un indice de apalancamiento de
flujo con costo neto que no podrd exceder de 4 (cuatro). Se entiende por indice de apalancamicato de flujo
con costo neto el resultado de dividir (A) la sumatoria de (i) deuda bancaria total {incluyendo cartas de
crédito), (1) deuda bursdtil total (incluyendo sin limitar, boros, obligaciones, certificados bursdtiles, papel

le



Crupo Vosconia, S.A.B.
Suplemento— Progroma CBs

comercial, entre otros), (iii) saldo insoluto de arrendamientos financieros, y (iv) cualquier otre pasivo
contingente como cartas de crédite stand by en términos de las gue el Emisor acliie como el ordenante,
menos caja, equivalentes de efectivo y activas mantenidos para su venta y activos financieros disponibles
para su venta, todos éstos a la fecha de cdleulo del indicador, entre (B) la utilidad consolidada antes de
intereses netos, impuestos, depreciacidn y amertizacién, caleulada sobre la base de los tltimos cuatro
trimestres. Para efectos del cdiculo del indice de apatancamiento, se tomard la base de los dlfimes cuatro
trimesires mas recientes que para tales efectos se calculard considerando lo siguiente: a la utilidad antes de
impuestos, intereses nelos, depreciacién y amortizacion de cierre de ejercicio inmediato anterior sc le
sumaré la wiilidad antes de impuestos intereses netos, depreciacion y amortizacion del ejercicio parcial mas
reciente ¥ se le restard la utilidad antes de impuestos, infereses netos, depreciacién y amortizacidn
correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior.

Razén de Apalancamiento. Vasconia mantendrd una razén de apalancamiento que no peodrd exceder de
1.5. Se entiende por razén de apalancamiento, el resultado de dividir (A) el pasivo total méds pasivos
contingentes (incluye garantias personales-avales-, cartas de crédito y contingencias {iscales), consolidado
del Emisor entre (B) el capital conlable consolidad del Emisor,

Deuda Permitida. No contratar deuda de largo plazo distinta de aquelia que mantiene a ia fecha de la
Emisién, si come resultado de dicha contratacion de deuda, el Emisor incumpliera con cualquiera de las
obligaciones de hacer y no hacer establecidas en el presente Suplemento y en el Titulo.

Ventas de Actives. No llevar a cabo la venta de activos de la Emisora, salve que la totalidad de las ventas
realizadas durante la vigencia de las emisiones rcalizadas al amparo del Programa, en su conjunto, no
excedan del 20% (veinte por clento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados al momento en que dicha
venta es realizada, excepto que dicha venta sea realizada entre compaiifas del mismo Grupo Empresarial.

“Gravamenes Permitidos" significa, con respecto al Emisor, los siguientes:

a.

C.

Gravamenes, entendigndose por eslos cualquier carga impuesta sobre cualquier active del Emisor, derivados
de cualquier obligacién de cardcter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley, siempre que las
cantidades que garanticen hayan sido impugnadas de buena fe y respeclo de los cuales el Emisor haya
creado reservas o cualquier ofra provisién necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad
aplicables en México, de ser el caso;

Gravimenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sabre los bienes del Emisor
o sus subsidiarias;

Gravamenes relacionades o que deriven de cualquier procedimiento de naturalexa judicial o administrativa
gue sean necesarios en 1érminos de ley u orden judicial o administrativa;

Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de 1a Emisién de los Certificados Burséliles;

Gravamenes conslituidos dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; para estos efectos, por
“curso ordinario de los negocios” se entenderd la realizacion de todas aquellas actividades previstas en el
objeto social del Emisor;

Gravamenes sobre bienes que ef Emisor o cualquiera de sus subsidiarias adquieran, construyan en el fuluro
o respecto de los cuales efectien mejoras, asi como gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago
del precio de adquisicién o la deuda incurrida para adquirir o mejorar dichos bienes (en el caso de
adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias, podran constituir gravémenes sobre
las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aqueltas que, directa o indirectamente, efectiien la adquisicién), en el entendido que dichos
gravimenes se limitaran a los bienes adquiridos, construidos o sobre los gue se hubiera hecho alguna
mejora;

Gravamenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos mencionados
en los incisos {d}, (¢) ¢ (f} anteriores;
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Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporto;

Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadus, cuyo valor tedrico y obligacidn de pago, en
cualquier momento, no exceda de EUA$3’000,000.00 {tres millones de Délares), individualmente o en
conjunle, v siempre y cuande el valor de lus bienes yue garanticen dichias operaciones no exceda del 20%
{veinte por ciento) del activo circulante que se muestre en el balance general consolidado del Emisor y sus
subsidiarias trimestral mds reciente que se tenga disponible; y

Gravamenes para garantizar deuda del Emisor o de cualquicra de sus subsidiarias, siempre y cuando el valor
de los bienes que garanticen dicha deuda no exceda del 30% (treinta por ciento) de los Activos Tangibles
Netos Consetidados al momento en que dicha deuda sca incurrida o asumida por el Emisor o cualquiera de
sus subsidiarias; en el entendido que esta excepcion no sera aplicable para financiamientos bursétiles.

“Activos Tangibles Netos Consolidadoes” significa la totalidad de los activos del Emisor (incluyendo ta revaluacion
de los mismos como resuftado de avalios comerciales, ajusies en precios o por cualquier otra razon) que se muestren
en ¢l balance general consolidado del Emisor v sus subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga disponible, netos
de todas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial {0 “goedwill”), nombres
comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares, menos ef total
de los pasivos circulantes det Emisor y sus subsidiarias, segiin s¢ muestren cn dicho balance general.

1.36 Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento
Anticipado™), se podrdn dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursédtiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fecha de
Pago de Intereses, de cualquier cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursitiles, y
dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse,
con excepcion del dltinio Periodo de Intereses cuya fecha de pago correspordde a Ia Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento_de Obligaciones conforme al Titule. Si el Emisor incumple con cualquiera de fas
obligaciones a su cargo en términos de lo establecido en ef presente Suplemento y en el Titulo, distintas a
fag indicadas en el numeral anterior, en el entendido que, exclusivamente para ¢l caso del incumplimiento
de obligaciones sefialadas en los péarrafos (1), (2), (5) inciso (b) y (6), de la seccidn de “Obligaciones de
Hacer” en el numeral 1.35 inmediato anterior, se considerard que el Imisor s¢ encuentra en incumplimiento
de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentre de los 60 (sesenta) dias naturales
sizuientes a la fecha en que ¢l Emisor tuviere conocimiento del mismo o se fe haya notificado por escrito
dicho incumplimiento, lo que suceda primero.

Insolvencia; Disolucién, Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad
judicial competente mediante una resolucidén que no admita recurso alguno, o si ¢l Emisor admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

Validez de los Certificados Bursatiles, Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad
de los Certificados y se declarara la invalidez de los Certificados mediante sentencia judicial que no admita
recurso alguno.

Sentencias. Si s¢ emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso
alguno) (incluyendo, sin limitacion, asuntos de cardcter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus
subsidiarias que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad equivatente a EUAS 10,000,000.00
(diez millones de doélares de los Estados Unidos de América) v que dichas resoluciones afecten de manera
adversa las operaciones o la situacién financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Vasconia y dicha obligacién
no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que
deba pagarse.
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1 Emisor deber4 notificar de inmediato y por escrito al Representante Comun la actualizacion del supuesto
a que se refiere el parrato anterior.

En case de que ocurra ei evento mencionado en ¢l numeral (3) (insolvencia) o si se declarara la invalidez de los
Certificados mediante sentencia judicial que no admita recurso alguno conforme a lo establecido en el numeral {4),
los Certificados se dardn por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momenle y haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas ias demas
cantidades que se adeuden conforme & los mismos.

En ¢l caso de que ocutra el evento mencionado en el numeral (1) (falta de page de intereses) anterior y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable sin que ci incumplimiento haya sido subsanade), todas las cantidades
pagaderas por ¢l Emisor conforme a los Certificados se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando
al menos | (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante Comin indicandoe su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo caso ¢ Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se
haran exigibies de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En case de ne haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (ires) Dfas Hébiles siguientes a aquél en el que haya
ocurrido el evento mencionado anteriormente, ¢l Representante Comiin procederd a convocar a una asamblea de
Tenedores, conforme a las reglas establecidas en fa seccién “Asamblea de Tenedores” del Suplemento, para que
resuelva e lo conducente,

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (2) o (5} anteriores y hayan
transcurtido los plazos de gracia aplicables, en su caso, sin que el incumplimiento haya sido subsanado, todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados se podvdn declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando cualquier Fenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 25% (veinticince por
cicnto) de los Certificados en circulacién en ese momento entregue(n), dentro los 3 {tres) Dias Habiles siguientes a
aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, una notificacion al
Representante Comtn indicando su intencidn de declarar vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo caso el
Ensisor se constituird en mora desde diche momento y se haran cxigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden confornie a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o grupo de Tenedores una vez
transcurridos los 3 (tres) Ddas Habiles siguientes a aqué! en el que haya ocuirido cualquiera de los evenlos
mencionados anteriormente, el Representante Comin procederd a convocar a una asamblea de Tenedores, conforme
a las reglas establecidas en el Titulo y en la seccién “Asamblea de Tenedores” del Suplemento, para que resuclva en
lo conducente.,

El Representante Comtin dard a conccer a BIVA (a través del Sislema Electronico de Envio y Difusién de
Informacién o de los medios que determine), a la CNBYV a través de STIV-2, y al Indeval por eserito (o a través de
los medios que éstos determinen) en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado.

Una vez que los Certificados Bursdtiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representanic Comun
informard a la CNBV v a BIVA, a través de los medios que estas dltimas determinen, incluyendo el Sistema
Electronico de Envio y Difusién de Informacion (o cualquier otro medio que BIVA determine). Asimismo, el
Representante Comtn deberd informar de manera inmediata al Indeval por escrito, por los medios que este
determine, que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para la cual proporcionard
a Indeval, una copia del documento en el que se haya notificado al piblico inversionista a través de un evento
relevante o, en su caso, adoptado dicha resolucion por la asamblea de tenedores,

1.37 Certificados Bursatiles Adicionales

El Emisor tendrd el dereche de emitir v ofrecer piblicamente certificados bursdtiles adicionales de conformidad con
lo establecido en la Seccidn “Certificados Bursatiles Adicionales™ del presente Suplemento.
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1.38 Depositario.

8.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. actuard como depositario del titulo
correspondients en términns y para los efectos del articulo 282 y demds aplicables de la TMV,

1.39 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversidn lo preves expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto v en el presente Suplemento,

1.40 Régimen Fiscal.
La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentrd sujeta (i) para las personas flsicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
{ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente,
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursidtiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversidn en los Certificados Bursdtiles, incluyendo ia aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacién particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo large de ia duracién del Programa y a lo largo
de la vigencia la presente Emision.

1.41 Representante Comiin.
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

1.42  Intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,
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1L FACTORES DE RIESGO

Se incorpora por referencia la informacién de la Seccidén “Factores de Riesgo™ del Reporte Anual, el cual puede ser
consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www . bmv.com.mx, en la pagina de internet de BIVA
en la direccion www,biva.mx, o en la pagina de internet del Emisor en la direccién www.grupovasconia.con.

Asimismo, para mayor informacién sobre los principales factores de riesgo a los que se encuentra sujetos la
Compafifa, sus negocios y los Certificados Bursdliles, favor de consultar el prospecto correspondiente del Programa
que se encuentra disponible en la pigina de Tnternet de la BMV en la direccion www.bmv,mx, en la pdgina de
Internet de BIVA www biva.mxy, en la pagina de Internet de la CNBV www.gob.mx/enbv, o en ia pagina de Internet
del Emisor www. grupovasconia.com.

Riesgos de Seguridad Cibernética

El Emisor se encuentra sujeto a riesgos operativos, de seguridad informaética y riesgos relacionados. En general,
incidentes cibernéticos pueden resultar de ataques deliberados o eventos no intencionales. Ataques cibeméticos
inciuyen pero no estan limitados a, la oblencion no auterizada de acceso a sislemas digitales (ya sea a través de
“hacking” o uso de “coding™ doloso de software) para efectos de hacerse de aclivos o de informacidn sensible,
corromper informacion o causar afectaciones operativas. En consecuencia, existe un riesgo operativo del Emisor que
comprende, ademas de lo anterior, la potencial pérdida por fallas o deficiencias en los controles internas, por errores
en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones ¢ en la transmisién de informacién, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnolégico,
al riesgo legal v al riesgo de pérdida de reputacion. Se entiende como (i) riesgo tecnoldgico, a la pérdida potencial
por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y
cualquier otro canal de distribucion y flujos de distribucion y flyjos de informacidn; (i) riesgo legal, a la pérdida
potencial por cl incumplimiento de las disposiciones legales v administrativas aplicables, a la emision dc
resoluciones adniinistrativas y judiciales desfavorables v a la aplicacidn de sanciones, en refacion con las
operaciones de las personas que lleven a cabo la administracién; y (iii) riesgo de pérdida de reputacion, al impacto,
actual y futuro, en las utilidades y el capital en una entidad, causado por una opinién piblica negativa relacionada
con sus productos o actividades.

Adicionalmente, costos significativos podrian incurrirse a efecto de prevenir o atender incidentes cibernéticos. No
pucde garantizarse que los planes de seguridad cibernética del Emisor, serdn suficientes para prevenir o atender y
resolver incidentes de nafuraleza cibernética que pudieran sus operaciones o activos.

Cambios en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF™} podrian tener como resultudo
impactes materiales sobre los procesos intersos del Emisor, operacidn del negocio, sifuacion financiera y en el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales.

Algunas NIIF, fales como la NIIF “Arrendamicntos”, han sido medificadas recientemente. Es posible que otras NIIF
sean modificadas o reemplazadas en el futuro. La aplicacion inicial de nuevas NIIF podifa iener como resultado
impactos materiales en los procesos internos del Emisor, asi como en sus operaciones, situacion financiera y
cumplimiento de sus abligaciones contractuales, los cuales no son predecibles ni cuantificables a la fecha. Asimismo,
es posible que la informacitn financiera que sea elaborada conforme a las nuevas NIIF no sea comparable con la
informacion financiera reportada durante gjercicios y periodos anteriores.

Las calificaciones de la Emisidn fueron emitidas con base en informacion al 31 de marzo de 2019,

Los dictdmenes de calificacién crediticia de la Emision fueron emitidos por Fitch México, S.A. de C.V. el 27 de
junio de 2019 y por IR Ratings de México, S.A. de C.V. el 25 de junio de 2019. Para emitir las calificaciones,
ambas agencias calificadoras revisaron la informacién financiera del Emisor al 31 de marzo de 2¢19. La informacion
financiera del Emisor que se contiene en este Suplemento y los demds Documentos de la Emision ha sido actualizada
al 30 de junio de 2019. Ninguna de las agencias calificadoras revisé la informacion financiera det Emisor al 30 de
junie de 2019 y, por lo wante, los dictémenes de calificacién crediticia emitidos para la Emisién no consideran la
informacién financiera actualizada.
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Aunque ¢l Emisor considera que no ha habido cambios sustanciales en la informacion financiera del 31 de marzo de
2019 al 30 de junio de 2019, no podemos asegurar que la opinidn, anélisis y/o calificaciones realizadas y emitidas
por las agencias no cambiaria si se revisara la informacién financiera del Emisor al 30 de junio de 2019.
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I11. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se reflere este Supiemente
ascienden a $345,191,222.17 (trescientos cuarenta y cinco millones ciento noventa y un mil doscientos veintidds

Pesos 17/100 M.N.). Ver Seccién “Gastas Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos gue Vasconia oblendrd de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que sc refiere este
Suplemento serdn utilizados para (i} sustitucién de pasivos de la Emisora, segin los mismos se describen 2
continuacién, v (if) usos corporativos en general, dentro del curso ordinario del negocio de la Emisora.

El pasivo que serd amortizado con los recursos netos serd el siguiente:

Tipo de Clave de Monto Tasa Fecha de Destino
Instrumento Pizarra Vencimiento
Certificados VASCONI 15 | $305°000,000.00 TILE + 220 14 de diciembre Sustitucién de
Bursatiles puntes base de 2020 pasivos de la

(Primera Emision
al amparo del
Programa)

Emisora y usos
corporativos en
general.

El resto de Jos recursos ablenidos por la Emisién serdn destinados para usos corporativos en general dentro del curso
ordinario de sus negocios.
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacidn de Actinver Casa de Boisa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver
(el “Intermediario Colocador™), quien actud como intermediario colocador y oftecio los Certificados Bursililes bajo
la modalidad de mejores esfuerzos.

El Intermediario Colocador no celebré contratos de subcolocacidn o contratos similares con otras casas de bolsa con
el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor.

E! Intermediario Colocador que concentrd las posturas, realizé fa operacion de registro (cruce) de tos Certificados
Bursatiles y liguidd al Emisor los recursos netos de esta Emision.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados conforme a un plan de distribucién, el cual tuvo como uno de sus
objetivos principales tencr acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional
mexicano, integrado principalmente por compaifiias de sepuros, sociedades de inversion especializadas en fondos de
ahorro para e retiro, sociedades de inversidn v fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antigliedad. Asimismo, se pudieron colocar los Certificados Bursdtiles con otros inversionistas, tales como
inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor, junto con el Intermediario Colocador, realizaron
uno o varios encuentros bursdtiles con inversionistas potenciales, contactaron por via teleféonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostuvieron reuniones separadas con esos inversionistas. '

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursdtiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso que se describe
en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso, incluyende partes
relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el presente, sujeto a los criterios
de asignhacion que se enuncian mds adelante ¥ salvo que su régimen de inversidn no lo permita.

Para la asignacidn de los Certificados Bursdtiles no existicron montos minimos ni maximos por inversionista, ni
tampoco se ufilizé el concepto de primere en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursdtiles se colocaron a
través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa unica.

El Intermediario Colocador recibié ordenes para la censtruccion de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha
sefialada en este Suplemento y ef libro se cerrd una vez que el Intermediario Colocador lo determine, pere en todo
caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para iz formacidn de la demanda de los Certificados Bursésiles, ¢l Intermediario Colocador utilizd los medios
comunes para recepcién de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos 1103 6797, 5268 0904 y 3263 1086, a
través de los cuales fos inversionistas potenciales pudieron presentar érdenes irrevocables de compra a partir de las
9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicién de los Certificados Bursatiles y la
asignacion de las mismas, no se definié ni se utilizé una sobretasa o tasa sugerida tomada en consideracion por los
inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran consideradas para la asignacion final de
tos Certificados Bursdtiles.

El avise de oferta publica de la presente Emisidn se publicd un dia antes de la fecha de construccion del libro. En la
fecha de construccidn de libro, se publict un aviso de celocacion con fines informatives indicando las caracteristicas
definitivas de los Certificados Bursitiles a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion de
BIVA www.biva.mx. La fecha de construccién de libro es el 22 de agosto.de 2019.

La operacion de registro de los Certificados Bursdtiles, as{ como la liquidacion en BIVA, se realizo el segundo Dia
i1abii siguienie a la fecha de construccion det libro.
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El Intermediario Colocador mantiene relacion de negocios con el Emisor v, junto con sus afiliadas, ie prestan
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (inciuyendo
los que recibiran por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacién de los Certificados
Bursatiles). El Intermedio Colocador considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emisién no
representa ni resulta en conflicto de inferés alguno.

El 100% de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Actinver Casa de Bolsa, Grupo Financiero Actinver, de
fos cuales 45.15% fueron colocados enire personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término
se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece.

Ni el Emisor, ai el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que alguno de sus principales accionistas,

directivos o miembros del consejo de administracién hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles o mds del
5% (cinco por ciento) de los mismos, en o individual ¢ en su conjunto.
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Al monto de la presente Emisidn, se deduciran los
aproximadamente a $4,808,777.

M.N.),
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

gastos relacionados con las mismas, que ascienden
83 (cuatro millones ochocientos ocho mil setecientos sctenta ¥ sicte I'esos 83/100
lo que resultara en recursos netos de la presente Emisidn para ¢l Emisor por $345,191,222,17 (frescientas

cuarenta y cinco millones ciento noventd y un mil doscientos veintidss Pesos 17/100 M/N.

Los gastos relacionados con ia presente Emisién serén pagados con recursos propios del Emisor.

Los gastos relacionados con la Emisién contem
(les cuales, en $u caso,

Concepto
1. Derechos de inscripcion en el RNV#:
2. Listado en BIVA:
3. Honorarios del Representante Comitin:
4. Comisidn por intermediacién y colocacion:
5. Gastos relacionados con emisién y encuentros bursatiles (incluye
plataforma subasta):
6. Hororarios de Fitch México, S.A. de C.V. como agencia calificadors:
7. Honorarios de HR Ratings Méxicn, S.A. de C.V. como agencia
calificadora;
8. Honorarios asesor legal externo:
9. Honorarios de KPMG Cardenas Dosal, §.C. como auditor externo:
10. Honorarios de BDO Castillo Miranda y Compafifa, 8.C. como auditor
externo:
Total

* No causa Impuesto al Valor Agregado.
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plada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera
ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Cantidades en Pesos
{incluyendo IVA)

$23,338.00

$81,639.83

$98,600

$3,248,000.00

$52,200.00

$182,700.00

$182,700.00

$464,000.00

$197,200.00

$278,400.00

$4,808,777.83
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VI, ESTRUCTURA DE CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Las cantidades que se mucstran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento. Las cantidades
definitivas se conocerdn y revelaran al publico inversionista una vez que la oferta publica se haya consumado.

lao . Después de la oferta_
S e Pesos)..oi|. . (Miles de Pesos).. ¢
ACTIVOS TOTALES 3,931,645 3,976,645
PASIVOS TOTALES 2,286,672 2,333,985
PASIVOS CIRCULANTES 1,292,744 1,292,744
CREDITOS BANCARIOS 210,572 210,572
PASIVO POR CEBURES 148,866 148,866
OTROS PASIVOS CON COSTO 92,809 92,809
PROVEEDORES 520,143 520,143
IMPUESTO POR PAGAR - -
IMPUESTOS A I.A UTILIDAD POR ] ]
PAGAR
OTROS PASIVOS CIRCULANTES 320,354 320,354
INTERESES POR PAGAR 4,075 4,075
PROVISIONES 40,778 40,778
OTROS 275,501 275,501
PASIVOS NO CIRCULANTES 993,928 1,041,241
CREDITOS BANCARIOS 222,577 222,577
PASIVO POR CEBURES 302,687 350,000
OTROS PASIVOS CON COSTO 442,211 442,211
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS - -
OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 26,453 26,453
BENEFICIOS A EMPLEADOS 26,453 26,453
OTROS ] ]
CAPITAL CONTABLE 1,644,973 1,642,660
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 3,931,645 3,976,645
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VI, REPRESENTANTE COMUN

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupu Finsnciero serd ¢ Representante Comidn de los Tenedores y,
mediante sut firma en el titulo ha aceptado dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo
establecido en los articulos 64, fraccién XIT1, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores.

El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de Valores, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y demds aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no
limitativamente en el titulo. Para todo aquelic no expresamente previsto en el titulo, ¢l Representante Comiin actuard
de contormidad con fas mstrucciones de la mayoria de los ‘I'enedores, computada ésta conforme lo dispuesto en ia
seecion “Asambleas de Tenedores” del titulo (fa “Mayoria de los Certificados Bursdtiles™), para que éste proceda a
flevar a cabo cualquier acto en relacidn con los Certificados Bursétiles a menos que se indique otra cosa en el titulo.
El Representante Comun tendrd, entre otras, las siguientes facultades y obligaciones:

(1) Incluir su firma autégrafa en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles; después de haber verificado
que el mismo cumpla con las disposiciones legales aplicables;

(2) la facuitad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision, asi como el cumplimiento de
las obligaciones de hacer y de no hacer conforme al titulo,

3 convocar v presidir las asambileas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesaric o
conveniente, ¢ a selicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o
mds de los Certificados Bursatiles en circulacion.

(4 firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion, en su caso, de la asamblea de Tenedores, ctiando
asi corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(5) gjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores para el pago de
principal, intereses u otras cantidades conforme a los Certificados Bursdtiles y ilevar a cabo los demds actos que se
requieran a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles;

(6) dar aviso a la CNBV a través del 8TIV-2, BIVA a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de
Informacion e Indeval por escrito o los medios que éste determine, respecto del pago de intereses y amortizaciones
con relacion a los Certificados Bursdtiles;

] actuar como intermediario de los Tenedores de los Certificados Bursétiles con el Emisor o ante cualquier
auteridad competente, con respecto a todos tos temas relacionados con los Certificados Bursdtiles;

(8 divulgar cualquier informacién al publico inversionista respecto del estado que guarda la emisién de los
Certificados Bursdtiles, en el entendido de que cualquier informacidén gue sea de caricter confidencial deberd
siempre identificarse come tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualguicr
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado comeo tal;

(9 solicitar af Emisor toda la informacion y documentacion necesaria en el efercicio de sus facultades v para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(10) en términos generales, cumplir con las obligaciones que le corresponden y ejercer todas las funciones y
facuitades que le fuecron conferidas, conforme al Titulo, cualguier otro documento de la Emisidn, la LMV, la
LGTOC, ias disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y précticas bursatiles y la demés
legisiacidn aplicable;

(1n proporcionar a cualquicr Tenedor debidamente acreditado fas copias de los reportes (mensuales, semanales,
guincenales) que le hayan sido entregados al Representante Comun,
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{12) de conformidad con el articulo 68 de la Circular Unica, el Representanie Comiin deberd gjercer las acciones
y derechos que correspondan a los Tenedores para el pago de principal y de intereses vencidos y no pagados a dichos
Tencdores por el Emisor de conformidad con el titulo y estard obligado a actuar con oportunidad ante eventos que
pudicran perjudicar a los Tenedores, asl como rendir cuentas def desempefio de sus funciones cuando le sea
solicitado por la Asamblea de Tenedores y al concluir con su cargo, en cada caso, con cargo al Emisor.

{(13) el Representante Comin deberd verificar, a través de la informacién de cumplimiento que le hubieren
proporcionado para tales fines, la realizacién en tiempo y forma de ias obligaciones establecidas en el Titulo y en el
resto de los documentos de la Emision (excepte de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursdtiles). Derivado de lo
anterior, ¢! Representante Comun tendra derechos de solicitar la informacién y documentacién que considere
necesaria al Emisor o a aquellas personas que le presenten servicios relacionados para verificar el cumplimiento de
las obligaciones contenidas en los documentos del Emision. '

(14) en este sentido el Emisor tendra la obligacidn de proporcionar o causar que le sea proporcionada al
Representante Comin la informacion y documentacion sefialada como informacion de cumplimicnte que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que sc reficre ¢l parrafo anterior, en los plazos y con la
periodicidad que dste Gliimo razonablemente o requiera, en el entendido de que el Representante Comin podrd hacer
dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal reveiacion se considerc que infringe con cualquier
obligacion de confidencialidad y en_el entendido, ademas de que los Tenedores estardn obligados a fratar dicha
informacion de manera confidencial.

(15) el Representante Comun deberd realizar por lo menos una visita una vez al aflo o cuando lo estime
conveniente al Emisor en Dias Hébiles y horas laborales, conforme lo considere necesario y en casos urgentes, al
momento en que lo solicite el Representante Comun,

(16) en case de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados de
conformidad con lo establecido en esta Seccién, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en e! titulo o cualquiera de los documentos de la Emision, deberd de solicilar
inmediatamente al Emisor que haga del conocimiento del piblico inversionista a través de la publicacidn de un
gvento relevante dicho incumplimiento, sin que tal revelacion sc considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del conocimiento del
plblico inversionista cualesquier otro incumplimiento o retraso en ¢l cumplimiento de las obligaciones de las partes
de los documentos de la Emision, que por cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Comun.

(17) en ¢l caso de que el Emisor omita divulgar el evento refevante derivado de un incumplimiento, dentre de los
dos Dias 11dbiles a la notificacién realizada por el Representante Comimn, el Representante Comin tendrd la
obligacién de publicar dicho evento relevante de forma inmediata,

(18) a efecto de eslar en pesibilidad de cumplir con sus obligaciones, el Representante Comun tendrd dereche de
solicitar a la Asamblea de Tenedores, la contratacién con cargo al Emisor de cualquicr tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere conveniente o necesario para el cumplimiento de sus obligaciones, en cuyo
caso el Representante Comin estard sujeto a las responsabilidades que establezea la Asamblea de Tenedores al
respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lieven
a cabo dichos especialistas, segiin lo determine ia Asamblea de Tenedores, en el entendido de que en caso de que la
Asamblea de Tenedores no apruebe la contrataciéon de cualquier tercero especialisia, el Representante Comiin
solamente responders de las actividades que le son directamente imputables en términos del Titulo y la Legislacién
Aplicable:

(19 todos v cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante Comtin en representacién o por cuenla de
los Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en el Titulo y los demds documentos de los que sea
parte o la legislacion aplicable, seran obligatorios para los Tenedores y se consideraran como aceptados por los
mismos.
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(20) el Representante Comtn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido de que dicha destitucion solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto
haya sido designade, y el representante comun sustituto haya aceptade y tomado posesion de su cargo.

2n las obligacicnes del Representante Comiin terminaran ura vez que los Certificados Bursdtiles hayan sido
amortizados en su totalidad.

{22} el Representante Comiin ne cstard ebligado a erogar ningtin tipe de gasto o cantidad aiguna a cargo de su
patrimonio para levar a cabo los actos y funciones que pueda o deba Hevar a cabe.

Para el desempefio de sus funciones, el Representante Comdn tendrd en todos los casos en los que se requicra su
consentimiento o instruccion de conformidad con lo establecido en el Tiulo o eualguier otro documenta de la
Emision, Iz facultad de consultar y solicitar instrucciones a la Asamblea de Tenedores, no siendo responsable de
cuslyuier retraso que resulte de lo anterior.
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A2118 ASAMBLEA DE TENEDORES

{a) Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos, tendrdn las facultades y se regirdn, en todo
caso, por las disposiciones del titulo y de ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo vilidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes,

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convoecada por ¢l Representante Comin, a peticion
de los Tenedores, como se indica a continuacion, o a peticidn dei Emisor,

(¢) Los Tenedorss que representen un 10% (diez por ciento} de los Certificados Bursitiles en circulacion, podrén
pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los
puntos gue en la asamblea dcherdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comtin debera expedir la cenvocatoria para gue la asamblea general de Tenedores se retna dentro del
término de 1 (mes) contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud, Si el Representante Comin no cumpliere
con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes,
debera expedir ta convocatoria para la reunion de ia asambiea,

{d} La convocatoria para las asambleas de Tencdores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los periadicos
de mayor circulacidn a nivel nacional, con cuando menes 10 (diez) dias nalurales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. Fn la convocatoria se expresaran los punlos gue en la asamblea deberdn tratarse.

(¢) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (£) siguiente
se considere legalmente instalada en viriud de primera convecatoria, deberdn estar representados, por lo menos, la
mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los Tenedores presentes, lomando como base el valor nominal de los Certificados Bursdtites. Si
la asamblea de Tenedores se retne en virlud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuatos distintos a los
sefialados en el incisa () siguiente, se considerara instalada legalmente cualquiera que sea ¢l nimero de Certificados
Bursatiles en efla representados v sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes, tomando como base ¢l valor nominal de os Certificados Bursatiles; en el entendido, sin embarga, que para
la resolucion de los asuntos referidos en este inciso (), se requerird el consentimiento del Emisor.

() Se requerira que estd representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos
el T5% (setenta v cinco par ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas
por mayoria de votos de los Tenedores presentes, lomande como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles,
en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacidn del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comin; o

(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles u olorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme al
titulo,

(g) Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los
asuntos sefialados en el inciso (f) anterior, se considerard instalada legalmente cualquiera que sea el nimero de los
Certificados Bursatiles representados en dicha asamblea, segin lo previsto en el Articulo 220 de Ia Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito y sus decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes, tomando come base ef valor nominal de los Certificades Bursdtiles, en el entendido. sin
embargo, que para la resolucién de los asuntos referidos ¢n el inciso (f) anterior, se requerird cf consentimiento del
Emisor.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias de deposito que
expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Cerlificados Bursdtiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Hdbil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
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Tenedores podrdn hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder {irmada por dos
testigos.

{i) En ningin caso podran ser representados en ia asamblea de Tenedores, los Ceriiflcados Bursdtiles que el Emisor
haya adquirido en el mercado.

{i} De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acia se
agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos,
libros de contabilidad v demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o
tlel Representante Comin, serdn conservados por éste y podrin, en tedo tiempo, ser consultadas por los Tenedares,
los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, ef Representante Comutn les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de caleular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados Bursétiles en circulacion, La asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante ComUn y en
ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

Nada de lo contenide en el presente Suplemento ni en el THulo limitaré o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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EX. CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Cerlificados Bursatiles adicionales (fos “Certificados
Bursdliles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles que originalmente ampara el Titulo (los *Certificados
Bursdtiles Originales™). Los Certificados Bursdtiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision
de los Certificados Bursdtiies Originales y se encontrardn incluidos en la definicion de Certificados Bursétiles (por fo
cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por BIVA), v (il) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, fechas de
pago de interds, tasa de interés y valor nominal). Los Certificados Bursdtiles Adicionales tendran derecho a recibir
los intereses correspondientes a lode el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los
Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursdtiles Originales y/o de Certificados Bursatiles Adicionales, se
entenderd que los Tenedores han consentido que ¢ Emisor emita Certificados Bursdtiles Adicionales, por lo que la
emision y oferta publica de los Certificades Burséatiles Adicionales no requerird de la autorizacién de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Originales ni de los Tenedores de Certificados Bursdtiles Adicionales correspondientes
a emisiones previas. La emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

El Emtisor podrd emitir y ofrecer pOblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre v cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursdtiles Adicionales sean por lo menos las mismas gque las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursdtites Originales v que estas ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como
consecuencia del aumento en el ndmero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa derivada
de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, v {ii) el Emisor se encuentre al corriente en ¢l cumplimiento de
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adiciconales que el Emisor podré emitir y ofrecer piblicamente sumado
al momo de las emisiones en circulacién al amparo del Programa {incluyendo la emision de los Certificados
Bursatiles Originales) no podra exceder del monto total autorizado del Programa.

En la fecha dc cmision de los Certificados Bursitiles Adicionales, el Emisor deberd cangear el tilulo que representa
los Certificados Bursdtiles Originales y, en su caso, cualquier emisién previa de Certificados Bursatiles Adicionales
(depositado en el Indeval) por un nuevo ttulo que ampare la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacién
incluyendo aguellos Certificados Bursatiles Adicionales gue se emitan en la fecha de emision referida y depositar
dicho titule en Indeval. Dicho titule tnicamente contendrd las medificaciones que sean necesarias para reflejar la
emision de los Certificadoes Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monte de [a emisién, representade por la suma del
monto emitido respecto de los Certificados Bursdtiles Originales mdas ¢] monto emitido conforme a los Certificados
Bursatiles Adicionales; {ii) el nfuncro total de Certificados Bursatiles amparados por el tifulo que serd igual al
nimero de Certificados Bursatiles Originales mds el niimero de Certificados Bursdtiles Adicionales; (iii) la fecha de
emision, indicande la fecha de emision de los Certificados Bursdtiles Originales vy la fecha de emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisidn de los Certificados Bursatiles
Adicionales, cuyo plazo serd iguel al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales ¥ la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virlud de que la fecha de
vencimiento de dicho titule serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquicr Dia 14bil, en el entendido que si
dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo, el
precio de los Certificades Bursatiles Adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde la fecha en que die
inicio el Periode de Intereses vigente, en el eniendido que los Certificados Bursatiles Originales continuardn
devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren cn vigor a la fecha de emisicon de los Certificados
Bursdtiles Adicionales y los Certificados Burséitiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emision,

Ni la emisidn de los Certificados Bursdliles Adicionales ni ¢l aumento en el monto en circulacion de los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constituird novacion,
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El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicienales respecto de la Emision a que se
refiere el Tiulo.

En caso de que se decida realizar una emision de Certificadns Bursdtiles Adicionales, ¢l Emisor llevard a cabo los
tramites que sean necesarios ante ta CNBV, BIVA e Indeval para dichos efectos, v notificard por escrito al
Representante Comun de esta situacion.

El Emisor deberd realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aqueilos tramites de actualizacién de la inscripcién en el Registro
Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

Ll precio de colocacion de los Certificados Bursdtiles Adicionales podra ser diferente 4 su valor nominal, en atencién
a las condiciones del mercado prevalecicntes a la fecha de su colocacion.
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X. INFORMACION FINANCIERA

Se incorpora por referencia a esta scccion (i} los estados financieros del Emisor por los gjercicios concluidos al 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016, contenidos en los repories anuales correspondientes a los ejercicios concluidos el
31 de diciembre de 2018 y 2017, mismos que fueron presentadas por el Emisor ante la CNBV, la BMV y BIVA, ¢l
16 de agosto de 2019, 26 de junio de 2019, 29 de abril de 2019 v 27 de abril de 2018, y (ii) el reporte trimestral (cl
cual incluye los reportes sobre informacion cualitativa y cuantitativa sobre instrumentos financieros derivados)
correspondiente al trimestre concluido el 30 de junio de 2019, mismo que fue presentado por el Emisor ante la
CNBV, la BMV y BIVA, el 25 de julio de 2019, y que estdn disponibles en las piginas de internet de la BMV,
BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmvy.com,mx, www biva.mx, www.gob.mx/cnby y
WWW,2rupovasconia.com.
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XL NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las perscnas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesorfa y consuitoria
relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemenio:

PRINCIPAL PAPEL A DESEMPLENAR TN LA

INSTITUCION

EMISION
BN
p— Emisot

Grupo Vasconia, S.AB.

Intermediario Colocador

Actinver, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver

Asesor Legal del Bmisor

Galicia Abogados, S.C.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

FitechBatin oe

Apgencia Calificadora

Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora

HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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El sefior Emmanuel Reveles Ramirez, quien es la persona encargada de {a relacion con inversionistas de Vasconia y
pude ser localizada en las oficinas del Emisor, ubicadas en Av. 16 de Septiembre No. 346 Col, el Partidor, Cuautitlan
Estado de México, C.P. 54879, o al teléfono +52 {55) 5899-0249 o en }a siguicente direccion de correo electrénico:
crevelesfigrupovasconia.com

La pagina del Emisor es www.grupovasconia.com.La informacién sobre ¢l Emisor contenida en dicha pégina de
internet no es parte ni objeto de este Suplemento, ni de ningdn otro documento utilizado por el Emisor en relacion
con cualquicr oferta pablica o privada de vaiores.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propielario de acciones del Emisor o sus subsidiarias, o bien ticne
algin interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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XIL. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

E! Emisor, en su Division de Productos Industriales, se dedica a la fabricacion y venta de aluminios planos,
ntilizadns en diversas industrias comn la automatiiz, eléetrica, de construccion, farmacéutica, de alimentos, y enseres
domésticos. Ademds, es el principal productor de aluminios planos en [Hispanoamérica y exporta 2 Estados Unidos y
Latinoamérica. Con més de 8 décadas en el mercado mexicano y ndmero uno en laminados de aluminiv en
Hispanoamérica, cuenta con dos plantas:

(i) Tulpettac y Cuautitlan (Estade de México); y

(i1} Actualmente en proceso de instalacién y puesta en marcha de una nueva planta en Veracruz (en asociacién con la
empresa italiana LAG Laminati Atuminio Gallarte S.P.4)

Canales de distribucién: (1) distribuidores y consumidores de aluminios planos (mercade doméstico y mercudo de
exportacidn}, y (i) autoservicios y canal tradicional.

A continuacion se presentan algunos de los reconocimientos y certificaciones de la Divisién de Productas
Industriales:

A‘t.w.u«nl: sy,

¥

b’

7 o]

"
AT 16040

EMPRESA IMTERNATIONAL INTERMATIONAL BHIGUSTRIA
SOCIALMENTE CREARIZATION AUTOMOTIVE UNPLA

RESPOMSABLE sk TAGE FOR(E

FTASERSRIZATION

En su Division de Productos de Consumo, se dedica al desarrollo, manufactura y comercializacion de productos de
consumo semi-duraderos para €l hogar, especialmente para la mesa y Ia cocina, bajo marcas de reconocidoe prestigio.
Ademads, es lider en su ramo en mercado formal mexicano y exporta a Estados Unidos y Centroamérica, Cuenta con
mas de 100 afios en el mercado mexicano y cuenta con dos plantas:

(1) Cuautitlan (Estado de México); vy

{ii) Querétaro (Querétaro).

Oferta de productos: ofreciendo al consumidor mas de 20 marcas de reconocide prestigio, en diferentes categorias,
Canales de distribucién: tiendas departamentales y autoservicio, clubes de precios, mayoristas, institucionales,
gobierno, mueblerias, exportacion, e-commerce y tiendas propias; Premiwm Outlets, expendios de fabrica, ventas de

carpa.

A continuacién, se presentan algunos de los reconocimientos y certificaciones de la Divisidn de Productos de
Consumo:

PREMIO AMTAD;
Asociacion Mecional
de Tiendss de Autoservicie
y Beprortomenteles,

IMPRESA EXKCO ¥ WASLOMIA INDUSTRIA PRENBO A LA BSCELEREA
SOCIALMENTE MAACES CERTIFICADAS LMl oMa maer provesdor
RESPORSABLE COND SUPERMARCAS paiya:

DE MEXICD

Breve historia del Emisor:
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El Conscjo de Administracion del Emisor se encuentra integrado de la siguiente manera:
4

“Consejo-de Administracion Grupo Vaseohia; SiAB.

José Ramon El1zond0 Anaya Consejero Propietario / Patrimonial Re%ac;onado
Miguel Angel Huerta Pando Consejero Propietario / Patrimonial Relacionado
Enrique Portilla Ebargﬁengoitia” Consejero Propietario / Independiente
Salomon Presburger Slovik Consejero Propietario / Independiente
Oscar Marquez Cristerna” Consejero Propietario / Independiente
Jeffrey Siegel Consejero Propietario / Patrimonial Independiente
Rob Kay Consejero Propietario / Independiente
Daniel T. Siegel Consejero Propictario / Independiente
Francisco Javier Garcia Sabaté Palazuctos” Consejero Propietario / Independiente
Carlos Gémez Andonaegui Consejero Propigtario / Independiente
Luis Felipe Gonzédlez Solana Consejero Propietario / Independiente
José Carlos Elizondo Mordn Consejero Propictario / Relacionado

" Miembro del Comité de Auditoria y Practicas Socictarias
¥ presidente del Comité de Auditeria y Practicas Societarias

CComité Consuitivo S
“Divisién de Productos de’ Consumo

~Consejo deAdministracion
‘Divisién de Productos Industriales

José Ramén Elizondo Anaya José Ramén Elizondo Anaya
Migue! Angel Huerta Pando Miguel Angel Huerta Pando
Enrique Porlilia Ibargiiengoitia Jeflrey Siegel
José Antonio Rodriguez Cacho Raob Kay
Ricardo Gutiérrez Mufioz Dantel T, Siegel
Rodolfo Patron Galindo Isabela Elizondo Mordn
José Carlos Elizondo Mordn Simona Visztova
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A continuacion, se presenta un cuadro descriptive del Emisor, en su Division de Productos de Consumo, at dia de

hoy:

La Vasconia — Hoy

{ LifetimeBrands

Empresa Mexicana de referencia
en articulos para la mesa y cocina.

Produce y/o comercializa productos
hajo méas de 20 marcas de reconocido prestigio.

Mas de 1,500 sku’s, en varias categorfas;

ollas express, sartenes y parritias, baterias de cocina,
utensiliog y auxtiares, moldas para reposteria, cuchillos y
tablas de picar, vajillas y cubiertes, herméticos y termos, linea
profestonal.

A través de |a asociacién con Lifetime Brands
se tiene acceso a centros de disefio
et Estados Uinides y China.

De la misma manera, ¢l Emisor, en su Division de Produclos de Consuro, presenta sus principales mareas, con el

respaldo de 108 afios en los hogares mexicanos, siendo Vasconia y EKCO fas marcas mds reconocidas “fop of mind’
en ¢l mercado mexicano.
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EKCO VASCONIA
PRESTO REGAL

M K{\SA Hitelumun Ml
Pfaltzgraff FARBERWARE

WALLACE MELAMNCO [m] TOWLL

Sy

>m§\\%\; T
€ o

. Sevoncy KAMENSTEIN

La asociacion del Emisor con Lifetime Brands Inc, empresa lider en productos para el hogar en {os Estados Unidos le
ha permitido tener acceso a centros de disefio en los Estados Unidos y China, con récord de innovacion €
introduccion de nuevos productos, asi come con facilidades logisticas Uinicas en su género.
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Dentro de las categorias de productos en la Division de Productos de Consume, a continuacién se presentan los
principales motores que impulsan el negocio del Emisor:

A continuacién se presenta un esquema descriptivo de la estrategia general de! Emisor, en su Divisién de Productos
de Consumo:
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La Vasconia — Estrategia

ser iz compaia
simeto 1

eh senddio a Clientes

y consumidor final

en NUestro sector ] Biisqueda continus
de crecimiento

I POT RLE¥Ds NBEOCicTs
{Centrozmérica / Usa} to & relacionsdos con la mesa,
la cocina y el hogar

Crecimiento fuera de
nuastras fronteras

Consolidacidn

de i3 posicién

en €l marcado,
3 travis

de i3 promocion

i foiry dle EACO ¥ ¥R TOQ,000 83 VASIORIR

rsolidacion de nuestras
arcas $keo y Vasconia

Desarrolio de produttos

enfocadas en {as necesidade; . N
Pesicichamiento de todas

y tendencias dzi menado '
Y Consumiger. 1as marcas bajo fas cuates
Foco en innovacitn comercialiramos nuastros

y diferendiadon odultos

Nos dedicamos a hacer mas facil y mejor el Cocinar.

A continuacién se presenta un cuadro descriptivo dei Emisor, en su Divisién de Productos Industriales, al dia de hoy:

Almexa — Hoy

Capacidad tecnolégica para cumplir
especificaciones de clientes
can altos requerimientos.

e

prrTeey Unlica compaiiia de fundicidn y
laminade  de aluminio en
Méunico y #1 en laminados  de
aluminio en Hispanoamérica.

Experiencia probada en la fabricacién
de [dmina para uso industrial y

automofriz.
En asociacion con la empresa italiana
LAG Laminati Aluminio Gallarate S.P.A. Amplia oferta de
se estd realizando la Instalacién de una : PTOfUCFO_S Lan?ll_nagos de
lanta en Veracruz, la més modernay A‘ - t Aluminio, utilizados en
P . - UC'E ‘ industrias: Automotriz,

compacta para la fabricacién de o e
aleaciones duras  an Latinoamérica Eléctrica, Construccicn,
i Farmacéutica, Alimentos y

(Alucal). Enseres domeésticos
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Las categorias de productos en la Division de Productos Industriales, se presentan a continuacion y estdn dirigidos a
industrias de la construccion, automotriz, eléctrica, farmacéutica, de alimentos y enscres domésticos.

A continuacion se presenta un esquema descriptivo de la estrategia general del Emisor, en su Divisién de Productos
Industriales:

Cultura ; Empresa lider ri
organizacional qua Aluminios Planos de”
asegurea cantar con Hizpanaamérica con

¢l talento para el capacidad actual de
logra de resultades mas de 40,000 Tons
extracedinarios al afio

Crecimiento
sostenido en
mercados
internacionales

Confiabilidad
Operativa

Presencia en
todos los sectores
de mercado
viables
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A continuacion, se incorperan las graficas que muestran la participacién del Emisor en el mercado nacional por
calegoria de productos, en su Division de Productos Industriales y Division de Productos de Censumo,
respectivamente:

Disco

Foil Domestico y
Charolas

lamina

| . Foil Industrial  § 4%
. Tiempo "élé"emrega":_ B 1

£n Grupo Vascohiz tenemos el compromiso de generar productos, servicios y experiencias at consumider de calidad superior.
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Lider en el Mercado

LA VASCONIA

DESDE 1951

Participacidn en el Mercado Nacional por Categoria de Productos

Ollas Express
Sartenes y Parrillas
Baterias y Piezas
Utensilios

Acero Vitrificado

- de fa Industria:

fn Grupe Vaseenia tenemos el compromiso da generar produtios, servidos y experiendas al consumidor de calidad superisr.

A continuacion se incorporan esquemas descriptivos de la composicion de ventas del Emisor, en su Divisién de
Productos Industriales y Divisidn de Productos de Consumo, respectivamente:

VYentas por Division
Diciembre 2018 Marzo 2019 Junlo 2019
Division Division de Bivisian Divisian
industrial,, Consumae
B0% 40%
N Division de
Divisia Lonsume
Industrial

39%
&l¥%

Ventas por Tipo de Mercado

- Junie 2019
Diciembre 2018 Marzo 2019 :

Exportacian o
20%, .

Nacianal

Naciorai 20%

78%
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Diciembre 2018

., Sartenss,
Baterias
v Moldes

18%, Disto

iffs, Ollag Express,
Triple Fuerte,
Vaporerasy
Acere lnoxdable
313, Lamina ¥4, Foil

534, Proguctos de consumo

L Otros

a4 Articulos de Aluminis,
Utensilios, Cubiertos
y Electrodomdssicos,
Home Entertainment
¥ Home Dagor
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Marzo 2019

AR SETTENER,

saratiss
¥ Moldes

¥, o

Junio 2019

% Sartenes,
Batarias
¥ Moldes

Lt Disto
16%, Disco

Ollaz Exprass,
Triple Fueite,
Vepareras y

Atero nexidaiie

Oligs Express,
Triple Fuerte,
Vaporerasy
acerg thoxidahle

2, o .
froductos de E, Foil
COREES i~ Productos de
sin Afticutos oo Alrminike, CONSUNO

=%, Articulns de aluminio,
Utensilios, Cubiertos
y Electrodomésticos,
Home Entertainment
¥ Home fecor

Utensilios, Cubiartos

v Electrogomaéstiens,

Home Enteriatnment
y Home Decor

A continuacién sc presenta una grafica gue muestra la informacion financiera sélida del Emisor, en su Division de
Productos Industriales y en su Division de Productlos de Consumo, respectivamente, por ¢l segundo y primer
trimestre de 2019 y 2018, y por los afios 2018, 2017, 2016 y 2015:

54,000
53,500
53,000 52825 5,745
52,500
£2,000

51,500

51000

SR

5 036

$3,158

§1343

PV

Ventas Netas

$3.457

41,674

$1,506

5798

744

Lswem -

201830

2018 10 w0iE 0

J01B

201914

LaWasconty B Almexa
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El Margen EBITDA del Emisor se detalla de la siguiente manera en su Division de Productos Industriales y Division
de Productes de Consumo:

Margan EBITDA

~%-1p Vasconia ~¥-Almexa ~&—Grupo Vasconia

i

»
G 6%

59

2015 2016 2017 2018 201920

De igual forma, a continuacion, se muestran graficas respecto a la informacion financiera sélida del Emisor sobre
distintos rubros:

Partil Ackis

faje on costo neta de 13 Dewsda con Coxt 102010

LTS R
BB AABALELL S CERURSS wSERAMIANTELL  mBAREOMESY  mCER

HRESEP

A continuacion se muestra una lista de los contactos tanto del Emisor como del Intermediario Colocador:
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WA SLTUINLS,

Al

ctinver

Nombee | Puesto

fosé Bamdn Elizondo Anays Tel:

prasidente dei Consejo y Director Senerd!

Emmanuel Reveies Ramirez Tel:

Director de Corporotive de Finanros

30sé Eduardo Dominguez Tovar Tel:

Contrajor Corgortiva

José Gabriel Arias Raydn Tel:

Gerente Corporutiva de Tesorena

Nombre § Pueste

Nathati Moussan Farcz Tel:

Director de Sanca de (aversién

Antonio Gedine: Ouintans el

Subdirecior e BUAco de inversion
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento 0 que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Por; Emmdnueereve]eb Ramirex
Cargo: Director de Admlmst@cmn y Finay

- e
o

-7 _PBorMiribel Miranda Romero
Cargo: Responsable Area Juridica



Fi suscrito manifiesia bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada cn su cardcter de infermediario
colocador, ha realizado la investipacién, revision v anélisis del negocio del Emisor. asi como participade en la
definicion de los términos de la oferta phiblica y que a su leal saber v entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficicntes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimisimo, su
representada no tiene conocimiento de informacién reicvante que haya sido omitida o falseada en este
suplemento o que ¢l mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

lgualmente, su representada cstd de acverdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en cl
mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente
al pablico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercade de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de
C.V.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

Cargo: Apodegddo
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Oficio de autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores niimero Numero de Inscripcion de la Segunda Emision: 1729-4.19-2015-001-02
153/11978/2019 de fecha 21 de agosto de 2015

México, Ciudad de Meéxico, a 26 de agosto de 2019

TITULO DE CERT[IT!(}A*D@S‘BURS ATILES: AL ORTADDR
EMITIDO POR GRUPDVASCOV]A ‘8
; YRS

| VASCONI19."

POR/UN MONTO TOTALDE

$350°000,800.00 {Trescientos cincuenta millones dePesos UG/IUOMN)

Grupe Vasconia, S AB. (cl “Emiser” o “Vasconia™”) se obliga a pagar en 350 ,000,000.0¢ (Trescientos
cincuenta miliones de Pesos 00/100 M.N.) a mas tardar el 19 de agosto de 2024 o si dich *Fecha de Vengimiento™). El
presente Titulo ampara 3'500,000 {Tres millones quinientos mil) Certificados Bursdtiles de iargo p]azo al portador con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) cada uno.

Los Certificados Bursdtiles de la presente Emision correspenden al tipo que refiere la fraceion 1 del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente titulo se expide para su depdsite en administracidn en 8.1, Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de CV. (“Indeval™), justificando asi la
tenencia de los ceriificados bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valeres, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval,
que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores.

la inscripeion de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores o la solvencia del Emisor, ni
convalida ios actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Emisor tendré por objeto: (a) disefiar, fabricar, elaborar y producir por cualquier método, toda clase de articulos manufacturados v, en especial toda clase de articulos
de aluminio para uso industriat, comercial o doméstico; (b) comprar, vender, disiribuir, importar, exportar y en gencral la comercializacion de toda clase de maquinaria,
equipo v materias primas relacionadas con toda clase de articulos manufacturados y, en especial de toda clase de articulos de aluminio para uso industrial, comercial o
doméstico; (¢} obtener, adquirir, utilizar o disponer de toda ciase de patentes, marcas, certificados de invencion, nombres comerciales, derechos de autor, opcienes y
preferencias y derechos sobre ellos, ya sea en México o en el extranjero, (d) obtener toda clase de préstamos o eréditos con o sin garantia especifica y otorgar préstamos a
sociedades mercantiles o civiles, empresas e instituciones con las que la sociedad tenga relaciones de negocios, (e) otorgar toda clase de garantias y avales de
obligaciones o titulos de crédito a cargo propio o de sociedades, asociaciones o instituciones en las que {a sociedad tenga interés o participacion, asi como de obligaciones
¢ titulos de crédito a carge de otras scciedades o personas con las que la sociedad tenga relaciones de negocios, y recibir dichas garantias; {f) otergar fianzas, subrogarse,
constituirse en aval, obligado solidario y en general, en cualquier forma, garantizar y asumir obligaciones a cargo de la sociedad o de terceros; {(g) emitir toda clase de
valores para su oferta piblica o privada, incluyendo obligaciones, con o sin garantia y acciones representativas de su capital social; (h) suscribir, aceptar avalar u endosar
toda clase de titulos de crédito; (i) comprar, vender, dar en garantia y, en general, negociar en cualquier otra forma permitida por la ley, con toda clase de bienes muebles
y titulos de erédito; {)) adquirir, poseer, arrendar, vender ¢ hipotecar los bienes muebles e inmuebles necesarios para la consecucion de los fines sociales; (k) actuar como
comisionista, mediader, distribuidor o intermediaric y aceptar el desempefio de negociaciones y actividades de tode tipo; y (1) en general, celebrar v realizar todos los
actos, contratos y operaciones conexas, accesorias o accidentales gue sean necesarias o convenientes para la realizacidn de los objetos anteriores.

Este Titulo se emite al amparo del programa con caracter revolvenie de Certificados Bursatiles del Emisor, autorizade por la CNBY, mediante oficic niimero
153/6062/2015, de fecha 10 de diciembre de 2015 (el “Programa™), el cual ha quedado inscrito en el RNV con e nimero 1729.4.19-2015-001. Los Certificados
Bursatites de la Segunda emision al amparo del Programa han quedado inscrites en el RNV con el nimero 1729.4.19-2015-001-02.

1. Definiciones.

Los siguientes términos tendrdn el significado que se indica para cada uno de eflos en el presente Titulo, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Activos Tangibles Netos Consolidades™ tiene el significado que se le atribuye a dicho términe en el nimero 10, “Obligaciones de hacer v no hacer a cargo del Emisor
frente y/o en beneficio de los Tenedores™ del presente Titulo.

“BIVA" significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“BMV™ significa la Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C.V.

“Bolsa significa la BMV B[VA o cualquier otra bolsa de valor__es con concesxon del goblcrno federal de México otorgada en termmos dela LMV

“Causa de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 8 “Causas de Vencimiento Anlicipado” del presente Titulo,

“Certificados”, “Certificados Bursatiles™ o “CBs” significa los 3°500,000 (tres millones quinientos mil) certificados bursatiles de largo piazo al portader con un valor
neminal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno que ampara el presente Titulo.

“Certificados Bursétiles Adicionales™ tiene el significado que se le atribuye a dicho t#érmino en el numeral 18. “Certificados Bursétiles Adicionales™ det presente Titulo.

“Certificados Bursdtiles Originales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 18. “Certificados Bursatiles Adicionales™ del presente Titulo.




“Circular Unjga™ significa las Disposiciones de carcter general aplicables a las Emisoras de valores v a otros participantes de} mercado de valores. emitidas por ta
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, por conducto de la CNBV, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido
y sean modificadas.

“CNBY” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriade por ley, en el que las instituciones de banca maltiple deban mantener sus oficinas abiertas
para celebrar operaciones con el piblico, conforme al calendario que publique periddicamente la CNBV.

“Emision” sigmfica la emision de los Certificados Bursatiies que ampara el presente Titulo que constituye la segunda al amparo del Programa.

“Emisor” o “Vasconia™ tiene el significado que se le atribuye a diche término en el primer parrafo del presente Titulo.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” fiene el significado que se indica en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Céleulo™ del presente
Titulo.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas que se indican en el numeral 4 “Periodicidad en ¢l Pago de Intereses™ del presente Titule.

“Techa de Vencimiento™ tiene el significado que se indica en e primer parrafo del presente Titulo.

“Gravdmenes Permitidos” tiene el significado que se le atribuye a diche términe en ¢l nimere 10. “Obligaciones de hacer y no hacer a ¢argo del Emisor frente v/o en
beneficio de los Tenedores” del presente Titule.

“Indeval” significa la 5.1 Indeval Institucion para ¢l Depdsito de Valores, S A de C V.
“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intergses” tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Calculo™ det presente Titulo
“Pesos” y “$” significa la moneda de curso legal de México.

“Precio de Amortizacion Anticipada Voluntaria” tiene el significade que se le atribuye a dicho término en el numeral 6. “Amortizacion Anticipada Voluntaria” del
presente Titulo.

“Programa” significa el programa dual de colocacion de certificados burstiles de corto y largo plazo, por un monto de hasta $1,000°000,000.00 {un mil millones de
pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs v/o en divisas, con cardcter revolvente, sin que el importe de principal conjunto de emisiones vigentes al amparo de dicho
programa en cualquier fecha pueda exceder el monto total awtorizado, en &l entendido de que ¢l saldo insclute de los certificados bursitiles de corto plazo en circulacion
al amparo de dicho programa no podrd exceder de $250°000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Divisas, con
cardeter revolvente. El Programa ha quedado inscrito en el Registre Nacional de Valores bgjo el némero 1729-4.19-2015-001, mismo gue fue autorizade por la CNBY,
mediante oficio 153/6062/2015, de fecha 10 de diciembre de 2015,

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, 3.A_ de .V, Moenex Grupe Financiero.

“STIV-2" tiene el significado que se le atribuye a dicho #¥rmino en el numeral 3. “Intereses y Procedimiento de Céleulo™ del presente Titule.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significade que se le atribuye a dicho término en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Caleulo™ del presente Titulo.

“Tasa de Interés de Referencia™ tiene el significado que se le atribuye a dichos términos en el numeral 3. “Intereses y Procedimiento de Céleulo” del presente Titulo.
“Tenedores” significan los titulares de los Certificados Bursatiles en circulacidn.

“THE” tiene ¢l significado que se le atribuye a dichos términos en el numeral 3 “Intereses y Procedimiente de Céaleulo” del presente Titulo.

“Titulo” significa el presente Titulo de Certificados Bursatiles.

~Valoi Nominal” signifiéd €l valor notitinal d¢ catta und dé los Certificados Bursatiles, equivalenie a $T00.00 (¢ien Pesos 00/100 M.N ).

“UDIs” significa las Unidades de Inversion cuye valor en Peses se publica por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

2. Caracteristicas Principales de los CBs.

Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles: $100.00 {cien Pesos 00/100 M.N.} cada uno.



Niamero de emisién al amparo del Segunda emision de largo plazo.

Programa:

Monto auterizado del Programa: Hasta $1,000°000,000.00 {un mil millones de Pesos 00/100 M.N } o su equivalente en
UDIs o divisas, con caracter revolvente, en el entendido_que, e saldo inseluto de las
emisiones de certificados  bursdtiles de corlo plazo ne podrd exceder de
$250°000,000.00 (doscientos cincuenta miliones de Pesos 00/100 MN. o su
equivalente en UDIS o divisas extranjeras).

Vigencia del Programa: 5 (cmeo) aflos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™), en relacion con el
establecimiento del Programa.

Monto de 1a Emision: $350°000,000.00 (Trescientes cincuenta miliones de Pesos 00/100 M.N.).

Plazo de vigencia de la Emisidn: 1,820 {un mil ochocientos veinte) dias.

Tasa de Interés Bruto Anual: La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adicién de 210Gbps (doscientos
diez puntos base) a la TIIE a un plazo de hasta 29 {veintinueve) dias

Periodicidad en el pago de intereses: Cada 28 (veintiocho} dias, conforme al calendaric que se incluye en el numeral 4 del
presente Titulo,

Lugar y Fecha de Emisidn: Meéxico, Ciudad de México, a 26 de agosto de 2015,

Fecha de Vencimiento: 19 de agoste de 2024,

3. Intereses y Procedimiento de Cilculs

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una
tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comiin calculard con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién al inicio de cada periodo de
pago de intereses de 28 (veintiocho) dias {cada uno, un “Periodo de Intereses”) conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante {cada une de dichos Dias
labiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de Ia Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles y del inicio
de cada Periodo de Intereses, respectivamente, y que regird precisamente durante ese Pericdo de Intereses, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Pericdo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (Ja “Tasa_de Interés Bruto Anual™) se calculard mediante la adicidn de 210bps (doscientos diez puntos base) a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™) a un plazo de hasta 29 {veintinueve} dias v, en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, se utilizara
la TIIE al plazo mds cercanc que d¢ a conocer el Banco de México por el medic masivo de comunicacién que éste determing o a través de. cualquier otro medio
autorizado al efecto precisamente por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de
los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mds proximo a dicha Fecha de
Detenminacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su caso, la tasa que la sustituya conforme a lo previsto a continuacién (cualquiera de tas anteriores, seglin resulte
aplicable, la “Tasa de Interés de Referencia”). En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard come tasa sustituta pare determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que d¢ a conocer el Banco de México oficialmente como {a tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28
{veintiocho) dias.

Una vez hecha la adicion de 210bps (doscientos diez puntos base) a la Tasa de Interés de Referencia, se deberd capitalizar o en su caso, hacer equivalente al ndmere de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta Ia Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su casa, el equivalente al niunerc de dias naturales efectivamente transcurridos hasta Ja Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, el Representante Coman utilizard la siguiente formula:

NDE

10 =|{1: -2 xPLJPL _11x| 26000
36000 NDE

[Zn donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurrides durante cada Periode de Intereses hasta
la Fecha de Pago de Intereses commespondiente,
TR = Tasa de Interés Bruto Anual,

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en ef calendario de pagos que se incluye
mas adelante en el presente Titulo o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el Dia Habil inmediato siguiente, ajustandose en consecuencia la duracion del
periodo de intereses, segin se indica mas adelante.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su
totalidad, el Representante Comdn utilizara ia siguiente formula




[=VN 5 x NDE
36,000
En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en fa Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la Fecha de Vencimiento, siempre que el Emisor hubiere constituido e! depdsito del importe de la
amortizacion total v, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. thera de la Ciudad de México} de ese dia.

En los términos del articulo 282 de ta Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos
para todos los efectos legales las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos
que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

La Tasa de Interés Brulo Anual aplicable para el primer Periode de Intereses serd de 10.38% (diez punto treinta y ocho por cienie) sobre el Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles.

4, Periodicidad en ¢l pago de intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificades Bursdtiles se liquidaran cada 28 {veintioche) dias, en las fechas seiialadas en el calendario siguiente (cada una,
una “Fecha de Pago de Intereses™) durante la vigencia de la Emision a través de indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de ta Reforma 253, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de México (o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso de gue cambie el domicilio de sus oficinas).

E! primer pago de intereses s¢ efectuara precisamente el dia 23 de septiembre de 2019

Calendario de Pages de Intereses

1 23 de septiembre de 2015 34 4 de abril de 2022

2 21 de octubre de 2015 35 2 de mavo de 2022

3 18 de noviembre de 2019 36 30 de mayo de 2022

4 16 de diciembre de 2019 37 27 de junio de 2022

3 13 de enero de 2020 38 23 de julio de 2022

5 10 de febrero de 2020 39 22 de agosto de 2022

7 9 de marzo de 2020 40 19 de septiembre de 2022
8 6 de abril de 2020 41 17 de octubre de 2022
9 4 de mayo de 2020 42 14 de noviembre de 2022
10 1 de junio de 2020 43 12 de diciembre de 2022
11 29 de junio de 2020 44 9 de engro de 2023

12 27 de julio de 2020 45 6 de febrero de 2023
13 24 de agosto de 2020 46 6 de marzo de 2023

14 21 de septiembre de 2020 47 3 de abril de 2023

15 19 de octubre de 2020 48 | de mave de 2023

16 16 de noviembre de 2020 49 25 de mayo de 2023
17 14 de diciembre de 2020 50 26 de junic de 2023
18 11 de enero de 2021 51 24 de julio de 2023

19 8§ de febrere de 2021 52 21 de agosto de 2023
20 8§ de marzo de 2021 53 18 de septiembre de 2023
21 5 de abril de 2021 54 16 de octubre de 2023
22 3 de imayo de 2021 55 13 de noviembre de 2023
23 31 de mayo de 2021 56 i1 de diciembre de 2023
24 28 de junio de 2021 57 8 de enero de 2024

B 25 26 de julio de 2021 58 5 de febrero de 2024

26 23 de agosto de 2021 59 4 de marzo de 2024
27 20 de septiembre de 2021 60 1 de abril de 2024
28 18 de oclubre de 2021 61 29 de abril de 2024
29 15 de noviembre de 2021 62 27 de mayo de 2024
30 13 de diciembre de 2021 63 24 de junio de 2024
31 10 de enero de 2022 64 22 de julio de 2024
32 7 de febrero de 2022 63 19 de agosto de 2024
33 7 de marzo de 2022




En caso de que cualquier Fecha de Page de Intereses, sefialada en el calendario de pagos. no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Hébil inmediato siguiente,
(considerandose esta Gltima la Fecha de Pago de Tnicreses}), calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspendiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en ¢l nimero de dias en el que se
haya aumentado el Perioda de Intereses anterior

El primer Periodo de Intereses comenzara en la fecha de emisién y terminara en a primera Fecha de Pago de los [ntereses; cada Periodo de Intereses subsecuente niciard
en cada Fecha de Pago de Intereses y terminara en la Fecha de Pago de Intereses siguiente

El Representante Comin dara a conocer a la CNBV, a través del STIV-2 {o a través de los medios que ésta determine), 2 Indeval por escrito (o a través de los medios que
ésta determine), v a BIVA a través del Sistema Electronico de Envic y Difusion de Informacidn {o por los medios que ésta determine) con por le menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, ¢! importe de los intereses a pagar y, en su caso, de principat.
Asimismo, dara a conocer a la CNBYV, a través del STIV 2, y a BIVA a través del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion (o de los medios que éstos
determinen}, cuando asi corresponda, ef valor nominal por Certificado Bursétil en circulacion y fa Tasa de Interés Bruto Anual para la Fecha de Pago de Intereses
siguiente.

5. Amortizacidn de Principal.

1 principal de los Certificados Bursdtiles se amortizaré en un sole pago en la Fecha de Vencimiento, es decir, €1 19 de agosto de 2024 o si dicho diz es irnhébil, el Dia
Habil inmediate siguiente, contra la entrega del Titule, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. E1 Representante Comin deberd informar por escrito
a Indeval, a la CNBV v a BIVA a fravés del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacién (o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles antes de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hard el pago, el importe a pagar y los demas datos necesarios para el pago de los Certificados
Bursatiles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacidn podra realizarse de manera anticipada conforme a lo sefialado en el numeral 6 “Amortizacion Anticipada
Voluntaria” siguiente. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Héabil, ¢l principal de los Certificados Bursiatiles debera ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente, considerandose esta como la Fecha de Vencimiento.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursétiles a su vencimiente, se devengaran intereses a la tasa moratoria indicada en el Titulo, los cuales sergn
pagaderos conforme a lo que se indica en la seccidn “Intereses Moratorios” del presente Titulo.

6. Amorfizacidn Anticipada Voluntaria.

El Emisor tendra, en cualquier momento, el derecho de pagar anticipadamente la totalidad, pero no menes de la totalidad, de los Certificados Bursatiles, en cualquier
Fecha de Pago de Intereses (“Amortizacién Anticipada Voluntaria™), en cuyo caso el Emisor pagard a los Tenedores un precio igual al Precic de Amortizacion
Anticipada Voluntaria (segun dicho término se define més adelante) mds los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha
de amertizacion anticipada respectiva, mas una prima de amortizacién anticipada sebre e valor nominal o valer neminal ajustado, segiin corresponda, de los Certificados
Bursatiles, conforme a lo siguiente:

Durante el primer afo de vigencia de la Emisién 100 puntos base
Durante ¢l segundo afio de vigencia de la Emision 75 p-umos base
Durante el tercer afio de vigencia de la Emision 50 puntos base
Durante el cuarto afio de vigencia de la Emiston Sin Prima
Durante el guinto afio de vigencia de la Emision Sin Prima

El Precio de Amortizacion Anticipada Voluntaria en ningln caso serd menor al 100% del valor nominal o valer nominal ajustado, segim corresponda, de tos Certificados
Bursatiles a la fecha en que se lleve a cabo la amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacion anticipada total de los Certificados Bursatiles, publicara con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
apticipacién a la fecha en que se pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursdtiles, el aviso respective a través del Sistema Electronico de Envio y Difusién
de Informacién; dicho aviso contendrd ta fecha en que se hara el pago y los demas datos necesarios para ei cobro de los Certificados Bursétiles y, asimismo, informara
per escrifo con la misma anticipacion a la CNBV, al Indevat y a BIVA a través de los medios que éstas determinen (la “Notificacion™).

Fl Representante Comun hard det conocimiento de la CNBV a través de STIV-2 {0 los medios que ésta determine), a BIVA a través del Sistema Electrénico de Envio y
Difusién de Informacidn (o los medios que ésta determine), el Indeval, por escrito o a través de los medios que indeval determine, ¥ los Tenedores, a través del Sistema
Electrénico de Envie y Difusion de Informacion, el monto de la amortizacién anticipada voluntaria y, en su caso, {a prima de amortizacion antiClpada v/o el Precio de

e ——-AmoritizaciorAnticipada-Veluntaria;a-mas tardar-dentro-de-ios-2- (dos) Dias-Habiles-antes de la-fecha-de-amortizacién anticipada— S —

En la fecha de amertizacion total anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses, a menos que el Emisor no depesite en Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), ¢f monto de amortizacion {otal anticipada mas los intereses devengados v no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a
ta fecha de amortizacion total anticipada.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se reflere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion total
anticipada respectiva, el Emisor debera notificar dicha situacion por escrito al Representante Comuiin a la CNBV y 2 BIVA, 2 través de los medios que éstas determinen,
con por 1o menes 2 (dos) Dias Habiles de anticipacton a la fecha de pago en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion total anticipada, informando, ademés, con la
misma anticipacion a Indeval, por escrito o a través de los medios que este determine. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Comiin conforme a lo




anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comin respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor

Ei Precio de Amortizacion Anticipada Voluntana (el “Precio de Amertizacion Anticipada Voluntaria”) que debera pagar el Emisor sera el que resulte mayor entre: (i} el
valor nominal de los Certificados Bursatiles, o (i) el precio limpio caleulado mediante el promedio aritmético de los altimos 30 (treinta) dias naturales previos al envio
de la Notificacion, que sea proporcienada por el Proveedor Integral de Precios, S A de CV. {PIP) y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A de CV.
(VALMER) la fuente publica gratuita en la que tos inversionistas podrdn verificar los precios proporcionades por PIP y Valmer, son: www precios.com.mx ¥
www valmer.com.mx, respectivaments

Ei Representante Comun sera responsable de calcular y determinar el Precio de Amortizacién Anticipada Voluntaria.
7. Intfereses Moratorios,

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, ya sea en la Fecha de Vencimiento o en la fecha que se haya notificado por el Emisor
para llevar a cabo una amoertizacién anticipada total, se devengardn intereses moratorios, en sustitucién de los ordinarios, sobre el principal insoluto de tos Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles correspondiente al Periodo de Inferés que termina en la Fecha de Pago de Intereses en que
ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. En el entendido que cualquicr pago que se reciba se aplicard, en primer términe, al pago de cualguier prima
aplicable, posteriormente a cubrir intereses devengados y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, a principal.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar ¢l incumplimiento v hasta que la suma de principal haya quedado integramente
cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 {trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la suma principal, en el domicilio del Representante Comin ubicado en Paseo de la Reforma 284
piso 9, Col. Judrez, C.P, 06600, México, Ciudad de México o en cualquier ofro domicilio que en un futuro llegue a tener v sefialar el Representante Comin para dichos
efectos a mas tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efectie ¢l pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil sigulente.

3. Causas de Vencimiento Anticipado,

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada une, una “Causa de Vencimiento Anticipade”), se pedran dar por vencides anticipadamente los
Certificados Bursdtiles en los términos y condiciones establecidos mds adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar ¢l pago oportuno, en cada Fecha de Pago de Intereses, de cualguier cantidad de
Intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursdtiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debio
realizarse con excepcion def Gltimo Periodo de Intereses cuya fecha de pago corresponde a fa Fecha de Vencimiento.

2. Inguwmplimiento de Obligaciones conforme al Titule. Si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones a su carge en términos del presente Titulo
distintas a !as indicadas en el numeral anterior, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de obligaciones sefialadas en los parrafos
(13, (2}, (5} inciso (b) y (6), de la seccitn de “Obligaciones de Hacer” contenida a continuacion, se considerara que el Emisor s¢ encuentra en incumplimiento
de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en gue el Emisor tuviere
conocimiento del mismo ¢ se le haya notificado por escrito diche incumplimiento, lo que suceda primerc

3. Insolvencia; Disolucién. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quicbra por una auteridad judictal competente mediante una resclucion que no
admita recurse alguno, o si el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

4. Validez de los Certificados Bursitiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibitidad de fos Certificados v se deciarara la invalidez de
tos Certificades mediante sentencia judicial que no admita recurso alguno.

5. Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucién judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso alguno) {incluyendo, sin limitacién, asuntos de
cardcter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus subsidiarias que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad equivalente a EUAS 10,000,000.00
(diez millones de délares de los Estados Unidos de América) v que dichas resoluciones afecten de manera adversa las operaciones o la situacién financiera del
Emisor v de cualquiera de sus subsidiarias de manera consclidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pagoe y la solvencia de Vascenia y dicha
obligacion no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguienies a la fecha en que deba pagarse.

El Emisor deberé notificar de inmediato y pot escrito al Representante Coman la actualizacién del supuesto a que se refiere el parrafo anterior.

En caso de que ocurra ¢l evento mencionado en el numeral {3) anterior (insclvencia) o si se declarara la invalidez de los Certificados mediante sentencia judicial que no
admita recurso alguno conforme a lo establecido en el numeral (4), los Certificados se dardn por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion. requerimiento de page, proteste o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En ¢l case de que ocurra el evente mencionade en el numeral (1) (falta de pago de intereses) anterior y haya transcurrido ¢l plazo de gracia aplicable sin que el
incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emiser conforme a los Certificados se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y

" “cuando al menos | (uny Tenador enirégie iina notificacion al Represertante Coman indicando su inténcion de deciarar vencidos anticipadamerite 105 Céitificados, en
cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds canfidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de
Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante Coman
procedera a convocar a una asamblea de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en la seccidn “Asamblea de Tenedores, Reglas de Instalacién, Quorum y
Facultades™ del presente Titulo, para que resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocuna cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (2) o (5) anteriores y hayan transcurrido los piazos de gracia aplicables, en su caso, sin que
el incumplimiento haya sido subsanado, todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforne a los Certificados se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualguier Tenedor ¢ grupo de Tencdores que represente cuando menos el 25% (veinticineo por ciento) de los Cerfificados en circulacion en ese momento




entregue(n), dentro los 3 (tres) Dias Habiles siguienfes a aquél en el que haya ccumride cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, una notificacion at
Representante Comdn indicando su intencidn de declarar vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo caso ¢l Emisor se constituird en mora desde diche momento
y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados v no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que s¢ adeuden conforme a los mismaos. Er caso de no haber solicitud por parte de Teneder o grupo de Tenedores una vez transcurridos los 3 {tres) Dias
Hébiles siguientes a aquél en ¢l que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, el Representante Comun procederd a convocar a una asamblea
de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en el Titulo y en la seccion “Asamblea de Tenedores, Reglas de lnstalacion, Querum y Facultades™ del presente Titulo,
para que resuelva en lo conducente. ’

El Representante Comun dard a conocer a BIVA (a través del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Infermacion o de los medies que determine), a la CNBV a
través de STIV-2, y al Indeval por escrito (o a través de fos medios que éstos deferminen} en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimienio Anticipado.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Coman informard a la CNBV y BIVA, a través de los medios que
estas (itimas determinen, incluyendo el Sistema Electrénico de Envio v Difusién de Informacion (o cualquier otto medio que BIVA determine). Asimismo, el
Representante Comun debera informar de manera inmediata al Indeval por eserito, por los medios que este determine, que los Certificados Bursatiles han sido declarados
vencidos anticipadamente, para lo cual propercionard a Indeval, una copia del documento en ¢l que se haya notificado al poblico inversionista a través de un evento
relevante o, en su caso, adoptado dicha resolucién por la asambiea de tenedores

9. Desting de los Recursos,

Los recursos de la presente Emision serdn utilizados por ¢l Emisor principalmente para usos corporativos generales y sustitucion de pasivos.

10. Obligaciones de hacer v no hacer a cargo del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores.

Obligaciones de Hacer
Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

L. Estados Financieros. Simulténeamente a la presentacion de la informacién trimestral o anual a la CNBV, a la BMV, a BIVA v al ptiblice inversionista en
términos del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquier ofra disposicion aplicable o que la sustiluya.

2. Otros Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligado el Emisor en términos de la Ley del
Mercado de Valores y las disposiciones aplicables, incluyendo preporcicnar a ta CNBV, a la BMV, a BIVA y al publico inversicnista la informacion
financiera, econémica, centable y administrativa que se sefiala en la Cirewlar Unica. Adicionalmente el Emisor debers entregar por escrito al Representante
Comun, cada trimestre calendario, un certificado indicando el cumplimiento por parte del Emisor v sus subsicdiarias de las “Obligaciones de Hacer” y
“Obligaciones de No Hacer™ confenidas en el presente Titulo, dentro de los 13 (quince) Dias Habiles siguientes a que haya entregado su informacion
trimestral a la CNBV, a fa BMV y a BIVA. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualguier informacion que éste le solicite, actuando
en forma razonable, respecto del Emisor y sus subsidiarias.

3.  Uso de Recursos derivados de 1a Emisién; Inscripeidn de Certificados Bursatiles. {a} Utilizar los recurses derivados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles para los fines estipulados en el presente, y (b) mantener la inseripeion de los Certificados Bursatiles en el Registre Nacional de Valores que
mantiene la CNBV y en el listado de valores de BIVA.

4. Notificaciones. Durante la vigencia de la Emision, el Emisor debera notificar por escrito y de manera inmediata al Representante Comin, y a cada una de las
agencias calificadoras dentro de los 5 (cince) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento, [a existencia de una Causa de Vencimiento Anticipade. Dicha
notificacion deberd ir acompariada de un reporte del Director General o Director de Finanzas del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que se refiere
la netificacion v estableciendo fos actos que el Emisor propone llevar a cabo para remediarlo.

5. Existencia Legal; Contabilidad v Autorizaciones.

a. Conservar su existencia legal y mantenerse como negecio en maicha, salvo por (1) lo permitido en el parrafo (3) (Fusiones v Escisiones) de la
seceion de “Obligaciones de No Hacer” més adelante, v (i) en el caso que el Emisor determine de buena fé que es conveniente disolver o Hquidar
alguna subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa v las operaciones del Emisor v sus subsidiarias, siempre y cuando dicha disolucién
o liquidacion no afecte de manera adversa las operaciones o la situacion finenciera de! Emisor y de cualgquiera de sus subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que se afecte ia capacidad de pago y la solvencia de Vasconia, segin sea determinade ¢ informado por el propic Emisor.

b, Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

6. Preferencia en el Page. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de pago amparadas por los Certificados tengan la
misma preferencia en el pago que cualquier otra deuda ne garantizada del Emisor.

7. Inscripeién v Listado, Mantener la inscripeion de los Certificados en el Registro Nacional de Valores y en ¢ listado de valores de BIVA.

8. Razdn de Cobertura de Intereses. Vasconia mantendra una razén de cobertura de intereses minimo de 2. Se entiende por razon de coberlura de intereses el
resultado de dividir: {1} la utilidad antes de intereses netos, impiestos, depreciacion y amaortizacion consolidada, entre (if) los intereses netos, calculado sobre
la base de los Gltimos cualro trimestres per el Emisor y notificado cada trimestre calendario al Representante Comiin. Para efectos del caleulo de la razén de
cobertura de intereses, se tomara la base de los Gitimos cuatro trimestres mas recientes que para tales efectos se calculara considerando lo siguiente (a) a la
utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion de cierre de ejercicio inmediato anterior se le sumard la utilidad antes de impuestos
intereses netos, depreciacion y amortizacién del sjercicio parcial mas reciente v se le restard ia utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion v
amortizacién correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior, ¥ (b los intereses netos se calcularin considerando: a los intereses
netos de cierre del ejercicio inmediato anterfor se le sumardn los intereses netos del ejercicie parcial mds reciente y se le restaran los intereses netos
correspondientes al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior.




Obligaciones de no Hacer
Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario, el Emisor se obliga a:

1. Giro de Negocios. No cambiar el giro preponderante de su negocio, segin se describe en el reporte anual de la Emisora y sus estados financieros, y la de sus
subsidiarias consideradas en conjunto

2. Limitaciones respecto de Gravimenes, El Emisor debera de abstenerse de crear cualquier gravamen, salvo que (i} simultaneamente a la creacion de
cualquier gravamen, el Emisor garantice en ia misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados, o (i1) se trate de Gravamenes Permitidos (segin
dicho término se define mas adelante).

3. Fusiones v Escisiones. E! Emisor no podra fusicnarse en calidad de fusionada o escindirse, salve que (1) 2 sociedad o entidad que resulte de la fusién o
escisidn asuma expresamente las obligactones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, (if) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o
cualquier otro evento que con el transcurse del tiempo o mediante notificacién, se convertiria en una Causa de Vencimienio Anticipado, como resultade de
dicha fusion, consolidacion o escision, y (iil) la fusién y/o escisién no afecte de manera adversa las operaciones o fa situacion financiera del Emisor y sus
subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de page y la solvencia del Emisor, segun sea determinado ¢ informado por el
propio Vascenia.

4. Pago de Dividendos, No pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucién a sus accionistas si (i) el Emisor se encuentra en incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Titulo, o (if) si con el pago de dicho dividendo Vasconia incurre en un incumplimiento conforme al Titulo,

5. Operaciones con Partes Relacionadas. No celebrar operaciones con parfes relacionadas, salvo que estas sean celebradas en términos de mercado, segiin s¢
acredite con estudios de transferencia.

6. fIndice de Apalancamiento de Flujo con costo Neto. Vasconia mantendrd un indice de apalancamiento de flujo con costo neto que 5o podra exceder de 4
(cuatro). Se entiende por indice de apalancamiento de flujo con coste neto el resultade de dividir {A) la sumatoria de (i) deuda bancaria total (incluyendo
cartas de crédito), {ii) deuda bursatil total (incluvendo sin limitar, bonos, obligaciones, certificados bursétiles, papel comercial, entre etros), {iii} saldo insoluto
de arrendamientos financieros, y (1v) cualquier otro pasivo contingente como carlas de crédito stand by en términos de las que el Emisor acliie como el
ordenante, menos caja, equivalentes de efectivo y activos mantenides para su venta y activos financieros disponibles para su venta, todos éstos a la fecha de
caleulo del indicador, entre (B} la utilidad consotidada antes de intereses netos, impuestos, depreciacion y amortizacidn, caleulada sobre la base de los Gltimos
cuatro trimestres. Para efectos del caleulo del indice de apalancamiento, se tomara la base de los Gltimos cuatro trimestres mas recientes que para tales efectos
se calculara considerando lo siguiente: a la utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion de cierre de ejercicio inmediato anterior
s¢ le sumard la utilidad antes de 1mpuestos intereses netos, depreciacion y amortizacion del ejercicio parcial més reciente v se le restard [a utilidad antes de
impuestes, intereses netos, depreciacion y amortizacién correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterfor.

7. Razén de Apalancamiento. Vasconia mantendra una razon de apalancamiento que no podra exceder de 1.5, Se entiende por razon de apalancamiento, ¢l
resultade de dividir (A) el pasive total mas pasivos contingentes {incluye garantias personales-avales-, cartas de crédito y contingencias fiscales), consolidado
del Emisor entre {B) el capital contable conselidad del Emisor.

8. Deuda Permitida. No contratar deuda de largo plazo distinta de aquella que mantiene a la fecha de la Emision, si como resultado de dicha contratacion de
deuda, el Emisor incumpliera ¢on cualquicra de las obligaciones de hacer y no hacer establecidas en el presente Titulo,

9. Ventas de Activos. No llevar a cabo {a venta de activos de la Emiscra, salvo que la totalidad de las ventas realizadas duranie la vigencia de las emisiones
realizadas at amparo del Programa, en su conjunte, no excedan del 20% (veinte por ¢iento) de los Activos Tangibles Netos Consclidados al momento en que
dicha venta es realizada, excepto que dicha venta sea realizada entre companiias del misme Grupo Empresarial.

“Gravdmenes Permitidos™ significa, con respecto al Emisor, los siguientes:

a.  Gravamenes, entendiéndose por estos cualquier carga impuesta sobre cualquier activo del Emisor, derivados de cualquier obligacion de cardcter fiscal o
laboral o creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades que garanticen hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales el Emisor hava
creado reservas o cualquier otra provision necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad aplicables en México, de ser el caso;

b, Gravémenes ¢creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes del Emisor o sus subsidiarias,

¢.  Gravamenes relacionados o que deriven de cualguier procedimiento de naturaleza judicial o administrativa que sean necesarios en términos de ley u orden
judicial o administrativa;

d.  Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emisidn de les Certificados Bursétiles,

& Gravamengs.constituidos_dentro del curso ordinario_de los negocios del Emisor; para estos.efectos, por “curse ordinazio_de los negocios” se_entendera la
realizacion de todas aquellas actividades principales que son descritas en el balance general de los estados financieros del Emisor;

. Gravamenes sobre bienes que el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias adquieran, construyan en el futuro o respecto de los cuales efectiien mejoras, asi
como gravimenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de adquisicidn o la deuda incurrida para adquirit © mejorar dichos bienes {en el caso
de adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos
similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas ¢ de aquelias que, directa o indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido
que dichos gravamenes se limitaran a los bienes adquiridos, construides o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;

g Gravamenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos mencionados en los incisos (d}, (e) o (f) anteriores;




h.  Gravamenes sobre valores que garanticen o se considers que garantizan las operaciones de reporto;

i, Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico y obligacion de page, en cualquier momente, no exceda de EUAS 3,000,000.00
{tres millones de Dolares), individualmente o en conjunte, v siempre v cuando el valor de los bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del 20%
(veinte por ciento} del activo circulante que se muestre en ¢l balance general consolidado del Emiser y sus subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga
disponible; y

j-  Gravamenes para garantizar deuda del Emisor o de cualquiera de sus subsidiarias, siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen dicha deuda no
exceda del 30% (treinta por ciento) de los Activos Tangibles Netos Conselidados al momento en que dicha deuda sea ineurrida o asumida por e! Emisor o
cualquiera de sus subsidiarias; en el entendide que esta excepcion no sera aplicable para financiamientos bursatiles.

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos del Emisor (incluyende la revaluacion de fos mismos como resultado de avaltos

comerciales, ajustes en precios o por cualquier ofra razomy} que se muestren en el balance general consolidado del Emisor y sus subsidiarias trimestral més reciente que se

tenga disponible, netos de todas las reservas y deduccicnes aplicables, pero excluyendo crédito comercial (0 “goodwill”), nombres comerciales, marcas, concesiones,
patentes, descuentos de deuda insoluta y ofros intangibles similares, menos el total de los pasivos circulantes del Emisor y sus subsidiarias, segin se muestren en diche
balance general

11. Garantia,

La Emision es quirografaria, es decir, los Certificados Bursatiles no tendran garantia especifica alguna.

12. Domicilio del Emisor.

El domicilio social del Emisor ¢s la Ciudad de Meéxico, México.

El domicilio convencional de! Emisor para efectos del presente Titulo es el ubicado en Av. 16 de septiembre No. 346 Col. ¢l Partidor, Cuautitlan, Estado de México C.P.
34879 o en cualquicer otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefiatar el Emisor para dichos efectos.

13. Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente

14. Lugar v forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagardn ¢l dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses,
respectivamente, mediante transferencia electronica a través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicade en Paseo de ia Reforma No.253, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
C.P. 06300, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En cuso de que en alguna Fecha de Pago de Intereses o er la Fecha de Vencimienio, el monto de principal o de intereses no sea pagado en su totalidad Tndeval no estard
obligado a entregar el Titulo o Ia constancia correspondiente a diche pago, segin corresponda hasta que sea integramente cubierte v en cualguier caso Indeval no sera

responsable st no entregare la constancia correspondiente a dicho pago o el presente Titulo, en caso de que ¢l pago no sea integramente cubierto.

15, Derechos que confieren a los Tenedores.

Los Tenederes de los Certificados Bursatiles tendrén derecho a recibir el pago de principal, o en su caso. del Precio de Amortizacién Total Anticipada y cualquier prima
aplicable, asi como de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes o cualguier cantidad sefialada para tales efectos en el presente
Titulo.

16, Representante Comiin.

Monex, Casa de Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupe Financiero serd ¢l Representante Comun de los Tenedores v, mediante su firma en el presente Titulo ha aceptada
dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones de conformidad con le establecido en los aticulos 64, fraccion XII1, 68 v 69 de la Ley del Mercado de Vajores.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas
aplicables, asi como las que se e atribuyen enunciativa y no limitativamente en el titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comiin
actuara de conformidad con las mstrucciones de la mayoria de los Tenedores, computada ésta conforme lo dispuesto en la seccion “Asambleas de Tenadores” del titulo
(la “Mayoria de los Certificados Bursatiles™), para que éste proceda 2 llevar a cabo cualquier acto en relacion con les Certificados Bursatiles a menos que se indique otra
cosa en ef titulo. Ef Representante Comin tendrd, entre otras, las siguientes facultades y ebligaciones:

{1 Incluir su fiima autdgrafa en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles; después de haber verificado que el mismo cumpla con las disposiciones legales
aplicables; _ )

2) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision, asi como ¢f cumplimiento de las obligaciones de hacer v de ne hacer conforme al
titulo;

(3 convocar v presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuande [o estime necesario o conveniente, ¢ a solicitud de los Tenedores que

representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) ¢ mas de los Certificados Bursétiles en circulacion.

4) firmar, en nombre de los Tenedores v previa aprobacidn, en su caso, de |a asamblea de Tenedores, cuande asi corresponda, los documentos o convenios que
deban suscribirse o celebrarse con ¢l Emisor,
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gjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores para el pago de principal, intereses u otras cantidades conforme a
los Certificados Bursatiles y ltevar 2 cabo los demds actos que se requieran a fin de salvaguardar tos derechos de los Tenedores conforme a los Certificados
Bursatiles:

dar aviso a la CNBV a través de! STIV-2, BIVA a través del Sistema Electrénice de Envio y Difusién de Informacién e Indeval por escrito o los medios que
¢éste determine, respecto del pago de intereses y amortizaciones con relacion a los Certificados Bursatiles;

actuar como intermediario de los Tenedores de los Certificados Bursatiles con el Emisor o ante cualquier autoridad competente, con respecto a todos los temas
relacionados con los Certificados Bursatiles,

divulgar cualquier informacion al piblico inversionista respecto del estado que guarda la emisién de los Certificados Bursatiles, en el entendido de que
cualquier informacion que sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comin podrd revelar al piblico
inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que ro se haya identificado como tal;

solicitar al Emisor toda la informacidn y documentacion necesaria en el gjercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligactones;

en términos generales, cumplir con las obligaciones que le corresponden y ejercer todas las funciones y facultades que le fueron conferidas, conforme al Titulo,
cualquier otro documento de la Emisién, la EMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por ta CNBV y los sanos usos y précticas bursétiles y la
demas legislacion aplicable;

proporcionar a cualquier Tenedor debidamente acreditado las copias de los reportes (mensuales, semanales, quincenales) que le hayan sido eniregados al
Representante Comtn,

de conformidad con el articulo 68 de Ja Circular Unica, ¢l Representante Comun deber ejercer las acciones y derechos que correspondan a los Tenedores para
el pago de principal y de intereses vencidos y no pagados a dichos Tenedores por el Emisor de conformidad con el titulo y estara obligado a actuar con
oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sea solicitado por la
Asamblea de Tenedores v al concluir con su cargo, en cada caso, con cargo al Emisor,

el Representante Comin deberd verificar, a ravés de la informacion de cumplimiento que Ie hubieren proporcionado para tales fines, la realizacion en tiempo v
forma de las obligaciones establecidas en el Titulo y en el resto de los documentos de la Emisién {excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, labora}
y administrativa que no estén directamente refacionadas con ef page de los Certificados Bursatiles). Derivade de lo anterior, el Representante Comun tendra
derechos de solicitar la informacion y documentacion que considere necesaria al Emisor o a aquellas personas que le presenten servicios relacionados para
verificar el cumplimiento de tas obligaciones contenidas en los documentos del Emision.

en este sentide el Emisor tendrd la obligacion de proporcionar o causar que le sea proporcionada al Representante Comin la informacion y documentacion
sefialada como informacion de cumplimiento que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ef péarrafo anterior, en los
plazos y con la periodicidad que éste Gltimo razonablemente lo requiera, en el entendide de que el Representante Comn podrd hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacidn se considere que infiinge con cualquier ebligacién de confidencialidad v en e entendido, ademas de que
los Tenedores estaran obligados a tratar dicha mformacidn de manera confidencial.

el Representante Comin debera realizar por lo menos una visita una vez al afio o cuande lo estime conveniente al Emisor en Dios Habiles y horas laborales,
conforme lo considere necesario y en casos wrgentes, al momento en que lo solicite el Representante Comin.

en caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialades de conformidad con lo establecido en esta Seccidn, o que
tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el titulo o cualquiera de los documentos de la Emisidn, debera de solicitar
inmediatamente al Emiscr que haga del conocimiento del piblico inversionista a través de la publicacion de un evento relevante dicho incumplimiento, sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comn de hacer del conocimiento
del pablico inversionista cualesquier ofro incumplimiente o retraso en el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los documentos de la Emisién, que
por cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Comdn.

en el caso de que ¢l Emisor omita divulgar el evento relevante derivado de un incumplimiento, dentro de los dos Dias Habiles a la notificacién realizada por el
Representante Comun, el Representante Comun tendrd Ia obligacién de publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

a efecto de estar en posibilidad de cumplic con sus obligaciones, el Representante Comun tendra derecho de solicitar a la Asamblea de Tenedores, la
contratacion con carge al Emisor de cualquier tercero gspecialista en fa materia de que se trate, que considere conveniente o necesario para el cumplimiento de
sus obligaciones, en cuyo caso el Representante Comin estard sujeto a las responsabilidades que establezca la Asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar o abstencrse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabe dichos especialistas, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores, en el entendide de que en caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion de cualquier tercero especialista, et
Representante Comun solamente responderd de las actividades que le son directamenie imputables en términos del Titulo y la Legisiacion Aplicable.

todos y cada une de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en representacion o por cuenta de los Tenedores, de conformidad con los ténninos

(2

1)

(22)

“establecidos en el Titulo ¥ los demids doctirienios @ los que sea parfe o Ia legislacion aplicable; seran obligatorics para los Tereddtes ¥ s¢ Sonsiderardn como

aceptados por los mismos.

el Representante Comun podrd ser removide o sustituide por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el entendido de que dicha destitucion séle tendra efectos
a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, ¥ el representante comin sustituto haya aceptado y tomado posesion de su
cargo.

las obligaciones dei Representante Comun terminaran una vez que los Cerlificados Bursatiles hayan sido amortizadoes en su totalidad.

el Representante Comin no estard obligade a erogar ningiin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para ievar a cabo los actos y funciones que




pueda o deba llevar a cabo.

Para el desempeiio de sus funciones, el Representante Coman tendra en todos los casos en Jos que se requiera su consentimiento o instruccion de conformidad cen lo
establecido en ef presente Titulo, ta facultad de consultar y solicitar instrucciones a la Asamblea de Tenedores, no siende responsable de cualguier retraso que resulte de
lo anterior

17. Asamblea de Tenedores, Reglas de Instalacién, Quérum v Facultades.

() Las asambleas de ios Tenedores representaran al conjunto de éstos, tendran las facultades y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del presente Titulo v de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédifo, siendo validas sus resoluciones respecto de fodos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun, a peticion de fos Tenedores, como se indica a continuacion, o a
peticion det Emisor

{¢) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatites en circulacidn, podran pedir al Representante Comun que convoque a fa
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que deberad celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comin debera expedir [a convocatoria para que la asamblea general de Tenedores se reina dentro del término de 1 {mes) contade a partir de
la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esfa obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reuntdn de la asamblea.

{d) La convocatoria para las asambleas de Tenederes se publicard una vez, por lo menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que [a asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asunlos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguienie se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacion v sus decisiones seran vélidas cuando
sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles. Si la asamblea de Tenedores se
retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los seiialados en ¢l inciso (f) siguiente, se considerara instalada legalmente cualquiera
que sea el nomero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes,
tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles; en el entendido, sin embargo, que para la resolucion de {os asuntos referidos en este inciso (), se
requerira el consentimiento det Emisor.

(f) Se requerivd que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por mavoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursatiles, en los siguientes casos:

H cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuin ¢ nombrar a cualquier otro representante comin; ¢

(2) cuando s¢ trate de realizar cualquier modificacidn a les términes o condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o
esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme al presente Titulo.

{g) Si lz asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda ¢ ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefalados en el inciso {f) anterior, se
considerard instalada legalmente cualguiera que sea el nimero de los Certificades Bursatiles representados en dicha asamblea, segtin o previsto en el Articulo 220 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y sus decisiones serdn vdlidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como
base ef valor nominal de los Certificados Bursatiles, en el entendido, sin embargo, que para la resolucion de los asuntos referidos en el inciso (£} anterior, se requerird cl
consentimiento del Emisor.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de deposito que expida Indeval ¥ el listade que al efecto expida la casa
de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de ios Centificades Bursatites de las cuales son titulares, en el fugar que se designe en la convocatoria & la asambiea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que {a asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder firmada por dos testigos,

(1) En ningun caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedoeres, fos Certificados Bursdtiles que el Emisor haya adquirido en el metcado.

(1) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes v por los escrutadores. Las actas asi comoe los titulos, libres de centabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comiin, serdn conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrén derecho a que, a su
costa, el Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base ¢l mimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea
de Tenedores sera presidida por el Representante Coman y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Cemﬁcados

“Bursatites qué poscan, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacian.”

Nada de lo contenido en el presente Titulo linutard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con ef Articulo 223 de la Ley General
de Titulos v Operaciones de Crédito.

18. Certificados Bursitiles Adicionales.

E! Emisor tendra el derecho de emilir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificades Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles
que originalmente ampara el presente Titulo (los © ‘Certificados Bursdliles Originates™). Los Cerlificados Bursatiles Adicionales (i} se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales ¥ se encontraran incluidos en la definicion de Certificados Bursatiles {por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma




clave de pizarra asignada por BIVA). y (ii) tendrén los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales {incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, fechas de pago de interés, tasa de interés y valor nominal). Los Certificados Bursdriles Adicionales tendran derecho a recibir fos intereses correspondientes
a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales y/o de Certificados Bursatiles Adicionales, s¢ entenderd que los Tenedores han consentido que ef Emisor
emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisidon y oferta puiblica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requenra de la autorizacidn de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales ni de los Tenedores de Certificados Bursatiles Adicionales correspondientes a emisiones previas. La emision de
Certificades Bursdtiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i El Emisor podra emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de Jos Certificades Bursatiles
Adicionales sean por lo menos las mismas que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas (ltimas calificaciones no
disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nlimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualguier otra causa derivada de la
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, y {ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiente de sus obligacicnes conforme a los
Certificados Bursatiles.

T8 El monto maximo de Certificados Bursdtiles Adicionales que el Emisor podrd emitir v ofrecer publicamente sumado zl monto de las emisiones en
circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emision de los Certificades Bursatiles Originales) no podra exceder del monto total autorizado del
Programa.

ii. En la fecha de emisidn de tos Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales

¥, €N su caso, cualquier emision previa de Certificados Bursatiles Adicionales (depositado en €] Indeval) por un nuevo titulo que ampare la totalidad de
los Certificados Bursatiles en circulacion incluyendo aquellos Certificados Bursdtiles Adicionales que se emitan en la fecha de emision referida y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo Gnicamente contendrd las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Centificados
Bursdtiles Adicionales, es decir (i) el monto de 1a emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales
més el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Adicionales; (ii) el nimero tatal de Certificados Bursétiles amparados por el titulo gue serd
igual al niunero de Certificados Bursétiles Originales mas el niunero de Certificados Bursdtiles Adicionales; (iii} la fecha de emision, indicando la fecha
de emision de los Certificados Bursétiles Originales v la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la
emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, euvo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles
Adicionales y 1a fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de diche titulo serd Ia misma
Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

iv. La emision de los Certtficados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que st dicho Dia Hébil no coincide con la
fecha en que inicie cualquiera de los Pericdos de Intereses conforme al presente Tifulo, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales deberd
reflejar los intereses devengados desde ia fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los Certificades Bursatiles
Originales continuardn devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y los Centificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso
respectivo en su fecha de emision.

v. Ni Ja emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los Certificades Bursatiles Originales derivado de la
misma constituird novacion.

vi. Ll Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales respecto de la Emision a que se refiere ef presente Titulo.

vii, En caso de que se decida realizar una emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor llevard a cabo los trémites que sean necesarios ante la
CNBV, BIVA e Indeval para dichos efectos, v notificara por escrito al Representante Comdn de esta situacion.

viii, Rl Emisor debera realizar los tramites necesarios ante {as autoridades competentes en relacion con la emision de Certificados Bursatiles Adicionales,
inciuyendo aquellos tramites de actualizacién de la inscripcion en el Regisiro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

i%. El precio de colocacién de los Certificados Burséatiles Adicienales podra ser diferente a su valor nominal, en atencidn a las condiciones del mercado
prevalecientes a la fecha de su colocacion.

19. Legislacitn Aplicable y Jurisdiccidn.

El presente Titulo y las asambieas de Tenedores se regirdn e interpretaran de conformidad con las leves federales aplicables en los Estados Unidos Mexicanos. El Emisor,
el Representante Comdn y, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatites, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en
la Ciudad de Méxice, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, la asamblea de Tenedores v/o cualquier documente relacionado con la
Emision, renunclando a cualquier olro fuero que pudicra correspondertes por razén de domicilio, presente o fuluro, 0 por cualguier causa,

El presente Titulo se expide en la Ciudad de México, México a los 26 de agosto de 2019.

Resto de la pidgina defado en blanco intencionalmente. Siguen hojas de firmas



~Emisor

~Entmiande! Reveles
2 Apoderadoe Ui

' ! 'ﬁ Romén Hemandez Mendoza R :
S Apoderado -

- Esta hoja de firmas corresponde o titulo d certificados bursdtiles de Grupo Vasconia, S,4.B. identificado con clave de pizarra VAS CONLO. .=




En aceptacion a la designacién de representante cemun, asi como las obligaciones y facultades inherentes a dicho cargo.

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero

e

- //;,:,:——1'“_, .
José Lyiskired Sauceda, o

__Blefii Rodriguez Morenc o
Alejandra Tapia Jiménez o José Daniel Herndndez Torres
Apoderado

Esta hofa de firmas corresponde al titulo de certificados bursitiles de Grupo Vasconia, 8.A. B. identificado con clave de pizarea VASCONII9



Cirapo Vasconia, 5.A4.8.
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México D.F. a 25 de junio de 2019

Emmanuel Reveles Ramirez
Director de Finanzas

Grupo Vasconia, S.A.B.

16 de Septiembre # 346

Col. El Partidor Cuautitlan
C.P. 54879, Estado de México

En atencidn a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de |a Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR A con Perspectiva
Estable para la Emisién con clave de pizarra VASCONI 19 hasta por P$350 millones (m).

La calificacion asignada de HR A significa que el emisor o la emisidn ofrecen seguridad aceptable para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Asimismo, mantiene bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos adversos.

La asignacién de la calificacion de VASCONI 19 refleja la calificacion corporativa de Grupo Vasconia de HR A con
Perspectiva Estable, ratificada el 21 de diciembre de 2018, habiendo actualizado los anexos al primer trimestre de 2019
(1T19). La calificacién se apoya en la fortaleza mostrada en los Ultimos doces meses (UDM) al tercer trimestre de 2018
{(3T18), donde la Empresa presenté un sélido desempefio en ingresos, asi como una relevante recuperacion en el margen
EBITDA que lo llevé a ubicarse en 9.6% (vs. 8.8% UDM al 3T17). No obstante, la generacion de Flujo Libre de Efectivo
(FLE) se mostré un tanto presionada debido a una mayor acumulacion de inventarios durante el 3T18, realizada para
satisfacer [a demanda hacia finales del afio en la division de consumo. Conforme a los resultados operativos mostrados en
los UDM 1T19, resalta que los ingresos se incrementaron 11.6%, mientras que el margen EBITDA se ubicé 11.1% (vs. 9.2%
UDM al 1T18). Adicionalmente, la generacion de FLE resultd en P$68m (vs. -P$93.0m UDM al 1T18), gracias a que durante
el 1T19 la Empresa comenzo a desplazar la acumulacion de inventarios que se generd desde el 3T18. Bajo este contexto,
se espera que los niveles proyectados de FLE sean cercanos a nuestras proyecciones, lo que, sumado a la mejora en el
perfil de la deuda de la Empresa, respalda el nivel de calificacién asignado. Por otro lado, es importante mencionar que
Grupo Vasconia mantiene una flexibilidad en su operacién ante el incremento en los precios del aluminio, a través de
sinergias entre sus dos segmentos (industrial y consumo) y por medio de una cobertura natural de su deuda en moneda
extranjera a través de ingresos denominados en délares dentro del segmento industrial (90.0%). Finalmente, la Empresa
cuenta con una participacién aproximada de 80.0% dentro del mercado nacional de discos de aluminio, al igual que una
participacion aproximada de 70.0% sobre el total de ventas a nivel nacional de ollas exprés.

A continuacion, se muestra una tabla con las principales caracteristicas de la emisién VASCONI19:;

Caracteristicas de [a Emisién: VASCOMI 19

Emisor Grupa Vasconia. S.AB

Tipo de Valor Cenificados Bursitilas de Largo Plazo

Clava de Pizarrn VASCOM 19

Monto Autorizndo del Programa mw:oaﬂuwlnw-q\mem-mUDISun&wus. con cardcler
Vigencia del Programa 5 aflos a pantw de la aulorizacién de la CNEV

Monto de la Emisién Hasta MONSI50 miflones

Plazo de la Emisién Hasta 1,620 dias, aproxmadamente § aflas

Tasa de la Emisién THE 28 + spraad

Pariodicidad de Pago de Intereses Cada 28 dias

Arnoritacion Un scho paga al vencimiento

Garantia Quirogratania

Destino de los Fondes Refinancamienio de Pasvog y fines corporatives

1 dlinrlas ok " IAHMI'

Representanta Comin [Monex Casa de Bolsa, 5.4 de C V. Monex Grupo Financism

Fuenty: HRL Ratings £on Bade en fortecidn proporcionads por s Emprese

L]
Hoja 1de 11
*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) de los
Estados Unidos de Norteanérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO estd limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descrites en la cliusula {v) de la seccién 3(a)(62)(A} de la U 5. Securities Exchange Act of 1834,

Twitter: @HRRATINGS



Credit  VASCONI 19

Rating . .
Agency Grupo Vasconia, S.A.B.

A NRSRO Rating*

Principales Factores Considerados

El analisis de riesgos realizados por HR Ratings el 21 de diciembre de 2018 sobre las principales métricas financieras tienen
como propdsito determinar la capacidad de pago de la Empresa, contemplando dos escenarios: base y estrés. Las
proyecciones realizadas abarcan desde e! 4T18 al 4721, habiendo actualizado los anexos al 1T19. A continuacion, se
presentan los resultados obtenidos para cada uno de los escenarios mencionados.

Escenario Base Escenario de Estrés

Supuestas y Resultados’

2016 2017 2018 2019p 2020P 2021P 2019P 2020P 2021P
Ventas i 279 3158 3457| 3783 4116 4491 3635 3831 4,058
Margen EBITDA 10.0% 10.3% 9.9% 9.9% . 8.0% 8.0%
EBITDA 214 315 355 374 409 446 289 305 323
Flujo Libre de Efectivo * i 337 81 {258) 163 141 166 ; 140 147 11
Deuda Total 944 829 1,082 746 703 593 746 703 673
Deuda Neta 707 695 1,068 607 568 L33 660 609 604
Aiios de Pago (DN / EBITDA) 33 22 30 16 14 11 2.3 20 19
Aflos de Paga (ON/FLE) 21 .86 (1 37 40 30: .47 41 54
DSCR = 7.9% 0.5x -1.3x 0.8x 0.6x 1.0x 0.5x 0.3x 07x
DSCR con caja inicial : 8.2x 2.1x -0.6x 1.7% 1.2x 1.9x: 1.0x 0.4x 1.3x

Fuente: HR Ratings con Informacidn de 1a Empresa bajo un escenario econémico base y un escenario de estrés. Proyecciones realizadas a partir del 4718,
‘Flujo Libre de Efectivo = Flujo Neto de Actividades de Operacidn - Capex de Mantenimiento (Depreciaciin) + Dierencla en Cambios + Dividendos Cobrados.
** Cobertura del Servicio de la Deuda = FLE / Servicio de la Deuda (intereses Netos + Amortizaciones de Prncipal).

! Cifras en millones de pesos mexicanos.

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

Mejora en el perfil de 1a deuda. Como resultado del refinanciamiento que va a llevar a cabo la empresa con la emision
con clave de pizarra VASCONI 19, Ia estructura de deuda a CP bajara a 24.0% del total (vs. 44.5% al 1719}, lo cual
reduce la presion sobre la liquidez de la Empresa y nuestros indicadores de cobertura de deuda.

Fortaleza en EBITDA. En los UDM al 1T19, el margen EBITDA se ubicé en 11.1% (vs. 9.2% UDM al 1T18), lo que
representa una expansion de 187 puntos base (pb). Lo anterior, gracias a la combinacién de impulsar la venta de los
productos con mayores margenes de utilidad, sumado con el incremento en precios, las compras de materia prima a
precios mas competitivos y las mejoras en procesos productivos.

Indicadores de afios de pago en rango adecuado. Al 1T19, la métrica de afios de pago de deuda neta a EBITDA se
colocé en 2.3 afios, nivel que se mantiene por debajo del limite maximo de 4.0 afios establecido dentro de las
obligaciones financieras con sus acreedores.

Diversificacion en ingresos y exposicién al Aluminio. La Empresa opera con dos segmentos de venta enfocados a
usuarios de productos de aluminio: e industrial y consumo (productos para el hogar); lo que le ha permitido crecer a
tasas de un digito durante el periodo de 2014-2018, ademas de beneficiarse por fluctuaciones de tipo de cambio y
sinergias a nivel consolidado, con lo que ha permitido compensar fluctuaciones en el precio del aluminio, dado que este
Ultimo representa el principal insumo de la Empresa.

Posicion de Liderazgo de los principales productos que fabrica. Dentro del segmento industrial, fa Empresa cuenta
con una participacion de alrededor de 80.0% del mercado nacional de discos aluminio. Asimismo, dentro de segmento

de consumo (productos para el hogar), uno de sus principales productos (ollas exprés) mantiene una participacion que
ronda el 70.0% del mercado nacional,

1)
,Hojazdei‘l

“HR Ratings de México. 5.A. de C.V. {(HR Ratings) es una Institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corparativos e instituciones financleras, descritos en 12 clausula {v) de la seccion 3{a)(62}A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934

Twitter: @HRRATINGS
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Conforme a las recientes cifras operativas, destaca que los ingresos totales de la Empresa al cierre del 1T19 se ubicaron en
P$798m (vs. P$740m al 1T18), o que representa un incremento de 8.0%. Sobresalié con respecto del crecimiento
observado que la Divisién de productos Industriales registré un incremento de 3.0% en volumen de ventas a pesar de que
prevaleci6 |a importacion de productos chinos a menores precios. En lo referente a la Division de Productos de Consumo, a
pesar de haber enfrentado un mercado cauteloso, las ventas se incrementaron 8.0% frente al mismo periodo del afio
anterior, lo anterior como resultado de lograr espacios adicionales en los puntos de venta de los clientes, colocando
productos innovadores adecuados a las necesidades de los consumidores.

Por ofro lado, el EBITDA se ubicé en P$88m (vs. P$54m al 1T18), con o que el margen EBITDA alcanzé niveles de 11.0%
{vs. 7.2% al 1718). En este sentido, sobresale que |a fortaleza en los margenes de EBITDA se ha mantenido gracias a la
combinacion de impulsar la venta de aquellos productos con mayores margenes de utilidad, depurar aquellos productos con
menor rentabilidad, incrementos en precios, compras de materia prima a precios més competitivos y mejoras en procesos
productivos. La generacion de FLE en los UDM al 1T19 se colocé en P$68m (vs. -P$93.0m al 1T18), lo que representa una
mejora frente a la generacion de FLE al cierre de 2018. Con respecto de la generacion de FLE, sobresali¢ que la Empresa
resintié una menor rotacién de inventarios en los productos de consumo, ante un consume cauteloso, asi como mayores
niveles de inventarios por parte de mayorista que no pudieron ser desplazados durante el final del afio. No obstante, durante
el 1T19, la Empresa comenzd a desplazar la acumulacién de inventarios que se generd desde el 3T18. Bajo este contexto,
consideramos que por la fortaleza operativa observada de la Empresa al 1T19, sumado a un nivel de inventarios mas
normalizado hacia el segundo semestre del afio, la generacién de FLE se recuperara al cierre de 2019.

Conforme a la deuda (incluyendo los pasivos por arrendamientos), esta se ubicé en P$1,469m al 1T19 {vs. P$890m
escenario base), lo que representé un incremento de 65.1%. Excluyendo el efecto del pasivo por arrendamiento, la deuda
se colocé en P§920m, reflejando un incremento de 3.4% frente a nuestro escenario base. En este sentido, la deuda neta se
colocod en P$835m (vs. P$754m escenario base y P§783m escenario estrés), lo que representd un incremento de 10.8% y
6.7% respectivamente. La deuda neta resultd por encima de nuestros escenarios, ya que las proyecciones incorporaban un
nivel de efectivo y equivalentes de efectivo mayor, ante una generacion de flujo de operacién mas robusta.

Con relacion a la deuda, es importante la Empresa emitié un CEBUR de corto plazo por P$150m en mayo de 2019 para la
sustitucion de pasivos y usos corporativos en general. Asimismo, sobresale que mediante la emisién VASCONI 19 por
P$350m, la Empresa refinanciara la emision VASCONI 15 cuyo vencimiento esta programado para el cuarto trimestre de
2020. Como resultado de dicha sustitucion, la Empresa liberara presion de corto plazo en su perfil de deuda, al tiempo que
incrementara la vida promedio de esta a 3.3 afios (vs. 2.3 afios al 1T19).

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

~ Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Hatsutaro Takahashi
Director Ejecutivo Senior de Deuda Corporativa / ABS
HR Ratings

Hoja 3 de 11
“HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings} es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {(SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. Eb reconocimiento de HR Ratings como una NRSROQ esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e Instituciones financieras, descritos en la cldusula (v} de la seccion 3(a)(621A) de la U.5. Securities Exchange Act of 1934

Twitter: @HRRATINGS
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Anexos — Escenario Base

Nota: Las proyecciones son las mismas que las presentadas el 21 de diciembre de 2018, habiendo actualizado los
anexos al 1T19 e incluyendo el refinanciamiento a través de la emision VASCONI 19.

Vasconia (Base): Balance en Pesos Nominales [millones)

2016* 2017 2018 2019P 2020P L
ACTIVOS TOTALES 3,583 3,620 3,607 3,651 3,768 3,882 3,367 4,009
Activo Circulante 1,943 1,994 2,011 2,068 2,166 2,255 1,621 1,898
Efectvo y Equivalentes de Efectiva 27 134 14 139 135 81 60 84
Cuentas por Cobrar a Clientas 692 832 840 848 910 968 599 728
Otras Cuentas por Cabear e Impuestos por Recuperar 7 8 7 35 N 28 186 17
Inventarios 697 803 948 880 924 991 795 826
Activos Financieros Disponibles para su venta' y otros 245 218 132 166 166 166 180 143
Activos no Circulantes 1,640 1,626 1,59 1,583 1,602 1,627 1,547 2,111
Inversiones en Subsid. N.C 2 208 210 210 210 210 210 210 210
Otras Inversiones 0 0 0 0 0 0 0 564
Planta, Propiedad y Equipo {Neto) 1418 1,376 1.47 1314 1.333 1.357 1,288 1,298
Activos Intangibles 8 21 20 20 19 18 21 20
Impuestos Difendos 0 [} 0 20 20 20 0 1}
Otros Activos LP 5 19 18 1% 20 21 27 1B
__Depdsitos en garantia y Otros Aclivos 5 19 18 13 20 21 27 S0
PASIVOS TOTALES 1,745 1.774 1,890 1,733 1,718 1,664 1,623 2,314
Pasivo Circulante T34 982 1,264 1,425 1,087 1,040 912 1,268
Paswo con Casto 102 121 483 486 113 0 162 449
Proveedores 7 517 4717 631 657 718 515 505
Impuestos por Pagar 36 10 15 81 82 B2 4 64
Otros sin Costo 279 333 289 231 235 240 | 231 250
Beneficio Empleados 1 1 2 a 0 0 0 1]
Provisiones 45 78 7 50 51 52 55 63
Pasivo por Suscnpeidn de Acciones de Alucal y Otros 21 254 245 181 184 188 177 187
Pasivos no Circulantes 251 792 626 310 632 625 710 1,047
Pasivo con Costo 842 707 598 260 590 £93 684 561
Impuestos Difendos 73 30 0 24 14 3 0 0
Otros Pasvos No Circulantes 36 55 28 27 28 29 26 486
Pasivo por Arrendamiento Q 0 0 0 o 0 0 454
Beneficio Empleados 23 25 27 27 28 29 26 0
Documentas por Pagar 12 30 0 0 0 0 0 _28
CAPITAL CONTABLE 1,838 1,846 1,717 1,912 2,050 2,218 1,745 1,654
Caprtal Contnbuide 349 349 345 348 348 348 348 346
Utilidades Acumuladas 1479 1,447 1.320 1.451 1.559 1,697 1,394 1,351
Ulilidad del Ejercicio 1 50 51 113 143 172 2 (3]
Deuda Total 944 829 1,082 7486 703 593 B46 920
Deuds Neta 707 695 1,068 607 568 511 186 835
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 80 78 78 76 76 76 78 80
Dias Inventario 134 120 126 120 121 21 122 129
Dias par Pagar Proveedores 55 75 78 76 75 75 | 78 78

Fuente: HR Ratings proyectiones con base en informacidn rimesiral interna de la Empress y clerres anuales diclaminados por BDO. Loa aflas 2017 y 2016 fueron audiiados por KPWG
* Informacidn Diciarmnada en formato FRS

* Preyecciones a partic det 4T18.

' Se refiere a las 670,643 acciones del capial social en Lifetime Brands

TSe refiere o ln participacidn en s acciones de Alucal

Hoja 4 de 11
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Vasconia (Base): Estade de Resultados en Pesos Nominales (millones}
2016" 20 2018" 2019P 2020P 2021P e 1718
Ventas Netas 2,795 3,158 3,457 3,783 4,116 4,401 T40 798
Costos de Operacion (Excluye DRA) 2,114 2,386 2,611 2,850 31 3,384 575 589
Utilidad Operativa bryta {antes de depreciar) 621 m B46 933 1,075 1,107 166 20%
Gaslos de Generales 406 456 491 569 606 661 112 121
UOPADA (EBITDA) 214 315 155 374 409 446 54 83
Depreciacidn y Amortizacidn 122 122 150 147 143 152 36 61
Utilidad de Oper. antes de otros inqresos {gastos) 92 192 205 227 260 294 17 27
Otros ingresos generales y (gastos) netos {8} (31) (20} {1} 1) (i (2} {1}
Litilidad de Oper. después de otros ingresos 8 162 185 227 259 293 15 rij
Ingresos por Intereses 14 7 5 7 & 4 1 3
Otros Productos Financieros 0 ] 0 0 0 0 0 0
Intereses Pagados 58 60 81 70 58 53 16 36
Otros Gastos Financieros 0 a 0 0 0 0 0 ¢
Ingreso Financiero Neto (44) (53} {76) (63 (52) “el 4 (28
Resultado Cambiario {5) (40 {13 {2) 3 1 {8} )
Resultado Inteqral de Financiamiento {49} {93) {89) (65} {54) (47} (23) {35)
Utilidad después del RIF 35 69 96 162 04 246 {7} {8)
Participacidn en Subsid. no Consalidadas {6} 0 0 0 0 0 0 0
Utilidad antes de Impuestos 28 69 96 162 204 246 {1} (8)
Impuestos sobre la Utilidad 18 19 45 48 61 74 {10} {5)
Impuestas Causados 32 42 41 60 " 84 9 4
Impuestos Diferidos (15) (23) 4 {11) (10) {10} (19} {9)
Utllidad Neta Consclidada 11 50 51 113 143 172 2 31
Participacién minoritania en [a utilidad 0 0 0 0 0 Q 0 0
11 50 51 113 143 172 2 {31
Cifras 12m
Cambio en Ventas (%) -1.0% 13.0% 9.5% 8.5% 88% 9.1% 9.8% 11.6%
Margen EBITDA 7% 10 0% 10.3% 9.9% 9.9% 99% 92% 11.1%
Tasa de Impuestos (%} 62 8% 27.0% 46.9% 30 0% 30.0% 30.0% 15.7% 52 3%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 20 23 26 29 31 33 24 27
Retomo sobre Capital Empleado (%) 4.1% 9 1% 9.1% 8.4% 8.6% 8.5% 1.7% 8.4%
Tasa Paswva 62% 6.9% 88% 86% B5% 82% 7.1% 77%
Taza Activa 19% 09% 06% 0.8% 07% 05% 0.7% 0.0%

Fuente' HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral interna de la Empresa y cierres snuales dictamnados por BDO. Lo afies 2017 y 2016 fueron audRados por KPRG
® infermacidn Dictaminada =n formato FRS

= Proyecciones a partir el 4T1E
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A NRSRO Rating*

Vasconia (Base): Flujo de Efectivo en Pesos Neminales (millones)

2018° 20r 2018 2019P 2020P AP 118"~ 1T19
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utllidad o Pérdida neto o antes de impuestas 28 69 96 162 204 246 0] (8]
Depreciacion y Amortizacidn 122 122 150 147 149 152 36 61
Intereses a Favor (14} ] {51 M ] (4 {1} (K]
Fluctuacién Cambiana 0 1] 0 (3 {2 3 0 a
Otras Partidas de Inversidn 1} 1] 0 0 4 0 9 a
Partidas Relaclonadas con Actividades de Inversion 115 115 145 136 141 150 44 58
Intereses Devengados 58 60 1l 70 58 53 16 30
Partidas Relac. con Activ. de Financ, 58 60 81 m 58 50 [SSEREE 16 S0 |
Flufo Derl. a Resul. antes de Impuestos a la Lhil. 20 244 122 368 404 449 52 80
Decremento {incremento] en Clientes 74 [45) (113} (14} (62) 78) 200 224
Decremento (Incrementa) en nventanios 198 {105) (225) {30} (44) {(e7) {34) 3
Decr. (incr ) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 0 ] 0 2 4 1 {149) {17j
Incremento (Decremento) en Proveedores 48] 123 (61) 20 26 61 {38) 8
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 65 16 {1) {7) 6 6 (65) (31
_Capital de trabajo 2809 {12) 00} @ @y {m {26} 214
__Impuestos a la Utilidad Pagados o Dewelios {37) {35) (60} {60) (L)) (B4} {9) 3}
Flujos Generndos o Utlizados en a2 Operacién 252 (4T) {461) (88} (143 (161)] {95} _Zl_lﬂ
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 453 157 {139} 280 261 288 143} 2861
ACTIVIDADES DE INVERSION 3
Inver. de acciones con cardcler perm (11) 0 (1] 4 ] 0 0 1
Inversisn en Prop., Planta y Equipo (65) {149) {127) {154) (168) (176) (34) {17
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 0 0 1 0 ] 0 1 0
Intereses Cobrades 14 7 5 7 & 4 1 3
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién (62) (M2 Q21 (Me)  (181) {171} B S R L) )
Efectivo Exced.|Req.} para aplicar en Activid.de Financ. 3 56 [260) 14 100 117 1] iyl
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamentos Bancarios [ 1] 421 120 445 0 47 1
Financianventos Bursétles [1] 1] [} 350 o 0 0 0
Amortizacién de Financiamientos Bancanos (96) (96} {190) {513) (486} (113) (28) {178}
Amorizacién de Financiamientos Bursatiles 0 o 0 a o ] 0 0
Amortizacién de Qtros Financiamientos i] {2 [(3] 0 1] 0 {2) !
Intereses Pagados y otras partidas (87) {60) {75) {70) 58) {53) {15) (22)!
Financlamiento “Ajeno™ {153) {158} 150 {114} [E)] (166} 2 _ {201y,
Recompra de Acciones {0 (0} {3} 0 [} 0 {1) {0}
Dradendos Pagadas {14) 2) {83 {5} (5) (5} 0 0
Financiamlento "Proplo” {14) {2} (10) (5 {5 {5} {1} {0
Flujos Netos de Efective de Activ. de Finan. {167} {160) 140 {164} {104) (171 2 - 201
Incre.(Dismin.) neto de Efective y Equiv. 224 {104) {120) {29) 4) (Sdﬂ {713} T
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv 1 1] 0 0 b 0 o 1}
Efectvo y equv. al principio del Periodo 13 237 133 168 139 135 133 13
Efectivo y equiv. al final del Periodo _ar 133 13 139 1315 81 &0 -84
Cifras UDM
Capex de Mantenimiento {116} {116) (119} {118) (120§ {121} {117} {121)
Ajustes especiales 0 0 o 0 0 0 0 0
Flujo Libre de Efectivo 33 81 {258]) 163 141 166 ﬂﬂll 68
Amaortizaciin de Deuda 96 98 196 811 485 113 340
_Revohencia sulomalica T SO R (/) U | R | A L ] 1232)
Amortizacién de Deuda Final ™* 0 162 121 k] 186 13 B7 108
Intereses Netos Pagados (incluy. Capit ) 43 53 70 63 52 48 | 55 [
Servicio de |a Deuda 43 155 192 196 238 161 | 141 183
DSCR 7.5 05 {1.3) 0.8 0.6 1.0 0.7 o4
Caja Iniciad Disponible 13 237 113 168 139 135 131 108
DSCR con Csja Inicial 82 2.1 (0.6} 1.7 12 1.9 03 1.0.
Ceuda Neta a 2.1 8.6 8.1} 37 40 EX] [&.4) 122
Deuda Neta a EBITDA 33 22 3.0 1.6 1.4 1.1 2.7 2.1
Fuente HR Ratings proyeccionss con base en informacion trimestral intema de la Empress y cierres anyales diclammades por BDO Los afios 2017 y 2016 fueron auditades por KPMG.
* informacién Didaminada en farmato (FRS
** Proyeccionas a partir gel 4T18
*** La amortizadidn estd ajustada con ef refinandamiento de los CEBURS de corlo plazo v [a emisién VASCONE 19.
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3 — Escenario Estrés

Vasconia (Estrés): Balance en Pesos Nominales (millones)

2016” 201 2018° 20199 2020P 2021P iT18 1718
ACTIVOS TOTALES 3,583 3,620 3,607 3,565 3,606 3,692 3,367 4,008
Activo Circulante 1,943 1,994 2,011 1,952 1,979 2,043 1,821 1,898
Efective y Equivalentes de Efectno 237 k) 14 56 64 40 60 84
Cuentas par Cabrar a Clientes : 692 832 840 836 848 895 599 728
Otras Cuentas por Cobrar e Impuestos por Recuperar n 8 7 35 Nn 28 186 17
Inventarios 697 803 948 859 870 915 795 926
_Activos Financieros Disponibles para su venta' y otros 245 218 132 166 166 166 18 143
Activos no Circulantes 1,640 1,626 1,596 1,612 1,628 1,650 1,547 2,11
Inversiones en Subsid. N C 2 208 210 210 210 210 210 210 210
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 1,418 1376 1,347 1343 1,359 1,380 1,288 1,258
Activos Intangibles y Cargas Diferidos 8 21 20 20 19 18 21 20
Impuestos iferidos 0 1} [+ 20 20 20 0 0
Cargos Diferidos y Otros 5 19 18 19 20 21 27 18
PASIVOS TOTALES 1,745 1,774 1,890 1.710 1,684 1,688 1,623 2,314
Pasivo Circulante 794 982 1,264 1,394 1,042 588 212 1,268
Pasivo con Casto 102 121 483 486 113 20 162 449
Proveedores : Krig 517 477 596 612 646 515 505
Impuestos por Pagar 36 10 15 81 82 82 4 64
Otros sin Costo 279 333 289 23 235 240 231 250
Beneficio Empleados 1 1 2 0 0 0 0 1]
Provisiones 45 78 37 50 51 52 55 63
Pasivo por Suscopcién de Acciones de Alucal y Otras 233 254 249 181 184 188 177 o874
Pasives no Circulantes 951 792 626 k) (3 642 700 710 1,047
Pasive con Costo 842 707 598 260 590 653 684 561
Impuestos Diferidos 73 0 0 29 24 18 0 0
Ctros Pasivas No Circulantes 36 85 28 2 28 29 26 485
Pasivo por Amendamiento 0 0 0 0 0 0 0 459
Beneficio Empleados 23 25 27 27 28 29 26 &
Documentos por Pagar 12 30 ] 0 0 1] 0 28
CAPITAL CONTABLE 1,838 1,846 1.1M7 1,858 1,925 2,008 1,745 1,694
Capital Contribuide 349 349 M6 348 48 8 348 6
Utilidades Acumuladas 1.47% 1447 1,320 1.458 1.510 1577 1.3 1,351
Utilidad del Ejercicio 11 50 51 52 68 B3 2 {3}
Deuda Total 944 1,082 746 703 673 846 920
Deuda Neta 707 695 1,068 690 639 £33 786 B35
Dins Cuenta por Cobrar Clientes 60 78 18 i 76 76 78 60
Dins Inventario 134 120 126 121 121 121 122 130
Dias por Pagar Proveadores 55 75 78 75 75 75 78 78

Fuente. HR Ratings proyecciones con bese en informacidn trimestral interna de Ia Empress y cierres anuales dictaminados por BDO. Los afios 2017 y 2018 fueron audzados por KING.
* informacién Dictaminada en formato FRS )
™ Proyecciones a partic del 4T18.
' Se refiere a las 670,643 acciones del caphal social en Lifetime Brands.
iSe refiere a la participacién en las acciones de Alkical
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Agency Grupo Vasconia, S.A.B.

A NRSRO Rating*

Vasconia (Estres): Estado de Resultados en Pesos Nominales {millones)

2016~ or 2018" 2019P 2020P 2021P T8 1T15
Ventas Netas 2,795 3,158 3457 3,635 3,831 4,058 T40 198
Industral 1.697 1.815 1,509 2,166 2274 2,388 1311 1,505
Consuma 1.198 1.343 944 1,469 1,557 1,670 926 944
Costos de Operacitn (Excluye DRA) 2,174 2,386 2,611 2,751 2,506 3,078 575 589
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 621 m 845 ars 926 980 166 209
Gastos de Generales 406 456 491 589 621 657 112 121
UOPADA (EBITDA) 214 315 155 289 305 323 54 ]
Depreciacion y Amortizacion 122 122 150 150 153 155 36 61
Lhilidad de Oper. antes de otros ingresos {nastos) 92 192 205 140 152 168 AT - A ar)
Otros ingresos generales y (gastos) netos L} (3) (20} {1) {1 (1) (2} (1)
Wilidad de Oper. después de otros ingresos 84 162 185 139 152 167 15 7
Ingresos por Intereses 14 7 5 7 6 4 1 i
Otros Productos Financieros 0 0 0 0 a a 0 0
Intereses Pagados 58 60 1 70 58 54 16 30
Otros Gastos Financieros 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingreso Financiero Neto {44) (53} __(78) (63) {52) {50 (14) (28}
Resultado Cambiario 5 130) {13) @ 3 1 (8) 1)
Resultado [ntegral de Financiamiento {49) {33) {89} (65} (55) {49) {23} {35)
Utilidad después dei RIF 35 89 9% 74 87 119 (7} (8
Participacidn en Subsid. no Consolidadas {6} 0 i 0 0 0 ] 0
Uhilidad antes de Impuestos 28 69 9% 74 97 119 {7} {8},
Impuestos scbre la Utilidad 18 19 45 22 29 K ] (10) {5}
Impuestos Causados 32 42 11 27 k] 42 9 4
Impuestos Diferidos [15) {23) 4 (5) (5} 6} (19) ()
Utilidad Neta Consolidada 11 50 51 52 68 83 2 13
Padicipacion minoritaria en la utilidad 0 0 0 0 0 0 0 1]
11 50 51 52 ] _8 2 3
Cifras 12m ;
Cambio en Ventas {%) -1.0% 13.0% 9.5% 54% 54% 59% 5.8% 11.6%)
Margen EBITDA T.7% 10.0% 10.3% B8.0% 80% 8.0% 9.2% 11.1%
Tasa de Impuestos (%) 62 8% 27 0% 46.9% 30.0% 30 0% 30 0% 16.:7% 52 3%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 20 23 26 27 28 29 24 27
Retomna sobre Capital Empleado (%) 41% 9.1% 91% 50% 50% 50% 7.7% B8.4%
Tasa Pasiva 6.2% 69% 88% 86% 85% B1% 7.1% 7.7%
Tasa Activa 1.9% 0.9% 0.6% 08% 0.7% 0.5% 0.7% 0.0%

Fuente: HR Ratngs proyecciones con base en informacion trimesiral intermna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por BDO Los afios 2017 y 2016 fueron audiados por KPMG.
* nformacién Dictarmnada en formato FRS

" Proyecciones 8 partr de! 4718

B
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Grupo Vasconia, S.A.B.

Vasconia (Estrés): Flujo de Efectivo en Pesas Nominales {iillones)

2016* nmr 2018* 2019P 2020P 201P 1718 1718
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de Impuestos 28 6% 95 74 ar 119 ] 2
Depreciacién y Amorizacidn 122 122 150 150 153 155 36 &1
Interases a Favor 1) 7 (5) g ] {4) i1 (3]
Fluctuacidn Cambiana a [} 1} {3) (2) 3 0 [}
Otras Partidas de Inversidn o ] ] 0 0 0 g ]
Partidas Relaclonadas con Actividades de Inversion 115 115 145 13% 1435 153 4 )
Imtereses Devengados 58 &0 81 70 58 54 16 30
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 58 60 81 70 58 54 15 .
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 201 244 iz 283 300 326 52 80
Decremento {Incremento) en Clientes | (45} {113) 40 {12) (46) 200 224
Decremento {Incremento) en Inventarios 158 (105) {225) (40} {10) (45) {(34) 3
Decr. (incr.) en Otras Cuentas por Cobear y Otros Actives ¢ 0 0 2 4 1 (149) (17}
Incremento {Decremento) en Pronveedores (48) 123 {61) 8 16 33 (38) 8
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos €5 16 {1 {7 ] & {65) e
Capha! de trabajo 283 {12} {400} 3 . {50) (86} 214
Impuestos a la Utilidad Pagadog ¢ Devuelios G@Bh (35 (60} @2 {34 5421[u T (9] )|
Flujos Generados o Utilizados en |a Operaclén - 252 [47) a81) {24) an 92) {95) 206
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 453 157 {133} 259 269 234 {43} 286
ACTIVIDADES DE INVERSI
Inver. de acciones con cardcter perm. {11) D '] 0 0 a 1] 1}
Inversién en Prap., Planta y Equipa (65) (149) (12n {(176) {166) (176) ) (17)
Venta de Propiedades. Planta y Equipo 0 ] 1 (] B 0 1 a
Intereses Cobrados 14 7 5 7 & 4 1 A]
Flujos Netos de Efectivo de Actividades da Inverston 62y (143 ) ies) s firyl @3 )
Efectivo Exced.{Req.} para aplicar en Activid.de Financ. RE 56 {250} 91 107 62 | {75} 212
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 0 0 a2 120 445 80 47 1]
Financiamientos Bursitiles a 0 0 350 0 0 ] ]
Amortizacion de Financiamientos Bancarias {96) {96) (190) (513) (486) (113 {28) (178]
Amorizacion de Financiamientos Bursitiles 0 o 0 0 0 4 0 [V}
Amortizacidén de Otros Financiamientos 0 {2) (6) 0 0 [1} (2) {1
Intereses Pagados y otras partidas {57) {60) {75) 70} (58) (54) (15} 22y
Financiamionto “Ajenc” (153 {158 150 {114) (99) (87)]. 20 (201
Recompra de Acciones (0} {0) {3) 0 1} 0 (1) [14]]
Dradendos Pagados (14} {2) {8) 0 ] 0 1] o
Financiamiento "Propio™ {14) 2 B L] i N 0 {1} {0}
Flujos Netos de Efectivo de Actlv. de Finan. {167} (160} 140 {159} (39} (a i [Fi bl
Incre.{Dismin.} neto de Efectivo y Equiv. 2 {104) (120} {67 [ 25) {73 ™
Dder. en Cambios en el Efectvo y Equiv [} a 0 a 0 ;T 1} o
Efectvo y equiv. al principio del Periodo 13 237 133 123 56 64 133 13
Efectivo y equiv. al final del Perioda 29 133 13 56 64 40 60 B4
Cifras UDM
Capex de Mantenimiento (118} {113} (119} (118} {120) [121) {117} {121}
Ajustes especiales 0 0 ] 0 0 o 0 0
Flujo Libre de Efectivo 337 85 {258} 141 149 112 {33) 68
Amortizaciin de Deuda 96 98 196 208 486 13 BT
Revolvencia automética 96 5 15 s 1 0 {0y {232)
‘Amontizacién de Deuda Final = _LflJ R TR0 et "'_1{2'1']__"_ 142 TA86 113 | 67 S T
Intereses Netos Pagados {incluy Capit } 43 Lx] 70 &3 52 50 55 75
Servicio de la Deuda 4) 155 192 272 539 163 141 183
DSCR 78 8.5 (1.3 0.5 0.3 0.7 {0.T) 0.4
Caja Inicial Disponible 13 237 133 123 56 64 13 108
DSCR con Caja Inicial 8.2 21 {0.8) 3.0 0.4 1.9 0.3 1.0
Deuda Neta a 21 8.2 a1 4.3 33 56 8.4} 122
Deuds Neta s EBITDA 3.3 2.2 3.0 2.4 2.1 2.0 2.7 2.1
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en infermacién trimestral infetna de la Empresa y cerres anunles dictamnados por BOO Los afos 2017 y 2018 fueron suddados per KPNG.
* informadén Dictaminada en formata IFRS
** Proyecciones a parlir del 4T18
*** La amoriizacidn estd ajustada con ¢l refinandamiento de los CEBURS de corto plaze y la emision YASCONI 19.
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Contactos

José Luis Cano
Director Ejecutivo de Deuda Corporativa / ABS

E-mail: joseluis.cano@hrratings.com

Hatsutaro Takahashi
Director Ejecutivo Senior de Deuda Corporativa / ABS

E-mail: hatsutaro.takahashi@hrratings.com

Bernardo Trejo
Asaciado Senior de Corporativos

E-mail: bernardo.trejo@hrratings.com

Méxlco: Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 52 {55} 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trada Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

T

____ -

fLa calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
| andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucién calificadora:

Evaluacion de Rlesgo Crediticio de Deuda Corporativa, mayo 2014
Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar htips.//www.hrratings.com/es/methodology '

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A}, del Anexo 1 de las Disposiciones de cardcter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Callficacién anterior Inicial
Fecha de (ltima accidn de calificacion Inicial
Perlodo que abarca la informacién financiera wtillzada por HR Ratings para el 2011 al 1T19

otorgamiento de Ia presente calificacién,

Relacién de fuentes de informacidn utllizadas, Incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacién financiera anual dictaminada por BDO (2018) e informacidn interna al
clerre del 1T19.

Calificaciones otorgadas por otras instiluciones callficadoras que fueron utilizadas

NiA

por HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd al olorgar la callficacion o darle seguimiento, la exlstencia de
mecanismos para alinear ios Incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comlslén Nacional Bancaria y de Valares (CNBYV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Ratlng Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segiin lo dascrito en la cliusula {v) de la Secclén 3(a)(62)(A) de la U.S. Securitias Exchange Act de 1934 y
cerifficada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sefialada fue solicitada por !a entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de Internst www.hrratings.com se puede consultar fa
siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; {ii} los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensidn del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S5 A de C.V. {HR Ratings) son opiniones con respecto  la calidad crediticia yio a la capacidad de administracion de
actlvos, o relativas al desempeiio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social. por parte de sociedades emisaras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en [as caracteristicas de la entidad, emsion yiu operacién, con Independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opinones olorgadas se¢ emiten en nombre de HR Ratings y no de su persenal directivo o lécnico y no constituyen recomendacianes para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momenio, de conformidad
con [as metodologias de calificacidn de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el arliculo 7, fraceion )l yio 1, segun corresponda, de las *Disposiciones de cagicler general
aplcables a las emisoras de valoras y 2 ofros parliclpantes del mercado de valores”,

HR Ralings basa sus callficaciones y/u opiniones en informacion oblenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no vali ntiza, nl
certifica la precision. exactilud o totalidad de cualgueer informacién y no es respensable de cualquier error u omisién o por tos resultados obtenidos por el uso de es@infalnacion.
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La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monlo y Upo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinidn sabre 'a capacidad de una entidad con respecto 2 la administracidn de activos y desempefio de su
objeto sociat podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, a la alza o a la baja la calificacian, sin que ello implique responsabiidad a'guna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera élica y con apego a las sanas praclicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www hrratings com, donde se pueden consultar documenios como el Cédigo de Conducta, las metodologias o crilerios de calificacidn y las calficaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticla relativa de una entidad, emisora ylo emisidn, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, Ia imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contraciuales de pago, con lo cual los acreedores yio tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, Incluso, a reestructurar la deuda
debido a una siluacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anlerior, para darle mayor validez a nuesiras opiniones de calidad credilicia. nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generaimente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o & equivalente en atra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisicnes
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuatas anuales varien entre USS$5,000 y US$2,.000.000 (o el equivalente en otra meneda),

Hoja t1da 11
“HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ralings} es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) de los

Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacidn. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccidn 3(a}(62){A) de |2 U.5. Securities Exchange Act of 1934
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Prol. Alfonso Reyes No, 2612, Edif, Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88, Piso 1
Col, Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Cal. Lomas de Chapultepec, Cd, da México 11000
T81 83999100 T 55 5955 1600

C.P. Emmanuel Reveles Ramirez
Director de Administracion y Finanzas
Grupo Vasconia, S.A.B.

Avenida 16 de Septiembre #346

Col. El Partidor, Cuautitlan,

Estado de México. C.P.54879

27 de junio de 2019

Estimado C.P. Reveles,

Re: Calificacion de Fitch a la Segunda Emisién de Certificados Bursatiles con clave de
pizarra VASCONI 18.

Fitch (ver definicion debajo de este documento) asigna la siguiente calificacion:

Calificaciéon en Escala Nacional de ‘A-(mex)’ a la segunda emision de Certificados
Bursatiles (CBs) con clave de pizarra VASCONI 19, por un monto de hasta
$350,000,000.00 (Trescientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de
hasta 1,820 dias, equivalentes a aproximadamente 5 afos, a tasa variable, en moneda
nacional, de Grupo Vasconia, S.A.B. (Vasconia), a efectuarse al amparo de un
Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con caracter revolvente,
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) mediante oficio
numero 153/6062/2015 de fecha 10 de diciembre de 2015, por un monto de hasta
$1,000,000,000.00 (Un Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversién (UDIs) o Divisas Extranjeras.

La definicion de |la Calificacion en Escala Nacional es |a siguiente:

‘A-(mex): Las calificaciones nacionales 'A-' indican expectativa de bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los
cambios en circunstancias o condiciones economicas pueden afectar la capacidad de pago
oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una
calificacion mas alta.

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de la Calificacion en Escala Nacional son:

-- 'Metodologia de Calificacién de Finanzas Corporativas’, publicada en abril 16, 2019.
-- ‘Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional’, publicada en agosto 2, 2018.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en la siguiente
pagina: www.fitchratings.com
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de |a informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en |a jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, |la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender gue ni una investigacién factual
exhaustiva, ni la verificacién por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En udltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de ia veracidad de la informacion que
proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta v otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuesticnes legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accion de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitid el comentario de accion de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web
en un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario
de accion de calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con
base en la calificacion puablica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de
cualquier inversion, prestamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningun comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualguier
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inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna ofra persona, asesoria

financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacion o actuariales.
Una calificacién no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el unico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretana, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacidon. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su
accion de calificacion en ningun documento de oferta, salvo que dicha inclusion venga
requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto"” en relaciéon con cualquier declaracién de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafa, u ofras leyes importantes,
incluyando, pero no limitado a. la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u ofras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor” bajo este acuerdo.

Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacién que pueda ser
fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones continlen siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas
en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la precision o inadecuacién
de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interes de
dicha entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.
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Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra
forma, por favor, comuniquese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

k

Alberto Mbreno Arnaiz Afberto De Lds Santos Davila
Director Senior Director Asociado
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Anexo | - Fundamentos de la Calificacién

La calificaciéon asignada a la emision propuesta de certificados bursatiles VASCONI 19 se
fundamenta en su portafolio diversificado de productos, gama amplia de marcas en su divisién
consumo, integracién vertical y estabilizacion en su posicion financiera. Por otra parte, |a
calificacion esta limitada por la volatilidad en sus resultados, asociada a la exposicién a los
movimientos del tipo de cambio del peso mexicano con respecto al dolar estadounidense y del
precio internacional del aluminio, asi como al nivel alte de competencia en los distintos sectores
en los que participa y la posicién ajustada de liquidez.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Portafolio Diversificado: Grupo Vasconia cuenta con un portafolio diversificado de
operaciones que le permiten compensar parcialmente el comportamiento ciclico inherente a los
distintos sectores en los que participa. A través de su division industrial, los sectores de
actividad que atiende incluyen, la fabricacién y venta de productos planos de aluminio a los
segmentos de consumo, distribucién de metales, automotriz, farmaceutica, entre otros v,
mediante la divisién de articulos de consumo, la fabricacion y venta de articulos semiduraderos
para el hogar. La gama amplia de marcas dentro del portafolio de la divisién consumo
contribuye a que Grupo Vasconia atienda a segmentos del mercado distintos en terminos
sociodemograficos, geograficos y por canal de distribucién.

Estabilizacién en las Operaciones: Fitch estima gue el margen EBITDA consolidado de
Grupe Vasconia se podria estabilizar en un rango de entre 9.5% y 9.8% en los siguientes arios,
como resultado de incrementos en volumenes de venta y precios promedio. Durante los ultimos
12 meses (UDM) al 31 de marzo de 2019, Grupo Vasconia registrd un alza de ventas de 11.6%
y EBITDA de 31.2% frente al mismo periodo de 2018, como resultado de un aumento en el
volumen de ventas, mejor mezcla de productos, mayores precios promedio y eficiencias
operativas,

Volatilidad en Resultados: El perfil financiero de Grupo Vasconia se ve limitado por la
exposicion que tiene la division consumo a la volatilidad del tipo de cambio y precio
internacional del aluminio. Esta division, la cual representa cerca de 40% del total de ventas y
30% del total de EBITDA al cierre de los UDM al 31 de marzo de 2019, presenta volatilidad en
los resultados de sus operaciones, lo cual limita su generacion operativa. Alrededor de 99% de
las ventas en este segmento se realiza en moneda nacional, mientras que una porcion
importante de las materias primas utilizadas para la fabricacion de los productos esta
denominada en moneda extranjera. El riesgo por tipo de cambio es bajo en la division industrial
debido a que la mayor parte de los ingresos estan referenciados al délar estadounidense.

La transferencia de incrementos en costos de materia prima a precios de venta en la division
consumo, usualmente tiene un desfase en funcién de las condiciones de mercado. La
integracion vertical de Grupo Vasconia (ventas realizadas entre divisiones) permite mitigar
parcialmente la exposicion a la volatilidad del precio del aluminio en la division consumo. La
division industrial tiene una estructura de precios basada en costo mas un margen.

Flujo de Fondos Libre Clave para Apuntalar Perfil Financiero: Fitch considera que Ia
compania continuara desplegando su estrategia de inversion en activos (capex) con el objetivo
de crecer en las distintas divisiones de negocio y lograr eficiencias operativas mayores; los
resultados obtenidos del caso base de proyecciones de la agencia sugieren que en el periodo
de 2019 a 2022, |a capacidad de la compaiiia para generar flujo de fondos libre (FFL), después
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de capex y pago de dividendos, disponible para cubrir amortizaciones programadas de deuda,
esta en funcion del nivel de inversion. Fitch asume que Grupo Vasconia incurre en
financiamiento adicional de forma moderada, para enfrentar un FFL neutro.

Apalancamiento Moderado: Fitch estima que &l nivel de apalancamiento (medido como deuda
total a EBITDA) de Grupo Vasconia se ubicara en niveles de alrededor de 2.5 veces (x) durante
2019, reflejando mayor generacion operativa v un saldo de deuda con incrementos moderados.
A los UDM al 31 de marzo de 2019, 43.0% de la deuda contaba con garantia, principalmente
de la division industrial. De acuerdo a los criterios de Fitch, en caso de que la deuda no
garantizada esté subordinada estructuralmente al resto de |la deuda garantizada, podria
diferenciarse la calificaciéon individual de los CBs con respecto a |la calificacion de la entidad
consolidada.

RESUMEN DE DERIVACION DE LA CALIFICACION

El perfil crediticio de Grupo Vasconia es similar al de otros emisores nacionales, como
Distribuidora de Alimentos SI, S. de R.L. de C.V, [A-(mex) Perspactiva Estable]. El perfil de
negocios de la compafiia cuenta con una diversificacion mayor de segmentos (industrial y de
consumo), diversificacion geografica similar en territorio nacional y posicion buena de mercado
en las industrias en que participa. No obstante, Grupo Vasconia presenta una rentabilidad
consolidada, posicion de liquidez y nivel de apalancamiento mas débil.

Con respecio a la comparacion con empresas nacionales de manufactura diversificada, la
diversificacion de ingresos por producto v geografia de Grupo Vasconia es menor que |a de
Grupo Carso. S AB. de CV. [AAA(mex) Perspectiva Estable]. Grupo Industrial Saltillo. S.AB.
de C.V. [AA-{mex) Perspectiva Estable], Xignux, S.A. de C.V. [A+(mex) Perspectiva Estable] y
Grupo KUQO, 5. A B. de C.V. [A(mex) Perspectiva Estable]. De igual forma, su perfil financiero es
mas ajustado que el de dichos emisores, en términos de rentabilidad, liquidez, cobertura de
intereses y nivel de apalancamiento ajustado.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave utilizados por Fitch para las proyecciones de Grupo Vasconia son los
siguientes.

- crecimiento en el nimero de toneladas, en la divisién industrial, y en el nimero de unidades,
en la division consumo, de acuerdo al crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de Mexico.
El precio promedio por toneladas y por unidad se desempefia de acuerdo al comportamiento
del precio internacional del aluminio. Debido a lo anterior, se estima un crecimiento promedio
de ventas de 3.0% en la division industrial durante los préximos 4 afios. De igual manera, se
calcula un incremento promedio de ventas de 2.1% en la division consumo. De manera
consolidada, se deduce que las ventas de Grupo Vasconia podrian presentar un incremento
promedio de 3.2% durante los proximos 4 afos;

- margen EBITDA promedio de aproximadamente 9.8% durante los préximos 4 afios debido al
incremento de ventas, cierta estabilidad en el tipo de cambio y beneficio de eficiencias
operativas,

- capex de alrededor del 3.0% sobre ventas durante los proximos 4 anes;

- pago de dividendos por aproximadamente MXN13 millones anualmente;
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- la compania amortiza deuda de acuerdo al perfil de vencimientos. Durante 2019, se estima
que la compafia refinancia los CBs denominados VASCONI 15. Posteriormente la empresa
podria recurrir a deuda para refinanciar vencimientos de deuda bancaria;

- niveles de apalancamiento bruto y ajustado por arrendamientos de alrededor de 2.5x y 3.2x,
respectivamente hacia finales de 2019.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Factores futuros que podrian llevar, de forma individual o en conjunto, a una accién positiva de
calificacion:

- incremento constante de volumen de ventas traducide en margenes de EBITDA superiores a
9.5% de manera consistente;

- expectativa de niveles de efectivo e inversiones temporales iguales o mayores a deuda de
corto plazo;

- generacion consistente de FFL positivo con margenes minimo de 3.0%;

- financiamiento del crecimiento organico e inorganico con flujo interno;

- niveles de prelacion homogéneos en los distintos instrumentos de deuda consolidada;

- indicadores de apalancamiento bruto y ajustado por arrendamientos sostenidamente por
debajo de 2.5x y 3.2x, respectivamente.

Factores futuros que podrian llevar, de forma individual o en conjunto, una accion negativa de
calificacion:

- generacion sostenida de FFL negativo que genere mayores presionas en la liquidez;

- indicadores de apalancamiento bruto y ajustado por arrendamientos superiores a 3.5x y 4.2x,
respeclivamente;

- calificacién de la deuda no garantizada se debilitaria en la medida en que se utilice deuda
adicional servida y pagada por la divisién consumo, asi coma por cambios en |a proporcion de
deuda garantizada dentro de ia estructura de deuda de la compaiiia.

LIQUIDEZ

Posicion de Liquidez Ajustada: Al 31 de marzo de 2019, la compania registrdé MXN84
millones en caja, la cual compara desfavorablemente con una deuda de corio plazo de
aproximadamente MXN360 millones. Las fuentes de liguidez de Grupo Vasconia provienen
principalmente de su Flujo de Caja Operativo (FCO), saldo de efectivo y equivalentes, lineas de
crédito no comprometidas disponibles y capacidad de emitir bajo el programa dual de CBs.

Los requerimientos principales de liquidez en los préoximos anos provendran de la inversion an
capital (capex), amortizaciones de deuda actual con Bancomext y vencimientos de CBs de
corto plazo. La estrategia financiera de la compania es refinanciar la emision de Certificados
Bursatiles VASCONI 15 de MXN305 millones con la emisién de Certificados Bursatiles
denominada VASCONI 19 a un plazo de 5 afios y de un monto de MXN350 millones.

La generacién de flujo de fondos libre (FFL) de Grupo Vasconia ha sido negativa en promedio
durante los Ultimos 4 afos debido principalmente a importantes inversiones en activos. Fitch
considera que con mejoras en el ciclo de capital de trabajo y reducciones en capey, la entidad
podria generar un FFL positivo.

La informacion financiera de la compania considerada en esta Carta Calificacién de fecha de
27 de junio de 2019 incluye hasta marzo 31, 2018.
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La informacion utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por Grupo
Vasconia, S.A.B. y/u obtenida de fuentes de informacién publica, incluyendo los estados
financieros, presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede
incorporar informacion de otras fuentes de informacién externas, tales como analisis sectoriales
y regulatorios para el emisor o la industria.

i
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Grupa Fasconia, SAB.
Supicmento— Progrema UBs

Anexo 3. Informacién financiera anual, trimestral y por posicién en derivados

Se incorpora por referencia a esta seccién (i) los estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016, contenidos en los reportes anuales correspondientes a los ejercicios concluidos el
31 de diciembre de 2018 y 2017, mismos que fueron presentados por ¢l Emisor ante Ja CNBV, la BMV y BIVA, el
16 de agoste de 2019, 26 de junio de 2019, 29 de abril de 2019 y 27 de abril de 2018, v (ii) ¢ reporle {rimestral (el
cual incluye los reportes sobre informacion cualitativa y cuantitativa sobre instrumentos financieros derivados)
correspondiente al trimestre concluide el 30 de junio de 2019, mismo que fue presentado por el Emisor ante la
CNBV, la BMV y BIVA, el 25 de julio de 2019, y que estén disponibles en jas paginas de internet de la BMV,
BIVA, CNBV y del Emisor en las signientes direcciones: www bmv.com.mx, www.biva.mx, www, pob.mx/enby y
WWW, SIUPeVASCOnia.com.
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