PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto definitivo han sido registrados en
&l Registro Nacional de Valores que lleva la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser
afrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidas Mexicanos, 8 menos gue s2a permitido por las leyes de otros
PAiSEs,
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PROSPECTO DE COLOCACION
GRUPD
WVASLC ONLA

S.AB.

GRUPD VASCONIA, 5.A.8,

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE,
COMNFORME A LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE

POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE
HASTA $1,500,000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
05U EQUIVALENTE EN UMIDADES DE INVERSION O EN DIVISAS EXTRAMIERAS

CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES REALIZADA AL AMPARD DEL PRESENTE PAOGRAMA CONTARA CON 5US
PROPIAS CARACTERISTICAS. EL PRECIO DE EMISION, EL MONTD TOTAL DE LA EMISION, LA DENOMINACION, EL VALDR
MOMIMAL LA FECHA DE EMRMSION ¥ DE LIQUIDACION, EL PLAZO, LA FECHA DE VENCIMIEMTO, LA TASA DE INTERES
APLICABLE Y LA FORMA DE CALCULARLA {0, EN 55U CASO, LA TASA DE DESCUENTO CORRESPOMDIENTE) ¥ LA PERIODICIDAD
DE PAGD DE INTERESES, ENTRE OTRAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CADA EMISION, SERAN
DETERMINADAS POR GAUMD VASCONIA, 5 4B (" WASCOMNIAT O LA “EMISORA", INDISTINTAMENTE) CON EL INTERMEDLARIC
COLOCADOR RESPECTIVG EN EL MOMENTO DE DICHA EMISION ¥ 5€ DARAN A CONDCER AL MOMENTD DE CADA EMISION,
DBSERVANDOSE, EN SU CASD, LOS LIMITES ESTABLECIDOS EM EL PRESENTE PROSPECTO. LOS CERTIFICADDS BURSATILES
PODAAN DENOMINARSE EN PESOS, UDIS O DIVISAS. LA EMISORA PODRA REALIZAR UNA O VARIAS EMISIONES DE
CERTIFICADOS BURSATILES AL AMPARD DEL PROGRAMA, SIEMPRE ¥ CUANDOD EL SALDO INSOLUTO DE PRINCIPAL DE LA
TOTALIDAD DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EM CIRCULACION MO EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADD DEL
PROGRAMA, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE REALICEN AL AMPARD DEL PROGRAMA PODRAN SER
EMISIONES DE CORTO PLAZO O EMISIONES DE LARGO PLADD, DE CONFORMIDAD CON LO QUE 5E ESTABLECE EM ESTE
PROSPECTO. LOS TERMINDS UTILIZADOS CON MAYUSCULA INICIAL EN EL PRESENTE PROSPECTO TENDRAM EL SIGNIFICADD
OUE SE LES ATRIBUYE EN LA SECCION "L INFORMACION GEMERAL - 1. GLOSARIO DE TERMINGS ¥ DEFINICIONES® DEL
PRESENTE FROMFECTO.

Deraminacidn do la Emisora: Grupa Vasconia, 508

Clave da Pizarra: “WASCONE,

Tipa de CHerta; Pabdica, primaria y nacional.

Tipe de Valor: Certificados bursdtiles, La Emisora pedra realizar, ingistintamente, Emisiones de Corto

Plazo y Emdsicnes de Largs Plaze,

Monto Total Autorizado del Programa con  Hasta §1,500,000,000.00 (w,n mil guinieros millones de Pesos 00100 MM} o su
Caricter Revoboente: aguivalente en DS o en Divisas, Durante s vigencis del Programa podran realizarse
tantas Emisiones segln lo defermine la Emisora, slempre v cuando el saldoe insoluio de

primgipal de lp tolalidad de s Certilicados Bursatiles én crculacidn no exceda del
Monta Total Autorizado del Programa.

Em ¢l caso de las emisiones denaminadas en UDS o &n Divisas, ¢l saldo de |:Il.'il'lll'.i|:ll| de
dichas Emitianes se determinard considerande la equivalencia en Pesos de la LY
confarme a su valor publicado por Banod de MExics én b fecha de emisitn, o de la
Diviza correspondiente, consideranco ef tipo de cambio para solventar abligaciones
genominedas en moneds exiranjers pagaderas en bs Bepiblica Mexicana publicado por
Ranco dé México en el Cdarioe Ofoal de la Federackdn en dicha fecha



Vigencin del Programa:

Denominacidn de los Certificados Bursdtiles:

Walor Mominal de los Certificad os Bursdtillos:

Precio de Colocacidn e los Certificados
Baurshiilies:

fonto de las Emisiones:

Sobreasignaeidn de  las  Certificados
Bursitiles:

Mazo de Vigenda da las Emisiones:

Fuenie de Pago:

Mpcanismo de Asgnacian:

Fecha de Emisidn, de Llguidsdan y de
Vencimiznta de los Certificados Bursatiles:

El saldo insaluto de principal de los Certificados Bwrsitiles de Corto Plazo en circulacion
ne podnd exceder de 5350,000,000.00 (trescientos cinduenta millones de Pesos 004100
MLNL] & 2u equivalente en UDIE o en Divisas, mientras que of saldo insoluto de principal
co bos Cortificados Bursdtiies de Lango Plaeo podrld representar hasta el Monto Tatal
Autorizsde del Programa.

5 {cinco] afios contades a partir de la fecha de autorizacsdn del Programa por la CHEY,

Los Certificades Bursdtiles pocrdn dencemanarse er Pesos, &n UDIS o en Divisas, de
conformidad con lo gue s sefiale en el Titulo, en el Aviso de Oferta PibRca, en el Aviva
de Colocacicn y en ol Suplemento correspendente, segan o8 el caso.

Sevd determinada pars cads Emitidn v 1 establecerd en el Titwlo, en ol Avigo de Ofarta
Piblica, en el Avizo de Colocacidn v en ol Suplemente correspondiente, segin sea el
casg, en el entendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursdtil serd de
5100.00 {cien Pesos 00/100 MM, 100 (cien] UDIS o & mante de Divisas que so
doterming pn 5u mamentd, o sus miiiplos, segin ses &l caso.

Serd determinado para cada Emisidn v se establecerd on ol Aviso de Colocatian v en el
Suplemento correspondiente, segln sea ¢l tase

Serd determinado para ¢ads Emisidn v se establecerd en el Titulo, el Aviso de Oferta
Pablica, en el Asiso de Colocatian y en el Suplemento correspondiente, segin sea e
casa, ¥ dependera de las condiciones del mercado prevalecientes al momento de la
ColpCacion de cads Emisidn.

La Emisora tendrd e derecho, mas no la obligacidn, de esfablecer wha opcidn de
sabreasignacidn para colocar Cerificados Bursitiles adicicnales a los ooigmalmente
ofertados respecio de cada Emisidn, a méds tardar en la fecha de cierre de libro
respectiva. Los térmings di la sobreasignacion se dardn a conacer en el Aviso de Oferta
Piblica, en &l Avisa de Colacacitn v en ¢l Suplemento correspondiente, en tods caso
apegandose a lo sefalado en ol aniculs 19 ¥ dewmds aplicables de & Circular Undca de
Casas de Bolsa,

Serd determinado para cada Emisidn realizada al amparo ded Programa, pudiende ser
de corto o de largo plazo y 5o establecerd en el Titula, en el Aviso de Oferta Pdblica, on
ol Aviso de Colocaciin y e 8l Suplemems carrespondiente, segin sea ol caso,

Serdn de coro placo los Certficados Bursatiles gue se emitan con un plaze minimo de
1 fun} dia v un plao mdsimo de 364 (trescienios sesents ¥ cuatro) dias (dichos
Certificades - Bursdtiles, los “Certificados Bursdtiles de Corio Plazoe”™ v la Emiibn
respectiva, una “Emision de Corte Plaga®), y serdn de largo plazo los Certificados
Burshbiles que w8 amitan con wn plaso minime de 1 [un) 3fo v unoplazo sdeirma de 10
[diez} afios [dichos Certificados Bursdties, los "Cenificades Bursitiles de Largo Plazs”
¥ 1a Emisidn respectiva, una “Emisiin de Largo Plazo”).

Loz recursas necesarios para hacer frente a las obligacionss de pago die la Emisona
derivadas de los Certificades Buasitiles provendrdn del Mujo normal de sus
ocperacionss, de finandamientos bancarios, de nuevas Emisiones que se realicen s
ampare del Frograma o de otras emisiones de valores realizadas en México o on el
eutranjero.

Los Certificados Bursdtiles sp colocaran a través del mecanismo de construccidn de
libra, medianie asignacidn disorecional a tasa dnica.

Serdn determinadas para cada Emissdn w ¢ estableceran &n el Tikuda, én ol Aviso de
Dleria Piblica, &=n &l fviva de Calocacitin v en el Suplemenio correspondnEnts, Leg A
sea el caso.



Derechos gue los Certificados Bursitiles
conflorgn a los Tenodosos:

Garantia:

Recwrsos Metos que obtendrd la Emisora por
las Ernigiones al amparo del Programa;

Calificackén ctorgada per Fitch Miéxico, 5.4,
de TV, o las Emisiones de Corto Plazo que se

realicen al Amparo del Programa:

Calificackén otorgada por HR Ratings de
Mixicn, 5.8, de V. 8 las Emitione de Corto
Flazo que se¢ realicen al Amparo del
Frograma:

Calificacidn de las Emisiones de Largo Plazo
gua s¢ realicean al Ampare del Programa;

Lugar ¥ Forma de Pago de Principal o
Interefes:

Cada Cortificade Bursdtll representars para su titular el derecha al cobro del principal
e intereses ordinarics y, en 2u caso, de las intereses maratorios, del premio por evenba
de calificacidn y de b prima por amonizscidn anticipada, segun corresponda,
sdeudados por la Envisora, en bos términos descortos on ol Titulo correspondiente,
desde su fecha de emisidn hasta la fecha del reembaolso to1al de su vabor nominal.

Los Certilicados Bursatiles que 52 emitan al ampare def Programa seridn quirografarios,
por ko gue no contardin con garantia especifica alguna,

Lof TROUFSDS Relos qlak a Bmisora obiendrd pos las Emisiones que realios af amparo del
Programa se sefialardn en el Avizo de Colocackdn y en of Suplemento carrespondiente,
segun cormesponda. Los gastos relationados con e establecimiento del Programa serén
cubieros directamente par ls Emisora, conforme a lo que s establece on 1 seccidn =11,
EL PROGRAMA - 4, Gastos Relacionades con el Pragrama” del presente Prospecto.

“Flimex)", la cusl significs: Los calificaciones nacionales 'F2' indkcan wna buena
capacidad de pago oportunc de los compromisas financiercs en relacidn con olras
emisones u obligacicnes en el misma pais. Sn embargo, el margen de seguridad no es
tah grande coma en &l caso de las calificaciones supericres. La calificacidn antes
MENCIEnaca no Constituye una recomendacitn de imversicn por parte de la Agoncia
Calificadora ¥ puede estar sujeta a actualizaciones om cuaiquier momenta de
canfoamidad con lo sefialado en el dictamen que se acompaia 3l presente Prospecto,

“HRL®, I3 cual significa gue &l emisor o emision con esta calificacién ofrece una
capacidad aceptable para el pago opartuno de obligaciones de deuda de eorto placo y
mantignem wn mayor riesgo orediticis compafsdo con instrumentas de mayor
calificecion  crediticia. La calificacion  antes menconada no  comilitge  uns
recomendacion de inversidn par parte de la Agencia Calificsdora y poede estar sujeta
& actuaSraciones en cualguéer momento de conformidad con lo sefalade en el
dictamen que s& acompafia al presenie Prospecia,

Cada Emisidn de Largo Plazo sevd calificada por Agencias Calificadoras debidamente
sutoriradas para operar en México. El nombre de las Agencias Calificadoras w las
calificachones asignadas a los Certficades Bursdtiles de Largo Plazo se especificarin on
el Tituda, en ef Aviso de Dierta Piblica, en ¢l Aviso de Colocacidn y en o Suplemento
correspondiente.

En el caso de las Emisiones denominadas en Pesas o en UDES, ef principal y los intereses
ordnarios devengados por los Certificados Bursitiles se pagardn de condermidad con
lo que so establezca en el Thule correspondiente, mediante randferencia electrdnica
de fondas, & traves de 500, Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, 5.A. de V.
{“Indeval® ), cuyas oficings se encusntran ubicadas en Avenida Pasea de ks Beforma Mo,
255, 3er piso, Col Cuavhiémoc, TP, 06500, Cludad de BMéxico, o en cualguser oira
domidilio que en el futura Indoval se establerca, conira la entrega del Titulo respectiva
o L5 eonstancias gue & electo expida Indeval, segin corresponda. indeval destribuird
estos fondos de conformidad con Bos avisos gue recika en términos del Titedo
FESERElivd, & través de transferencia electrdnica, a las cuentas que sus respectivos
depositantes ke instruyan y estos, a su ver, liquidsran las cantidades sdeudadas a los
Tenedares correspondienias.

En el ca0 de las Emisiones denominradas on Ddisas, o pago del principal y 1ot imenetes
ordinarios de kos Certilecados Bursiiles e realizacd en la Diviza de que se trate porla
Emisora de conformédad con lo que se establerca en el Titwlo correspondiente. La
Emctora podna enviar Deisad & wnd ceenta de depdsitos bancarics de Indeval
derominados y pagadercs en dicha Divisa, para gue este, a su ver realice la dizpersidn
mediagrie transPerencids electrdnicys de fondos en la Divisa de que se trate a das
cuenias de depdeitos bancaries de kos qustodeos correspondientes. En caso de que
algun Tenedor debs recbir el pago en Pesos, deberd consultar a sy propss custodio
sobre la posibfidad de hacerlo v, en sucaso, el tipa de cambic gue |e resultaria aplicable



Tash de Interés o de Descwenta:

Procedimicnto de Clloulo de Intereses:

Perindicidad en el Paga de Intereses:

Interasns Moratorios:

Amorticacidn de Pringipal:

Amgriizacidn Articipada:

Obligaciones de Dar, de Hacer y de no Hacer
de la Emisara Irente y'o en benefido de los
Tencdores:

Aumente en el Nimero de Certificados
Bursitiles emitidos al amparo de cada
Emsisién de Largs Mago:

paor la operaciin, el cual podris no ser el mdbs Favorable para los Tenedaores, La Emisora,
indeval, los custodios, ¢l Intormediario Colocador ¥ ¢l Representante Comdn no
tendrin ningdn tipo de responsabilidad por el tipe de cambio aplicable nd pes cualguier
deficiencia resuftante para los Tenedores.

Em casg de que tengan gue pagarse inbereses moratoros, eslos se pagardn en ol
domicko ded Bepresentante Comum. Assmismo, cualquaer pago de principal @ inteneses
codinarios de los Certificades Bursdies que, en su easo, s Emisora realice despuds de
ln fecha de vencimignto conforme a lo que se sefiale en el Titulo corres pondiente, serd
efectuade a travis de Indeval o del Representanie Comun, mediante transferencia
glactrdnica de fondod.

Las Certificados Bursdtiles podrin devengar intereses desde s fecha de emisidn y en
LAmD D a0 amoriitados & su tolalidad. La 1asa de rendimiento a la gue devenguen
intereses los Certificados Bursdtiles podrd sor fija o variable sobre su valar nominal, ya
sea denominade &n Pesos, &n UDIS o en Divisas, v s fijard para cada Emiskdn v 5o
indicard en el Titulo, en ed Aviso de Oferta Piblica, on ol Avse de Colocscidn v en el
Suplementn correspondienie, segin sea el caso, Asimismo, los Cenificados Bursdiiles
de Corto Plaro podrin emitirse con una tasa de desceento, la cual, en su caso, 1e
iredicard on el Titubo v en el Aviso de Colocacidn correspandiente,

El mecanisme para determings v calculsr bos intereses ordinarios (inclugendn, e su
casa, el primer pago de infergses) s filard para cada Emisidn y se indicard en el Titula,
e ool Avise ce Dferta Pablica, en el Aviso de Calocacién y en el Suplemento
cornespandiente, segin sea el caso,

Los intereses ordinaros que, on sy caso, devenguen fos Certificadas Bursdtiles serdn
REERGOS Con B penadicided que s& determing para cada Emision, segdn se establezca
en el Tituba, en el Aviso de Oferta Pablica, en ol Aviso de Colotackin y en ¢l Suplemento
corgspandipnbe, segin sea el caso,

Los Certificados Bursatiles podrin devengar intereses moratorios en sustituckdn a las
intereses ordinaries en ol case de incumplimicnto en el pago de principal, segin 5=
sefiale on el Titulo, em el Aviso de Oferta Pdblica, en el Aviso de Colocackin ¥ oen el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Las Emisiones de Corta Plazo serin amortizadas mediante un solo pago en la fecha de
yenEmaente, Las Emisones de Lango Plano podran contener una o mids amartizaciones
de principal, segdn s¢ gstablezca en ol Tinwle, en e Aviso de Oferta Poblica, en el Avisa
de Colocacidn y en ol Suplermenio correspandiente,

Los Certificados Bursdtdes podrdn contener disposiciones relativas a su amartizacica
anticipada, ya s0a 3 elecgidn da la Emisora o por chuses de venciméento anticipado,
spgian s adtablecca &n &l Tituba, en &l dvisa de Oferta Pablica, en el Aviso de Colocacidn
y en ¢l Suplemento correspondiente, segin sea ol casa,

Los Coertificades Bursdtiles contendrbn ciertas obligacionss de dar, de haoer v
obligationes de no hacer aplicables a la Emiscea, mismas que s establecerdn en el
Tiule comespondiente. El intumplimiento por parte de la Emizora podria generar
causasi de wencimiente anticipado, conforme a lo que s establezca en &l Titulo
Tespectivg,

La Emisora tendrd derecho a emitir y ofrecer pldbkcamente Certificados Bursdtiles de
Larga Plago adicionales a kos emitidos en cada Emisidn de Lasgo Placo, conforme a bo
gue e efablerca en el Titulo comrespondiente. En virtud de b adquisscidn de los
Cortificados Bursities de Large PMlazo, se ententerd que los Tenedores han consentido
gue |a Emisora emita Certificados Bursdtiles de Largo Plazo adicionales, poar la gue la
Emésidn y oferta piblica de los Certificades Bursdtiles de Lango PMaro adicanaies no



Depositanios
Posibles Adguirente:

Factor de Riesgo:

Régimen Fiscal:

Logislacian ¥ Tribunales Compatentes:

Dormicilio de la Emisora:

Reprasentants Comin:

Intermediario Colocador de los Certificados
Busrsadtiles:

requeerind la autorizacicn de kas Tenedorns de los Certilicados Bursdides de Lango Plazo
QUi 5@ ERCURALTEN en circulacidn,

Indeval,
Personas fisicas y morales cuando su régimen de imversion o preves expresamente.

Combios en los NIF podrian temer come resuflada dmpochos moterioles sobre fos
procesos internos de fo Emisoro, operocidn del megecla, situocidn finandiens v en ef
cumplimignte oe sus obbgecionss confrociueles. Algunas NIIF han sida modificadas
redientemente, y ef posible que otras NIIF sean modificadas o reemplazsdas en el
futura. La aplicacién bniclal de nuevas NIIF podela tener como resultado impactos
materiabes en los procesos internos de la Emésora, asi como on sus operacionet,
situacidn financiera y cumplimienio de sus obligaciones contractuales, los cuales no
son predecibles ni cuantificables a la fecha. Asimismo, es posible que la infoarmacidn
fimanciera que sea dlaborada conforme & las nisevas NIFF no sea comparable con la
informacidn financiera reportada durame efjerdcios y periodos anteriores.

La presente seccion contiens una brews descripodn de clerios impuestos apicables en
Mdico 3 la adguisicicn, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda coma bos
Certificados Buridtiles, pero na pretende ser una descripoidn exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pedieran ser relevanies » la decisidn de adguirir,
rmartener o dispones Certificados Bursdtiles, Bl réglmen fiscal vigente pedrd ser
maodificado a lo lango de L wigencia del Programa v de Wis Emitienes. Lot imversionistas
cleberan consultar e forma independiente v periddica a sus asesores fiscales respects
a las dispesiciones aplicables 2 ka adquisichdn, propiedad v disposicitn de instrumentas
de doda coms lof Certificados Buridtiles ante: de tomar cusbquinr decisidn de
imersion en los mismas. El régimen fiscal de s Emisiones o de la inversidn en los
Certificados Bursatiles no ha sido validada o werificado por lar autoridades fiscales
corfespondientes ni fue revisado por el Representanie Comadn,

La tasa de retencién aplicable respecio de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursdiies & entuentra sujeta (i) para las personas fisicas v morales
residentes en Méxoo para elecios fiscales, a by previsto en ks artioules 54, 55y 135 de
la Li5R vigento y demnds disposiciones fiscales aplicabiles, v (ii] para las personas flsicas
y morales residentes en el extranjero para efectes fiscales, a lo previsto en bas aniculos
153 v 166 de la LISR vigente, en los tratadas para evitar By doble tributacidn gue Mésico
tene on wigor, Segln résulte aplicable, ¥ demds disposiciones fiscales aplicables, Sagln
las mismas sean modificadas an cualguier momento v siemare que L cumplan con los
requisitos prvdios por dichas dipasiciones.,

Led Certificados Bursdtiles gue e emetan al ampare del Programa serdn regidos &
interpretados conlorme 3 la legislacidn mexicans comeipondiente. Los Tenedares, par
la mera adguisicién de Certificados Bursdtides, s& someten a la junisdiccsdn de les
tribunales foderales con sede en la Ciudad de BAéxico para cualguier comroversia
relacionada con loa Certificados Bursdtiles,

Las oficinas de la Emisora se encuentran ubicadas en Av, 16 de Septiembre Mo, 345,
Col. Bl Partidor, Cuautitldn, Estade de México, CP. 54879,

ClBanco, 5.4, indtitucdn de Banca Moltiple, o cualgquier oira instifucidn de orédito o
casa de botsa que b Emisarn desgne en el fuburo para actuar como representante
comun en cualquiera de las Emisiones realizadas al amparo del Programa, segin e
seflale on el Titwla, on el Avisa de Oderiy Poblics, on el Avito de Calocacidn ¥ en el
Suplemento correspondiente, segin sea of caso.

Actenyor Casa de Bodsa, 5.8 de OV, Gruge Frnandions Aclinves, v/o cualguier otra casa
cie halia gue [a Emisora designe en el futuro para actuar comio intermediario colacadar
o puabquiera de las Emisiones realizadas al ampsro ded Programa, segldn se sefale on



el Aviso de Oferta Pdblica, en el Aviso de Colocacidn y en el Suplemento
correspondiente, segin sea ¢l Laso

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, 5.4, de C V., Grupo Financiero Actinver

La Emdsora manifiesta que, en caso de que durante el ejercicio inmediate anterlor o durante los periodos mtermedios
subsecuentes a dicho ejercicio ¥ previos a la fecha de colocacidn, hublere realizado alguna reestructuracidn societaris o
bien pretenda concluir una reestructura secietaris con bos recursas que obtenga de ks Emisidn respectiva, suspenderd ef
wso de los formatos de suplementos informativos y avisos a que se refiere el articulo 13 Bis de las Disposiciones de cardcter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, hasta en tanto no divulgue al
plhblico en general la informacidn a gue alude e penditimo pdrrafo del inciso f) de la fraccidn | del ardcule 2 de dichas
disposiciones,

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por la OBV y los Certificados Bursatibes objeto del mismao se
encuentran inscritos preventivamente con el ndmerg 1729-4.19-2020-002 en ¢l RNV y son aptos para ser listados en el
listado correspondiente de la BMY y de la BIVA,

La insoripcign en e RNV no implica certificaciaon sobre |a bondad de los Certificados Bursatiles, la solvencia de [a Emisora o
sobde la exactitud o veracidad de la informacidn aqui contenida, ni eonvalida los actos que, en v caso, hubieren sido
reafizadas en contravencldn de las leyes aplicables.

El presente Prospecto puede consultarse en Internet en [a pagina de la BMVY wwew bmw corm,mix, en la pégina de la BIVA
v i ma, &0 s paging de a CNBY wwow gob mx/cnby v &n la p.ig;ina de [a Emisara wawar irupdvascsnia.com, en el
entendido de gue ninguna de las paginas de Internet anteriores (o su contenide] forman parte del presente Prospecto. El
presente Prospecto tamblén se encuentra disponible con el Intermedlario Colocadaor,

Ciuclad de MMéxicn, & 22 de enero de 2021, Autorizacitn de CNBY para difusion Mo, 153/12828/2020,
de fecha 25 de noviembre de 2020,



Asimismao, manifestamos que a [a fecha de presentacidn de este Prospecto v con base en la informacidn que tenemas a
nuestra disposicdn, a nuestro leal saber y entender, la Emisora re(ing los supuestos contenidos en of articule 13 Bis de las
Disposiciones de cardeter general aplicables a las emisoras de valores v 3 otras participantes del mercado de valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn of 19 de marzo de 2003 v sus respectivas modificaciones.

GRUPD 'H’ulEl:ﬂNI.ﬁ., SR8

it

José Raman EMfando .ﬂ.naf-ra
Director General

Emmanueel Reveles Ramirez
Director de Adminiiracdn y Finanzas

“Midribel Miranda Romero
Responsable del Area Juridica,
quion realiza las funciones

de Director Juridico



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospecto y con base en la informacién que tenemos a
nuestra dispasicidn, a nuestre leal saber y entender, la Emisora redne con les supuestos contenidos en el articule 13 Bis de
las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de vaiores,
publicadas en el Diaric Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

ACTINVER CASA DE BOLSA, 5.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERD ACTINVER
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informaecidn incorporode por referencia ol reporte el ot
poro ol ejercicio terminado ef 31 de diclembre de 2015 y a los

repartes trimestroles correspondientes ol primes segundo y

tevcer frimesires de 2020, publicadas ¢ 30 de obril, 26 de

Junio, 27 de julio y 26 de actwbve de 2020, respectivemente,

en térmings de ha Circwlar Uinioe de Emizaras, fodes los coales
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fwww.gob.mefenbyl, osf como de lo Emisoro
fmia grupovascomia.com),

V., ADMINISTRACION Administracion
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publemda el 26 de junio de 2020, én términes de la Circular
Unica de Emisores, o cual puede ser consultods en las
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BIMA funawe hivg maxd y de o CNBY [anione god magdonib), osd
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interds
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3.

Administradores y ACCIORISIAS ..o e rim e

Informactkin incarporada por referencio of reperte anual
para el ejercicio terminedo el 31 de diciembre de 2019,
publicado el 26 de furip de 2020, en térmings de o Clrowfar
Unica de Emisoras, el cual puede ser consultode en los
ﬂﬁﬁlhﬂ: de faternel de s BAV fwwmbnh-.mm.m;.l, de o
giva fbﬂ!gt.bl'-‘ﬂ.m:_f} ¥ de fo CNBY fwww.nﬂb,m:u;-’:nhu‘], asi
carma de e Emisarg fwww. arepovascamio.com)l.

Estatutos Sociales y CHros Canvenios ..

informaocidn incorporade por referencin of regese anual
para e ejercicio terminede ef 31 de diciembre de 2019,

publicada el 26 de junio de 2020, en términos de fo Chrcwlar
Unica de Emisoras, el cuvol puede ser consultode en los
pdginas de Intermet de ba BV [www bmvcam me), de o
BiVA (s bivamx) g de by CNBY [www gob mxdenbe), asi
coma de iy Emisoro (s gripovascoma coml.

W1 ACOMTECIMIENTOS RECIENTES ... e

Will, ANEXDS

Estados financieros auditados de fa Emisora por los afios
gue terminaron el 31 de diciernbre de 2019, 2018 v 2017,

Informacidn incarporoda par referencia ol reporte onuel
para &l efercicia termingde ¢f 31 de dicfembre de 2019,
publicads &f 26 de junio de 2020, en términas de la Cirowlor
Unico de Emisoras, el cuol puede ser consultada en las
pagings de internet de do BV feevew b com me), de Ta
BIVA [www biva.mu) ¥ de lao ENBV (anaw. gob. mu/cnby), asl
carma de I Emisore fwww, grupovpiconia,opm).

infoemacidn financlera interma de la Ervisara al 31 de
marao, al 30 de junio y al 30 de septiembre de 2020y 2019,
respectivamente.

infarmacidn incorporode par referencio a fos reportes
trimestrales correspondientes of prirmed, segunda ¥ fercer
trimestres de 2020, publicodos el 30 de abri, 27 de falio y
26 de octubre de 2020, respectivamente, en tdrminas de g
Cirewlar Unica de Emisoras, todos fos cuoles pueden ser
conduliodos éen lps pdginas de Internet de lo BMV
(v bmucom.mx), de fa B fwww bivoms] v de o
CHEY  fwww gob mxfonbel, o8 come de o Emisoro
(v DR mscaiie, oom)l.
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3. Infermacion sobre instrumentos finanderos derivados de Mo aplicable
la Emisora por las afios gque terminargn el 31 de diciembre
de 2019, 2018 y 2017, asf como al 30 de septiembre de
2020,

Informacign incorporoda por referencio o los repoites
rimestrales correipandientes of cuario trimestre de 2019,
2018 y 2007 y o fog repartes frimestroles correspandientes
ol primer, segunda y tercer [rimestres de 2020, publicados
el 4 de moyo de 2018, 26 de junio de 2018, &6 de mays, 30
dge ochril, 27 de jufio y 26 de oclubve de 2020
reipectivamente, en términps de le Chrcwler Unico de
Emivavas, todos los cuales pucden ser consultodos en los
pdginas de Internet de le BMVY (wosw bmv comme), die la
B (e g mue) v de e CNBY e gobatgfenbv ), agi

como die o Emisara (v Qrupovasconia.com),

4.  Opinidna legal. Mo aplicable

5, Formatos de los Tiulos que podrin documentar los Mo aplicable
Certificados Bursitiles de Corte Flazo,

6, Dictamenes sobre la calidad crediticla emitidos por las Mo aplicable
Agencias Calificadoras para los Certificados Bursdtiles de
Corto Plaro.

LOS ANEXOS SENALADOS ANTERIORMENTE FORMAN PARTE INTEGRAL DEL PRESENTE PROSPECTO,

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER
CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO. COMO CONSECUENCIA
DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA O ACTINVER CASA DE
BOLSA, 5.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.
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INFORMACION GENERAL

1. Glosarko de Términos v Definlclones

Para efectos del presente Prospecto, los térmings y definiciones descritos a continuagion podran ser utilizados
indistintamente en singular, &n plural o en cwalquier abra derivacian o conjugacion de les mismos.

“Agencia Calificadora®™

“Auditores Externos®

“Ayiso de Colocacion™

“Aviso de Oferta Pablica™

“BIVA"
“BMV"
“Bolsa”
“Certificados Bursdtiles”

“Certificados Bursdtiles de Corto Plazo™

“Certificados Bursdtiles de Largo Plazo™

“Circular Unica de Casas de Boksa®

“Circular Unica de Emisoras”

“CNBY"

“Control™

Cualquier agencia callficadora autorizada por la CMEY y que olargue una
calificacin crediticia a cada Emision.

Conjunta o separadamente, sepin el contexta lo requiesa, EPMG Cirdenas
Desal, 5.C. y Castillo Miranda y Compadia, 5.C., o cualguier otre despacho de
contadores piblicos de reconoido prestigio cen oficinas en México que sea
designade por la Emisora,

El documento enm el gque se detallardn los resultades v principales
caracteristicas de cada Emisidn de Certificados Bursatiles realizada al amparo
diel Programa.

El documento conforme al cwal se invita a inversionistas potenciales a
participar en el proceso de Emisidn de Certificados Bursatdes y en el que e
detaflaran las caracteristicas generabes sobre bos mismos.

Balsa Institucional de Valores, 5.A. de CV.
Baolsa Mexicana de Valores, 5.40.8. de OV,
Conjunta o separadamente, segln el contesto lo requiera, BIVA y BMV.

Los wtulos de crédite que serdn emitidos por Vasconia en cada una de las
Emisiones que se realicen al amparo del Programa, de confermidad con los
articubos 61, 62 y 64 de la LMY v demas disposiciones legales aplicables, para
su colocacidn entre el gran publico imversionista, en los términos, condiciones
y con las caracteristicas gue determine la Emisora con el Intermediaria
Colocador para cada Emisidn,

Loz certificadas bursdtiles que se emitan al amparo del Programa con un plazo
meinima de 1 (un] dia ¥ un plazo mdxime de 364 (trescientos sesenta y cuatng)
dias.

Loz certificadod burshties que i@ emitan al amparo del Programa con un plazo
minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de 10 (diez) afbos.

Disposiciones de caricter general aplicables a las casas de bolsa emétidas por
la CHBY, segin [as mismas hayan sido v sean modificadas,

Disposiciones de cardcter general aplicables a las erdsoras de valores y a otros
participantes del mercado de valgres emitidas por la CHBY, segln las mismas
hayan sido y $ean modilicadas.

Comisidn Macional Bancaria y de Valores.,

La capacidad de una Persona o grupo de Personas, de Revar a cabo cualguiera
de los actoes siguientes; (a) Impaner, directa o indirectamente, decisiones en
las asambleas gemnerales de accionistas, de socios u drganos equivalentes, o
nambrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
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"Diia Hahit™

“Divisas™

“Emisitn”

“Emiskin de Corto Plaza”
“Emnisién de Largo Plaze®
“Indeval”

“Intermediario Colocador”

“LsR"
LMy
“Méuica"

“Monto Total Autorizado®

“MUF

“Parte Relacionada™

“Persona”

“Pese” o ol signo *5"

equivalentes, de una persond moral; (B) Mantener la titularidad de derechos
que permitan, directa o indirectamente, epercer el volo respecto de mas del
S0% (cincuenta por ciento) del capital social de una persona moral, y [e) Disigir,
directa o indirectamente, la administracign, la estrategia o las principales

politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por
contrato o de cualguier otra forma,

Cualquier dia del afio, excepto sdbados y domingos o en el cual |as
institeciones bancarias en México estén obligadas a cerrar por dispasicion de
ley, reglamento u orden gjecutiva, de acuerda con el calendario que al efecto
publica fa CMBY, en el entendide di que &l tésming “Dia Hibil®, cwando se
utilice en relacidn con las fechas de los pagos de principal, intereses ordinarios,
infereses moratories, primas o cualguier otra cantidad pagadera a los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles cuyas obligaciones sean exigibles en
Divisas, tamblén excluye cualguier dia en que las instituciones bancarias en el
pais correspondiente no estén abiertas para operaclones.

Cualguier maneda de cursa legal en el pais gue corresponda,

Cualquier Emisidn de Certificados Bursitiles gue Vasconla lleve a cabao al
ampara del presente Programa,

Cualquber Emisidn de Certificados Burcatiles de Corta Plaza.
Cualguier Emisidn de Certificados Bursatiles de Largo Plao,
5.0, Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, 5.4, da CA.

dctinver Casa de Bolsa, 5.4 de OV, Grups Financiero Actinver y/'o cualquier
otra casa de bolsa gue la Emisora designe en el future para actuar como
intermediario colocador en cualquiera de la Emisiones realizadas al ampara
del Programa.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Ley del Impuesto Sobre la Renta,

Ley del Mercado de Valores,

Estados Unidas BMexseandd.

Hasta 51,500,000, 000,00 (un mil guintentos mdlones de Pesas 00100 M.N.J o
su equivalente en UDIS o en Devisas.

Mormas internacionales de Informacidn Financiera emitidas por el Consejo de
Nprmas internacionales de Contablbdad [o (A58 por sus siglas en inglés),

Respecto de cualguier Persona, cualquier otra Persona gque, directa o
indirectarmente, a través de uno o mds intermediarios, Controle o sea
Controdada por, o esté bajo ef Contrad cormdn, de dicha Persana,

Cualguier persona fisica o moral, socledad ciwil o mercantl, asociacidn,
asociacion en participacidn, fideicomiso, gobierng o agencia gubernamental,
o cualguier ctra entidad.

La moneda de curso legal en México.

10



“Programa”

“Frospecto”

“Representante Comin™

"SEm"

"ETIV-ET

“Suplementa”

*Tenedor”

"Titula™

"Ums*

“Wasconia® o “Emisora®

El programa de Certificados Bursitiles con cardcter revolvente, conforme a la
modalidad de emisor recurrente, que s& describe en el presente Prospecto y
al ampars del cwal Vasconka podrd realizar Emdsiones de Corto Plazo y
Emisiones de Largo PMaro, autorizado por la CMBY mediante oficio Mo,
153/12828/2020, de facha 25 de noviembre de 2020,

El presente prospecto de colocacidn, en el gue se sefialan las caracteristicas
del Programa, [unto con sus anesos.

CiBanco, 5.4, Indtitucion de Banca Maltiple, o cualguier otra institucidn de
crédito o cass de bolos gue la Emigors desgne en el futurs para actuar coma
representante comdn en cualquéera de la Emisiones realizadas ol amparo del

Programa,

Aagistre Nacional de Valores que mantiene la CNEY,

Sistema Electrdnico de Envioy Difusidn de Informacidn autorizado poar la CNEY
2 |a Bolsa de que se trate.

Sistema de Transferencia de Informacidn sobre Valores, instrumentado por la
CHEBY.

Sistema de Transferencia de Informacidn sobre Valaces 2, ingtrumentado por
la CHBY,

Cualquier suplementa informative al presente Prospecto que se prepare en
redaciin con una Emiskin de Largo Plazo v que contenga las caracteristicas
correspondientes a la Emisidn respectiva,

Persona gue en cualguier momento sea legitima titular de uno o mds
Cortificados Bursatiles.

Documento que, en términos de los articules 62 v B4 de [a LMV, ampare uno
o mas Certificades Bursdtiles.

Unidades de inversion, cuyo valor en Pesos publica periadicamente Banco de
México en ¢l Diario Dficial de la Federacion, establecidas en el Decreto por el
que se establecen las obligaciones que podrin denaminarse en Unidades de
Irversiin v reforma y adiciona diversas disposiciones del Cddiga Fiscal de La
Federacion y de la Ley del Impuesto sobre fa Renta, publicado en el Diasio
Oficial de |la Fedaraeidn el 1 de abril de 1995, segin el misma haya sido y sea
maodificado.

Grupo Vasconia, 5 AR,

Amenos que el presente Frospecta indiguee bo contradio, las palabras "agui®, “en & presente” U odrad frases similares se
refieren a este Prospecto én $u totalidad v no a una seccidn o Inciso en particular.
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2 Resumen Ejecutiva

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual para el ejerciclo terminado e
31 de diciembee de 2019 v a los reportes trimestrales carrespondientes al primer, segundo y tercer trimestres de 2020,
publicados el 30 de abril, 26 de junio, 27 de julio v 26 de octubre de 2020, respectivamente, en Wirminos de la Circular Unica
de Emisoras, todos |05 cuales pueden ser consultados en las pdginas de Internet de la BMY {www brow com. ma, de la BIVA
{wrwewe biva.ma) y de la CNBY (www gob mionby), asi como de la Emisora (www grupovasconia com).
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3 Factores de Riesga

La informacidon correspondiesnte a e5ta seccidn e incorpara por referencia al reporte anual para &l ejerciclo terminado el
11 de diciernbre de 2019, publicade el 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Unica de Emisoras, o cual puede ser
consultade en las pdginas de Internet de la BMY [wew bimvcom mx), de la BIVA [wew bivams] y de la CHEY

(e b, mxfonb), asi como de la Emisora (www grypovasconia coml.
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d. Otrod Valores

La informacidn correspondiente 3 esta seccldn se Incofpora pod referencia bl reporte anual para el ejercicie terminade el
31 de diciembre de 2019, publicado el 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Unica de Emisaras, ol cual puede ser

consultade en las pdginas de Internet de la BMV [wew bmyvcomumal, de la BIVA (www.biva.ms] v de la CHBY
{aoww pob mifcrby], asi como de la Emisora (www.irupovastonia,com),
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5, Documentos de Cardeter Pablico

La documentacion presentada por la Emisora a la CNBY, a la BMY v a la BIVA a efecto de obtener la inscripeidn de los
Certificados Bursatiles en el RNV, asi como la autorizacion de oferta pdblica de los mismas y su listado en la B y en |a
BIVA, pusde ser consultada en la BMY, en sus oficinas o en su pigina de Internet www bmy.com.m, en la BIVA, en sus
oficinas o en su pdgina de Internet weany. biva mx, ¥ &n la pagina de internet de la CHBEWV s pob micfonby,

Asimismio, a solicitud del inversionista, se otorgardn coplas de dicha documentackin a través del sefior Emmanue] Reveles
Ramirez, quien es la persona encargada de la relacidn con inversionistas de Vasoonla y puede ser localizada en lag aficinag
di la Emisora ubicadas en Av. 16 de Septiembre No. 346, Col, El Partidor, Cuautitian, Estado de México, CF. 54879, en &l
teléfono 452 55 58990249 o en ka siguiente direccidn de correo electrénico: ereveler@arupovastonia.com,

Para mas Informacidn acerca de Vasconla, se puede consultar su pagina de Internet waw. grosovascania.com, en al
entendido de gue dicha pigina no es parte del presente Prospecto.
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. EL PROGRAMA
i Caracteristicas del Programa
11  Descripcion del Programa

El Programa de Certificados Bursdtiles, conforme a la modalidad de emisor recurrente, o que se refiere este Prospecto ha
sido estructurado bajo un esquema en el gue podran realizarse Emiskones con caracteristhcas de calocacion distintas para
cada una de ellas.

Los Certificados Bursdtiles emétidos conforme al Programa podrin denominarse en Pesol, en UDS o en Divisas. El precio
de colocacidn, el monto de ka Emision, la denominacidn, el valor nominal, la fecha de emisidn y de liquidacion, el plazo, la
fecha de vencimienta, ka tasa de interds aplicable y la forma de calcularla o, en su caso, la tasa de descuento
correspondiente] ¥ la periodicidad de pago de intereses, enfre ofras caracteristicas de los Certificados Bursdtiles de cada
Emisidn, serdn determinados por la Emisora y el Intermediario Colocador respective &n el momento de dicha Emiskbn y se
dardn a conocer en el Titwo, Awiso de Oferta Fdblica, Aviso de Colocacibn y Suplemento correspondientes, segan
torresponda.

Las Emislones podrén ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plaze de confarmidad con las restricciones gue se
mstablezcan on este Prospecto,

Vasconis podra emitis, sfrecer y calocar una o mdd Emisiones, de manera simultinea o sucesiva, hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa con cardcter revolvente, sempre y cuanda el saldo insaluto de principal de la totalidad da |as
Emisiones de Corto Plaze én circulacidn no exceda el monto maximo establecide para las mismas, mientras que el saldo
insolute de principal de las Emigiones de Largo Plazo podrd representar hasta el Monto Total Autorizade del Programa.

1.2 Awutorizacion de la CNBY

Mediante oficko nimers 153/12828/2020, de fecha 25 de noviembre de 2020, la CNBY autorizd la inscripcidn preventiva
de los Certificados Bursatiles en el RMNY con el ndmera 1729-4.19-2020-002, conforme a la modalidad de emisor recurrente,
al amparo de un programa de colocacion,

La Insoripcidn en el RNV no implica certificacitn sobre La bondad de log Certificados Bursitiles, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la Informacidn agul contenida, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de fas leyes aplicables,

La clave de cotizacion o identificacion de cada Emisidn de Largo Plage estard integrada por la clave “VASCONI™ y los digitos
gue identifiqguen el afio en gue se realice [a Emisidn, La clave de cotizacidn o identificacidn de cada Emisidn de Corlo Plaro
estard integrada por la clave "VASCONI", el ndmero de Emisidn de Corto Plazo v los digitos que identifiqguen el afia en que
s realice la Emision.

1.3  Avtorizaciin Corporativa

El establecimiento del Programa, asi com las Emisiones, ofertas pablicas v colocaciones de los Certificados Bursdtiles a gue
5o reflere el mismo, fusfon aprobades mediante wedidn del condejo de administracion de la Emisora el 18 de octubse de
2019,

14 Denominacidn de la Emisora
Grupo Vasconia, 548,

15  Clave de Pizarra

“WASCOMIY,
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1.6 Tipode Oferta

Publica, primaria y macignal.
LT  Tipo de Valor

Certificados bursdtiles. La Emisora podrid realizar, indistintamente, Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plaro.
1.8 Maonto Total Autorizada del Programa con Carbcter Revolvente

Hasta 51,500,000,000.00 (un rmil quinientos millones de Pesos G0/100 M.MN.) o su equivalente en UDIS @ en Dividas, Durante
la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones segun lo determine la Emisora, slempre y cuando el salda

insaluto de principal de la totalidad de los Certificados Buersdtiles en circulacidn no exceda del BMonto Total Autorizado del
Frograma.

En el caso de las emisiones denominadas en UDIS o en Divisas, el salde de principal de dichas Emislones se determinard
considerando la equivalencia en Pesos de la UDI conforme a su valor publicado por Banco de México en la fecha de emdsidn,
o de la Dwvisa correspondiente, considerande el tipo de cambio pata solventar obligacionss denominadas en moneda
extranjera pagaderas en la Repdblica Mexicana publicado por Banco de México en el Diario Oficial de ka Federacién en dicha
fecha.

El saldo insoluto de principal de los Certificades Bursdtiles de Corto Plazo en circulacidn no podra exceder de
5350,000.000.00 [tresclentos cincuenta millones de Pesos 00100 M.N.] 0 su equivalente en U5 o en Divisas, mientras
que gl saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Largo Mazo podrd representar hasta el Monto Total
Autorizada del Programa.

1.9  Vigencia del Programa
5 {cinca) afios contadas a partir de |a fecha de autorizacidn del Programa emitido por |a CHEBY,
110 Denominacion de los Certificados Bursdtiles

Las Cenificados Burshtiles podrdn denorminarse en Pesos, en UDS o en Divisas, de conformidad con ko que se sefiale en el
Titulo, en el Aviso de Oferta POblica, en el Aviso de Colocadion y en el Suplemento correspondiente, segin s2a el casa.

1.11  Walor Nominal de los Certificados Bursatiles

Sera determinado para cada Emisidn y se establecerd en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Calocacian
y on el Suplemento correspondiente, segin sea el caso, en el entendido de gue ei valor nominal de cada Certificado Bursdtil
serd de 5100.00 {cien Pesos 00100 M.N.J, 100 (cien) LDES o &l monto de Divisas que st determing en su mamenta, o sus
multiplos, segdn sea el caso,

112 Precio de Colocacidn de los Certificados Bursitiles

Serd determinade para cada Emisidn y se establecerd en el fviso de Colocacidn y en el Suplemento correspondiente, sepdn
sea el caso.

1.13 Monto de lag Emisiones

Sefd determinads pars cada Emiidn y <o establecerd am el Titula, & Aviio de Oferta Pdblica, en el Avisa de Calocacion y en
el Suplemento correspondiente, segin sea e caso, y dependerd de |as condiciones del mercado prevalecientes al moments
die fa colocacidn de cada Emision,

1.14 Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles

La Emisora tendrd el derecho, mas no fa obligecidn, de establecer una opoidn de sabreasignacidn para colocar Certificados
Bursdtiles adicionales a los originalmente ofertados respecto de cada Emisidn, a mds tardar en la fecha de cierre de libeo
respectiva. Los términos de la sobreasignacian se dardn a conoger en el Aviso de Oferta Miblica, en el Aviso de Colpcacsén
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¥ en el Suplemento correspondients, en todo caso apegdndose 3 lo sefialado en el articulo 19 y demds aplicables de la
Circular Unica de Casas de Bolsa.

1.15 Plazo de Vigencia de las Emisiones

Serd determinado para cada Emisidn realizada al amparo del Programa, pudiendo ser de corto o de largs plazo v se
establecera en el Titulo, en el Aviso de Oferta Poblica, en el Aviso de Colocacidn y en ¢l Suplemento correspondiente, segén
sed el caso,

Serdn de corto plage los Certificades Bursdtiles que se emitan con un plazo minimo de 1 {un) dia y un plaze miximo de 364
[tresclentos sesenta y cuatro) dias, y serdn de largo plazo bos Certificados Bursdtiles que se emitan con un plaze minimo de
1 fun) afio y wn plazpe méaximo de 10 (diez) afos.

L16 Fuente de Pago

Los recurses necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de La Emisora derivadas de los Certificados Bursdtiles
provendran del fluje normal de sus operaciones, de financlaméentos bancarios, de nuevas Emisiones que se realicen al
amparo did Programa o dé abrad emitiones de valores realizadas en México o en el extranjero.

1.17 Mecanbmo de Asignacidn

Los Certificadas Bursdtiles s¢ colocarin a traviés del mecanismo de constreccldn de libro, mediante asignacién diserecional
a tasa Unica.

1.18 Fecha de Emisién, de Liguidacidn y de Vencimiento de los Certificados Bursdtiles

Serdn determinadas pars cada Emisidn y 28 ettablecerdn en el Titulo, en el Aviso de Oferta Pablica, en el Avics de Colacacidn
y &n el Suplermento correspondiente, segln s2a el caso,

1.19 Derechos que los Certificades Bursitiles confieren a los Tenedores

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derechs al cobro del principal @ intereses ordinarios v, &n su caso,
de los intereses moratorios, del premio por evento de calificacion v de la prima por amortizacion anticipada, segun
corresponds, adeudados por I Emisgra, &n lot térrminos descritos en el Tiuko correspondiente, desde su fecha de emisidn
hasta la fecha del reembodso total de su valor nosninal.

1.20 Garantia

Los Certificados Bursdtiles gue se emitan al amparo del Pragrama seran quirsgrafarios, por lo que no contaran con garantia
mipecifica alguna.

1.21 PRecursos Netos que obtendrd la Emisora por las Emisiones al amparo del Programa

Los recursos netos que ka Emisora obtendrd por las Emisiones gue realice al ampara del Programa se sefalardn en el Aviso
de Colocacion y on el Suplemento correspondiente, sepdn corresponda. Los gastos relaconados con ef establecimiento del
Programa sefin cubiertos directamente por la Emisora, conforme a lo que se establece en la secekin |, EL PROGRANA - 4,
Gastos Relacionadaos con el Programa®™ del presente Prospecto,

1.22 Calificaciones otorgadas a las Emisiones que se realicen al amparo del Programa
a. De Corto Plazo

Fitch México, 5.A. de C.V.: "F2(mex)", la cual significa: Las ealificaciones nacionales ‘FY indican una buena capacidad de
pago oportuno de ks compromisos financieres en relacién con atros emiseres u obligaciones en ol mismo pals. 5n
embargs, ¢l margen de seguridad no es tan grande como en el caso de las calificaclones superiores. La calificacidn antes
méncionada no conslituyé uha recomendacion de inversion por parte de la Agencia Calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con bo sefatado en el dictamen que se zcompafia al presente
Prospecto.
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HR Ratings de México, 5.A. de C.V.: "HR2", la cual significa que el emisar o emision con esta calificacion ofrece una capacidad
aceptable para el pago oporiung de obligaciones de dewda de corto plazo ¥ mantienen un mayor riesge crediticio
comparade con instrumentos de mayor calificacién crediticia. La calificacion antes menclonada no constituye una
recomendacidn de inversidn por parte de la Agencia Calificadora y puede estar sujeta a actualizackones en cualguier
momento de conformidad con lo sefalado en el dictamen gue 4& acomparia al presente Prospecto.

b. De Largo Plazo

Cada Emision de Large Plazo serd calificada por Agencias Calificadoras debidamente autorizadas para operar en Méxica, E|
nombre de las Agencias Calificadoras vy las calificaciones asignadas a los Certificados Bursdtiles de Largo Plaro se
especificardn en el Tiwla, en el Aviso de Oferta POblica, en el Aviso de Colocacidn y en el Suplementa correspondiente.

123 lugary Forma de Pago de Principal & Intereses

En el caso de las Emisiones denominadas en Pesos o en UDIS, e principal y ot intereses ordinarios devengados por los
Certificados Bursdtiles se pagarin de conformidad con lo que se establezca en &l Tituls correspondiente, mediante
transferencia electrdnica de fondos, a través de 5.0, Indeval Institucitn para el Depdsito de Valores, 5.4, de CV. [“Indeval”),
cuyas oficings se encuentran ublcadas en Avenida Paseo de la Reforma Mo, 255, Jer piso, Col. Cuauhtémoe, CP. 06500,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro Indeval e establesca, contra la entrega del Titulo
respective o las constancias que al efecto expida Indeval, segin corresponda. Indeval distribulrd estos fondos de
conformidad con los avisos que reciba en términos del Titulo respectivo, 3 trawvés de transferencla electrdnica, a Las cuentas
que sus respectivos depositantes be Instruyan v estos, a su vez, liguidarin 1as cantidades adeudadas a los Tenedorss
correspondientes.

En &l caso de las Ermsiones denominadas en Divitas, &l page del principal ¥ los intereses ordinaries de los Certificados
Bursitiles sa realizard en la Divisa de gue se trate por la Emisora de conformidad con lo que se establezca en el Thulo
correspondients. La Emisora podria enviar Divisas a una cuenta de depdsitos bancarios de Indeval denominados y
pagadercs en dicha Devisa, para gue edle, a suves, realice |a dispersidn mediante ransferenclas electrdnicas de fondos en
la Divisa de que se trate a las cuentas de depdsitos bancarios de los custodios correspondientes. En caso de que algin
Tenedor deba recibir el pago en Pesos, deberd consultar a su proplo custedio sobre ba posibilidad de hacerlo y, en su caso,
&l tipo de cambio que [ resultaria aplicable por la operacion, el cual podria no ser el mis favorable para los Tenedores. La
Emisora, Indeval, los custodios, el Intermediario Colocador v el Representante Comin no tendrdn ningdn tipe de
responsabilidad por ¢l tipo de cambio aplicabie ni por cualguler deficiensia resullante para los Tenedores,

En caso de que tengan gue pagarse intereses maratorios, estos se pagardn en el domicilio del Representante Comun.
Asimismao; cualquier pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursdtiles que, ensu caso, la Emisora realice
después de la fecha de vencimiento conforme a lo gue se sefale en el Titulo correspandiente, ser efectuado a través de
indeval o del Regresentante Cormdn, mediante transferencia electrénica de fondos.

1L.24  Tasa de Interds o de Descuento

Los Certificados Bursitiles podrin devengar intereses desde la fecha de emisitn v en tanto no $ean amortizados en su
totalidad. La tasa de rendimiento & la que devenguen intereses kos Certificados Bursitiles podrd ser fija o variable sobre su
valor neominal, va sea denominado en Pesos, en UDIS o ¢n Divisas, v se fijard para cada Emisitn y se indicard en el Tivubo, &n
el Aviso de Oferta Pablica, en el Aviso de Colocacidn y en el Suplemento correspondiente, sepdn sea el caso, Asimisma, los
Certificados Bursdtiles de Corto Plazo podrdn emitirse con una tasa de descuenteo, |8 cual, &n su caso, seindicard en of Titulo
v en el Avise de Colacacion corfesgandiente.

1.25% Procedimiento de Cdlcule de Intereses

El mecanismo para determinar y caloular los intereses ardinaries [incluyendo, &n su caso, @l primer pago de intereses) se
fijard para cada Emisidn y s indicard en ol Titulo, en el Aviso de Oferta POblica, en el Aviso de Colaeacion v en el Suplemento
correspondiente, segln sea ef easo,
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1.26 Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios gue, en su caso, devenguen los Certificados Bursitiles serdn pagados con la periodicidad que se
determine para cada Emisidn, segln se establezca en el Titula, en el Aviso de Oferta Pdblica, en el Aviso de Colocacién y en
¢l Suplements correspandiente, segun sea el caso,

1.27 Intereses Moratorios

Los Certificados Bursdtiles podran devengar intereses moratorios en sustitucion a los intereses ordinarios en el caso de
imtumplimiento en el pago de principal, segin se sefiale en al Titulo, en el Avisa de Oerts Pdblies, @n & Aviso de Colocacidn
¥ en el Suplemento correspondients, segin sea el casa,

1,28 Amortizacion de Principal

Las Emisiones de Corto Plazo serdn amartizadas mediante un soldo pago en la fecha de vencimients. Las Emisiones de Largo
Plazo podrén contener una o mas amortizaciones de principal, segun se establezca en el Titula, en el Aviso de Oferta Poblica,
en el Aviso de Colocacion v en el Suplemento correspondiente,

1.29 Amortizacidn Anticipada

Los Certificados Bursdtiles podrdn contener disposiclones relativas & su amortizacian anticipada, ya sea a eleccidn de la
Emisora o por causas de vencimiento anticipado, segln se establezca en el Tiula, en el Avise de Oferta Pablica, en el Avisa
de Colocacitn y en el Suplements correspondiente, segin sea el caso,

1.30 Causas de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursitiles podrin contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipada, segdn te sefiale on ol
Suplemento, avisos v Thubo correspondientes, sepln 1ea &l caso,

1.31 Obligaciones de Dar, de Hacer y de Mo Hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores

Los Certificados Bursdtiles contendrdn ciertas obligaciones de dar, de hacer v obligaciones de no hacer aplicables a la
Emisora, mismas que se establecerdn en el Titulo correspondiente. Bl incumplimiento por parte de la Emisora podria
generar causas de vencimiento anticipadso, conforme a lo que se establezca en e Titulo respectivo,

1.22  Aumaento en el Nomere de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de cada Emision de Largo Plazo

La Emisora tendrd derecho a emitir y ofrecer pdblicamente Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los emitidos
en cada Emisidn de Largo Plazo, conforme a lo que se establezca en el Titulo correspondiente. En virtud de [a adquisicion
de los Certificados Bursdtiles de Largo Mazo, se entenderd gue los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursdtiles de Largo Plazo adicionales, por lo que la Emisién y oferta pablica de los Certificados Bursédtides de
Largo Plaro adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores de fos Certificados Bursatiles de Largo Plaio que se
encueniren en ciroulacion,

1.3131 Depositario

Indewal.
1.34 Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion la provea expresamente.
1.35 Reégimen Fiscal

La presente seccidn contigng una breve descripcidn de clertas impuestos aplicables en Méxica a la adquisicion, propledad
y dispasicion de instrumentos de deuda coma los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripsion exhaustiva
de tadas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisidn de adguirir, mantener o disponer Certificados
Bursdtiles, Bl régimen fiscal vigente podra ser modificade a bo large de la vigencia del Programa y de las Emisiones. Los
imversionistas deberdn consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones
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aplicables a la adquisicidn, propledad vy disposicidn de instrumentos de deuda como los Certificadas Bursdtiles antes de
toemar cualguler decisibn de Inversidn en los mismos. El régimen fiscal de las Emisiones o de [a inversidn en bos Certificados
Bursdtiles no ha sido wvalidado o werificado por las autoridades fiscales correspondientes ni fue revisado por el
Aepresentante Comuan,

La tasa de retencibn aplicable respecto de os intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encusnirg sujeta
(i} para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55y 135
de la LISR vigente v demis disposiciones fiscales aplicables, v [ii) para las personas fisicas v morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en bos articulas 153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la
dable tributacidn que México thene en wiger, segun resulte aplcable, y demds disposiciones fiscales aplicables, segun las
mismas: sean modificadas en cualguler momento v slempre que & cumplan con los requisitos previstos por dichas
disposiciones.

1.36 Legislacidn y Tribunales Competentes

Los Certificados Bursdtiles guee se emitan al amparo del Programa serdn regidos e interpretados conforme a la legislacién
mexicana correspondiente, Los Tenedores, por la mera adquisicidn de Certificados Bursdtiles, se someten a la jurisdiccon
dit los tribunales federales con sede en la Cludad de Mdxico para cualguier controversia relacionads con log Certificados
Bursdtiles,

1.37 Representante Comin

ClBanco, 5.4, Instituckén de Banca Mdltiple, o cualguler otra institucidn de crédito o casa de bolsa que |a Emisora designe
en gl futuro para actuar como representante comidn en cualquiera de las Emisiones realizadas al amparo del Programa,
sogon s& sefale en el Titula, en el Aviso de Oferta Pablica, en el Aviso de Colocacidn y én el Suplemento correspondiente,
soplhn sea &l caso.

138 Intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, 5.4, de OV, Grupo Financiero Actinver, /o cualguler otra casa de balsa que la Emisora designe én
el futuro para actuar como intermediario colocador en cualguiera de las Emisiones realizadas al amparo del Programa,
segun se sefale an of Aviso de Oferta Pablica, en ¢l Aviso de Colocacidn y en el Suplemento carrespondiente, segun sea el
£asa.

1.39 Cumplimiento de las disposiciones de la CNBY respecto de las Emisiones

La Emisora deberd presentar a la CHEY, a travds del 5TIV correspondiente a la autorizacidn de |a inseripeidn preventiva en
el RNV de los Certificados Bursatiles, los documentos que se seflalan a continuacion, respecto de cada Emisién de Corta
Plazo gue se realice al amparo del Programa: (i) copla de los titulos depositados en Indewal; (il el Aviso de Oferta Pablica y
el Aviso de Colocacién que sean divulgados en el SEQ que corresponda; (i#) ol documento que contenga las caracteristicas
definitivas de Ia Emisidn, suscrite por el representante legal o persona autorizada del intermediario Colocador, v [iv) @n su
casa, cudlguier comvenio modificatorio al contrate de colocacidn que e suscriba entre la Emisora v el Intermediarno
Colacador.

Asimismio, la Emisora deberd presentar a la CNBY y poner a disposicion del piblico inversignista, aguells documentacidn
relacionada con cada Emisitn de Largo Plare realizada al amparo del Programa, segln sea reguerido en los términos de ka
LMY w Ia Cireular Unica de Emisaras. Dicha decumentacidn consisticd en (i) el Aviso de Olerta Miblica, 8l Aviso de Colocacion,
el suplementa v el decuments eon infarmacidn clave para ba inversidn, ¥ (i) los dictameneas sobre 1a calidad crediticia de fa
Emisidn v la declaratoria o carta relationada a que hace referencia el articuba 7, fraccidn I, prirmer ¢ segundo parrafe de la
Circular Unica de Emisoras.

& suvez, la Emisora debera presentar a la CHNEV y poner a disposicion del pdblica inversionista, la informacion gue, en su
caso, s pretenda divulgar a través de conferencias telefdnicas, encuentros bursitiles o presentaciones, inclusive aguella
gque s& transmila a traves de |a red muendial |I|‘1Itr|'|¢-1.b. a gue se refiere @ articule 19 de la Circular ﬂnil:.a diz Emisoras, en
ralacidn con |a oferta plblica de bos Certificadas Bursdtiles.
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En el evento de que se modifiguen los términos bajo los cuales se otorgd |a opinidn begal del Prograrma y de los Certificados
Bursdtiles, la Emisora presentard a la CHEV una nueva opinidn legal independiente, previo a la realizacion de colocaciones
adicionales de Certificados Bursdtiles al amparo del Programa, acompafiada del documento suscrito por el licenciado en
derecho a que e refiere el articulo BT de la Circular Unica de Emisoras.

1.40 Explicacion descriptiva y esguemitica

La Emisora llevarad a cabo las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa para ser ofrecidas y colocados
entre el plblico inversionista, a través de la Bolsa, con las caracteristicas descritas en el Thulo v Suplements
correspondientes, segun sea el caso,

Las Emisiones contemplardn la participacion de Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de CV, Grupo Finandiers Actinver coma
Intermediario Calocadar v de CIBanco, 5.4, Institucidn de Banca Mudltiple como Representante Cormdn de los Tenedares di
los Certificados Bursdtiles, o cualyuler otra Institweidn que by Emitara designe en el futuro para acluar como intermediario
colocador o representante comidn en cualquiera de las Emisiones realizadas al amparo del Programa, respectivamente,

N Bolsa
Sxfon e BIVA
miblico Inversionista

| Centificados Bursdtiles |
Actinver
Representante Comun Intermediario Colocador

VAESLTOMNLA,

Grupo Vesconia, 5.4,

FF



2, Destino de los Fondos

Los recursos gue se oblengan de cada una de las Emisiones de Certificados Bursdtiles al amparo del presente Programa
seran aplicados por la Emisora conforme a sus necesidades financleras (incluyendo, sin Bmitacidn, ¢ pago tatal o parcial de
pasivos), corporativas, estratégicas y de capital de trabajo, entre otros, segin se describa en el Titulo, en el Aviso de Oferta
Fublica, en el Aviso de Colacacidn y en el Suplementsa carrespondiente, segun sea ol caso.

Los recursos que la Emisora obtenga de cada una de las Emisiones no seran utilizados directa o indirectamente para adgquirir
activos distintos a los del giro normal del negocio de la Emisora.
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3. Plan de Distribucidn

Los Certificados Bursitiles que se emitan al amparo del Programa podrén colocarse bajo la modalidad de mejores esfuerzas
o toma en firrme, segin se contermple en al coatrato de ealocscidn respectiva.

Para cada Emisidn de Largo Plare el Intermediario Codocador celebrard un contrato de colocacion con la Emisora. Para
Emisiones de Corta Plazo, la Emisara v el Intermediarie Codocador celebrardn un contrato marco de colecacidn que
establecerd los términos aplicables a todas las Emiiones de Corto Plazo, En caso de ser necesario, ef Intermedisris
Colocador celebrard contratos de sindlcacién con ofras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados
Bursatiles,

Les Certificados Bursdviles que sean emitidos al amparo del Programa serin colocados por el Intermediario Colocadar
conforme a un plan de distribucidn que tendrd, come una de sus objetives primordiales, ! acceso a una base de
inversionistas diversa v representativa del mercado Instituclonal mexicano, integrado princigalrmente por personas fisicas
y morakes, incluyendo instituciones de orddfito, casas de bolsa, compafilas de seguros, sockedades de Inversion
especializadas en fondos de abhorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y jubllaciones de persanal o
de primas de antigledad. También, podedn colocarse eon atros Inverskonistas, tales como inversionistas calificados, de
banca patrimonial e inversionistas extran jeros gue participen en el mercado mexicans, entre obres, siempre que su régimen
de inversidn lo prevea expresamente,

Para efectuar colocackones de Certificados Bursdtiles, |a Emisora podrd, junto con el Intermediarie Colocador, realizar uno
o varigs entuentros bursatiles con inversionkstas potenciales, contactar por wia telefdnica a diches inversionistas v, en
algunos casos, coslensr reuniones teparadas con esas inversianistas.

Los Certificadps Bursdtiles se colocardn a través de oferta pdbdica, utilizando el método de asignacion discrecional madiante
o mecanismo de construccian de libro. Para la asignacién de los Certificados Bursdtiles no existirdn montos minimoes ni
mdxireos por inversionista, ai se utilizard el cancepto de primera en tiempo primers en derechn,

El Intermaediario Colocador mantiene relaclones de negoclos con la Emisora i e podrd prestar diversos sérvicios a cambio
de contraprestaciones en términos dé mercado [incluyendo las que recibird por los sendcios prestades come intermediario
codocador por la colocacidn de los Certificados Bursdtiles).

Cualquier persona que desee invertir en los Certificades Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, tendrd la
podibalidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones guee otros inversionistas, asi coma de adguirir
dichos Certificados Bursatibes, sahvo que su perfil de inversidn ne lo parmita,

El Inteérmédiario Colacador no pretende colocar parcial o totalmente los valores objeto de cuabyuiera de las Emisiones de
Corto Plazo entre Partes Relacionadas respecto de dicho intermediario; sin embargo, de ser el caso, dichas Personas
participardn en Igualdad de condiciones gue el resto de los inwersionistas participantes en la oferta de gue se trate.
Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo, en caso de gue el Intermediaria Colocador pretenda colocar parcial o totaimenta
los valores objeto de cuabguiera de dichas Emisiones entre Partes Relacionadas respecto de dicho inermediario, este
deberd indicar, en el Suplemento respectiva, s dichas Personas participardn en igualdad de condiciones gue el resto de a4
inversionistas participantes enla oferta de gue 1 trate,

Tratindose de Emisiones de Corto Mazo, 8 Emisora y el Intermediario Colocader no tienen canoamiento de s los
principales accionistas, directivos @ miembros del consejo de administracién de la Emisora pretenden suscribir parte de los
Certificados Bursdtiles de Corto Plaro objeto del presente Programa. Adicionalmente, la Emisora v el Intermediario
Colocador no tienen conocimiento de & alguns Persana intentard suscribir mas del 5% (cinco por ciento] de los Cartificados
Bursitiles de Corto Plazo, en lo individual o en conjunte con otras Partes Relscionadas.

Para las Emisiones de Largs Plakg, los términos v la forma de codecar los Certificados Bursatiles de Larga Mazo & dardn a
conacer @ traves del Suplemento respective.
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4, Gastad Relscianados con el Programa

Los gastos relacionados con el establecimiento del Prograrma e detallan a continuacion, mismos que serdn cubiertos
directamente pod |3 Emisara;

Concepto Monto sin IVA i Total en Pesos)
[erechos studi dmite de Ea
Ll Bl S $24,031.00 NA $24,031.00
CNBY;
Honorarios de Fitch México, 5.4, de CY.
comg Agencia Calificadora para las #50,000.00 514,400.00 5104,400.00

Ermisiones de Corto Plaze:

Honorarios de HR Ratings de Méxicn, 5.4,
de CV, como Agencia Calificadora para S50 000.00 £14,400,00 5104,400.00
las Emisiones de Corlo Plazo:

Honorarios de Kurl Brefla, Sanches
Ugarte y Aanar, 5.C. como asesor legal 5490,597.00 CTB, 45653 4540,002 52
EnRErng:;

Honorarios de KEPMG Cardenas Dosal,
5C como Auditores Exernos, en

relacion con el establecimiento  del $85,000.00 +13,600.00 $98,600.00
Friograrma:

Honorarips de  Castitle  Miranda y

Compafia, 5.C. como Auditores Externes,

en relacign con el establecimiento del $120,000.00 #13,200.00 3139,200.00
Programa;

TOTAL S809,628.00 4140,095.52 %1,039,723.52

Actinver Casa de Bolsa, 5.4, de CV., Grupa Financiero Actinver, en calidad de intermediario colocador, v ClBanco, 5.4,
Institucién de Banca Mdltiple, en calidad de representante comin, no generarcn nngun costo con motive del
astablecimiento del Programa,

Los gastos que se incurran pof cada Emision de Large Plazo que se realice al amparo del Pregrama se describirdn en el
Suplemento correspondiente y los gastos en gue s incurran por cada Emisidn de Corto Plazo que se realice al amparo del
Programa se describirdn en ¢l Aviso de Colocacidn correspondiente.
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5. Estructura del Capital Considerando &l Programa

La sigulente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora al 30 de septismbre de 2020:

CUENTA / SUBCUENTA Al 30 de septiembre de 2020
{miles de Pesas)

Activos Totales 4,265,519
Pasivos Totales 2,367,065
Pasivos Circulantes 1430, 358
Créditos Bancarios 94,314
Pasivos Bursatiles 247 BE3
tros pasivos con costo -
Provesdores 551,894
Impuestos por pagar "
Impaestos a la utilidad por pagas -
Otros Pasivos Circulanbes 225,187
Intereses por pagar 4539
Provitiongs 471,828
Otres 172 830
Paslvos no Circulantes 937 807
Créditos Bancarios . 189 980
Fasivos Bursatiles 346,532
Pasivas por impuestos diferidos -
Oiras pasivos no circulantes 401,255
Baneficlos a ermpleados 39,101
CHros 362,194
Capital Contable 1,898,454
Total del Pasivo y Capital Contable 4,265,519

En relacebn con las Emisiones de Corte Plazo al amparo del Programa, en virtud de que no se puede prever la frecuencia o
montos que seran dispuestos al amparo de cada una de eltas, no se presentan los ajustes al balance de Vasconia que podrian
resultar de cualguier emisién de Certificados Bursdtiles de Corto Plazo al amparo del Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Emisara y el efecto generado por kas Emisiones de Largo Plazo serdn descritos en el
Suplemento correspondiante.
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Funciones del Representante Comidn

El Representants Comon llevard 3 cabo los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores, para bo cual
paded ejercer a2 acclones v derechos gue correspondan al conjunte de Tenedores de los Certificados Bursitiles para el
pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la Emdsora, segln sea ol caso, conforme a lo gue se establezca
an el Tiwlp correspandiente, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieren,

Para todo aquello no expresamente prévisto eén el Titulo correspondiente, en la LMV o en fa LGTOC, en ko que resulte
aplicable, el Representante Camdn actuard de conformidad con bas instrucchanes de ln msmbles de Tensdores (para efectos
de que na haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sine de manera

conjuntal,

El Representante Comidn tendrd, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones respecto de cada Emisian;

fa)
{b]

ic)

id]

e

L

th]

i

Suscribir &l Titulo gue dotumente la Emisidn;

La facultad de vigilar el cumplimiente del destino de los fondos captadios mediante ln Emisidn de los Certificados
Bursatiles, asi como el cumpliméento de las obligaciones de dar, de hacer ¥ de no hacer confarme al Titulo
respectivo;

Convocar y presidic las asambleas de Tepedores de |los Cortificados Bursatiles, cuands la ley 1o requiera, cuando
ko estime necesario o convenlente, a solicitud de Tenedores gue, en lo individual o conjuntamente, posean,
tengan o acrediten por lo menos el 100 (diez por ciento] de los Certificados Bursatiles on circulacidn, o a solichud
de la Emisora, asli como efecutar sus decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios 3 efecto de salvaguardar kos derechos de fos Tenedores de Certificados
Bursdriles;

Otorgar, en nombre de ks Tenedores de los Certificados Bursdtiles y previa aprobacidn de la asamblea de
Tenedores, cuando asi corresponda, o5 documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la
Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediaria respecto de ks Tenedores de los Certificados Bursstiles para el
pago & estos dlimos de lod intereses, de las amortizaciones v, én su caso, de los premios y de las primas
correspondientes;

Informar a la CNBY a trawvis del STIV-2 (o kos medios que esta determine], a la BMY o a la BIVA a través del SEDI
& los medios gue estas determinen], segdn corresponda, ¥ 3 Indeval por escrita [0 a través de los medios que
este determine), el importe de cuaslguier amortizacidn parcial confarme a lo establecide en el Titulo que
documente la Emisidn, y de manera oportuna en cuanto tenga conocimlento de alguna causa de vencimiento
anticipado, a4 coma también cuando se decrefe el vencimiento anticipado respectivo;

Representar a bos Tenedores, cuando actden en su conjunts, anle la Emisora o ante cualquier autoridad
competente;

Efectuar los cdleulas y [levar & cabo los avises de conformidad con lo establecido en el Tiiwlo que docurmnente la
Emnisidn, asi como, en su case, verificar las calificaciones otargadas a la porcién de corto plazo del Programa para
efectos de la determinacion del premio gue, en su caso, corresponda;

Drvulgar cuatquicr informacicn al gran poblics imnersionista respecto del estado que guarda la Ernisidn; &n el
entendida de gue cualquier informacidn gque sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse comao tal,
yi que el Representante Camun podrd revelar al pdblico inveriionista cualguier informacidn gue se haya hecho
de su conocimiento y gue no se haya identificads como confidencial;
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Verificar, @ través de la informacion que s Ie hubiera propereionado para tales fines, el cumpliméiento en tempo
y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en el Tilo [excepto de las obfigaciones de indale
contable, fiscal, laboral y administrativa de fa Emisora derivadas de la Emisign, que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comdn tendrd el derecho de solkcitar a la Emisora, a sus auditores
exbernos, asesares legales o cualquier persona gue preste servicios a la Emisora en refacion con los Certificados
Bursatiles, ka informacidn y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
de la Emisora a que se refiere el parrafo inmediato anterior, Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar
dicha informacidn y documentackin w a requerir a sus auditores extennas, asesores legales o terceros prestadores
de servicios que proporcionen al Representante Comun ks informacidn y documentacidn y en los plazos gue este
razonablemente solicite para el cumplirmdento de sus funclones, en el entendido de que el Representante Coman
podré hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin gue tal revelscidn se considere gue infringe
obligacién de confidencialidad alguna y on ¢l entendido, ademds, de que los Tenedores estardn obligados a tratar
dicha informacidn de manera confidencial v a guardar [a deblda reserva respecto de la misma (siempre gue no
sea e cardcter pablico). €l Representante Comdn podrd realizar visitas o revisiones a las personas referidas en
este intisa, si bo cansidera convensente, por bo menos una vez al afig o en cualgquier atro momento gue 1o estime
necesario {en Dias Habiles y horas laborabes), previa notificacidn entregada por escrito realizada con por ko menos
10 [diez} Dias Habiles de anticipacion a la fecha en gue se desee levar & caba la visita o revisidn respectiva, en el
entendide de gque si 48 trata de un asunto wigente, segln lo estime de esa manera el Regresentante Camon, la
notificacidn deberd realizarse con por o menes 1 [en) Dia Habil de anticipacidn 2 la fecha en que se desea Hevar
a cabo la visita o revisidn correspondients,

En caso de que el Representante Comin no reciba la Informacian solicitada ¥ en bos tiempos sefialados en el
pdrrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro incumgdimiento de las obligaciones
establecidas en e Titulo, deberd salicivar inmediatamente a la Emisora gue haga cel conocimiento del péblico, a
través de un eventa rélevante, diche incumplimiento o retraso. En caso de gue la Emisora omita divelgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 [dos| Dias Hibiles siguientes a la notificacidn realizada por el
Representante Comun, este tendrd L obligacidn de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Represantante Comin Gnicamente cumplird con sus obligaciones con base en la informacion y documentacion
gue le sea proporcionada conforme al Titwlo respective, sin estar obligado & verificar su autenticidad, integridad
overacidad. Fl Representante Comdn no serd responsable en los cases de actos dolosos, negligentes, de mata fe
o flegales por parte de [a Ernisora o de las personas que suscriban el Suplemento o el Titulo correspondientes a
cada Emisién. A su ver, el Representante Comdn no serd responsable & ha actuade de buena fe, conforme a la
legislacién aplicable, con base en la informacidn disponible eén el mamento gue corresponda y en proteccion de
los intereses de los Tenedares.

El Represeniante Camin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando be sean solicitadas por
ia asamblea de Tenedores o al momento de concluir su eRcargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podrd ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendrd ol derecho a solicitar a dicho drgana, |3
contratacion, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedares, de cualguier tercero especialisia
e |3 materia de que se trate, que considers necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de
sus pbligaciones de revisidn establecidas en los pirrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo
casa, ¢ Representants Comln estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia atamblea de
Tenedores al respecio vy, en consecuencla, podrd confiar, actuar o abstenerie de actuar con base en las
determinaciones que leven a cabo tales espedialistas, segin lo determing la asamblea de Tenedores. En caso de
gue fa asamblea de Tenedores na apruehe la contratacidn antes referida, el Representante Comdn solamente
respondera por las actividades que e son directamente imputabées en términos del Titulo o de las dispesiciones
legates aplicables. 5i la asambles de Tenedores autoriza la contratackin de dichos terceros especialistas, pero no
se proporcionan al Representante Comun los recursos suficlentes para tales efectos, se estara a lo dispwesto pas
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el articulo 281 del Codigo de Comercio, asf como a lo establecido en el articulo 2537 del Codige Civil para el
Distrito Federal (ahora Ciudad de Mixico) v sus correlativos articulos en los Codigos Civiles de las demids
entidades federativas de México y en el Chdiga Civil Federal, en relacion con su cardcter de mandatado en
términos dal articule 217 de la LGTOC, en &l entendido, ademis, de que el Representante Comin no estard
cbfigado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacidn de dichos terceros especialistas v no serd
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratackin o por falta de recursas para llevar a cabo
dicha contratacidn o porque no le sean proporcionados, ¥

i En general, ejercer todas las funciones, facultades v obligachones gue le compelen conlfarme all Titulo, la LY y,
en lo no previsto o conducente, a la LGTOC, a las dispociciones aplicables emitidas por la CNBY (en todos los
cases conforme a los términos y condiciones establecidos en el Titulo), v a bos sanos usos ¥ pricticas bursétiles,

Todos v cada ung de los actos gue lleve a cabo el Representante Comdn en tal cardcter en los términos del Tiulo
correspondiente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn comeo aceptados por los Tenedores,

El Representante Comin en ningda momento estars abligada a eragar cualgquier tipe de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para Bevar a cabo cualgquiera de los actos, funciones, derechos u abligaciones que puede
o debe Bevar a cabo conforme al Titulo correspondiente o a la legislacion aplicable.

El Representante Comdn conclulrd sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados Bursdtiles sean pagadas en su totalidad [inclupenda, &nsu case, los intereses moratoros pagaderos conforme
a los mimos) o, en su caso, en la fecha en gue un regresentante comidn sustituto haya shdo designado, aceptlads el cargo
y tomado posedida del mismo.

Sustitucion del Representante Comdn

El Representante Comln solamente podra renunciar a su nambramignto en los casos que se espedfican v de conformidad
a las disposiciones del articule 216 de la LGTOC. El Representante Comin deberd entregar notificacion por escrito a la
Emisora de su inbencidn de rénunciar al menos 60 (sesanta) dias naturales antes de dicha renuncia, y en todo caso dicha
renuncia no serd efectiva hasta gue un representante comun sucesor haya sido nombrado por los Tenedores v dicho
representante comun sucesor haya aceptado su nombramiento ¥ tomade pesesidn del mismo,

E| Representante Comun podrd ser removido o sustitulde por resolucidn de la asamblea de Tenedores adeptada en los
términas delinciso (1) de la seccidn "Il EL PROGRAMA - 7. Asambleas de Tenedores” del presente Prospecto, en el entendido
de que dicha remocidn o sustitecidn sole surtird efectos a partir de la fecha en gue un representante comun sustituto haya
sido designado en una asamblea de Tenedores ¥ el representante comdn sustituto haya aceptade y tomade posesidn de su
cargo. 5 el Representante Comidn renuncia o es removide, o queda imposibilitado legalmente para ejercer el cargo de
representante comdn por cualquier razdn, y un sucesor del Representante Comdn no es nombrado dentro de un tiempo
razonable después de dicha circunstancla, entonces la Emisora deberd nombrar al representante comdn sucesor,

El representante comdn sucesor deberd entregar I aceptacidn por escrito a su nombrambento a la Emisora vy, de ser
necesano, al representante comun saliente. |nmediatamente despuds, la renuncia o remacidn del representante camdn
saliente deberd surtlr efectos, y el representante comdn sucesor tendrd todos lod derechos, poderes v deberes dal
Aepresentante Comin conforme al Titulo correspondiente.

5i el Representante Comin se consolida, e fusiona, o transmite todos o sustancialmente todos sus negocios a cualguier
institucidn financlera distinta de la instibucidn & [ que pertenece, la empresa que resulte de dicha consolidacidn o fusidn o
la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciarios serd causahabiente de los derechos v
obligaciones del Representante Comun, siempre y cuando la misma cubra los regquisitos necesarios de conformidad con la

legislacidn aplicable, y en caso contrario, se deberdan realizar las gestiones correspondientes a efecta de dar cumplimiento
a la legislacidn aplicable.
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fAzambleas de Tenedores

Los Tenedores de cada Emisién realizada al amparo del Programa podrdn reunirse en asamblea conforme a lo descrito a
continuacitn. Las reglas seflaladas en esta seceidn aplican con fespecto & cada Emisidn realizada v a bos Tenedores
respectivos de dicha Embsidn.

[a)

(b}
le)

id)

i)

i

(1}

12

(3}

La asamblea de Tenedores ¢ regird por lo dispuesto en el articulo &8 ¥ demds aplicables de la LMV, en los
articwdod 218 & 221 y 223 o 227 de |a LGTOC, en lo que resulte aplicable, y @n lo no previsto por esta, por la Ley
General de Socledades Mercantibes o cualquier otro ordenamiento begal aplicable de manera supletoria, asi como
paor las disposiciones gue se establercan en ef Titulo respectivo. La asamblea de Tenedores representard al
conjunto de estos y sus decsiones tomadas en térmings del Titulo respective y de la legistackdén aplicable seran
wilidas redpecto de todes los Tenedares, adn de los susentes vy ditidentes.

La asamblea de Tenedores s reunira siempre que sea convocada por el Representante Comdn.

La Ernisora o los Tenedores que, &n lo individual & conjuntamente, polean, tengan o acréditen por lo menos ef
10% [diez por clenta] de los Certificados Bursdtiles en creulacidn, padrdn pedir al Representante Comin gue
convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en |3 asamblea deberdn
tratarse. El Representante Comon debera expedir la convecatdria para que [a asamblea se retina dentro del
terming di 1 {un)] mes contado a partic de Lo fecha en que reciba la salicitud, 5 el Representante Comidn o
cumpliere con esta obligacidn, un jue: de primera Instancia del domicilio de 13 Emisora, a peticidn de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la rewnion de la asamblea.

La convecatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en alguno de los peritdicos
de amplia circulacidn a nivel nacional, con cuando menas 10 (diez) dias navurales de anticipacidn a la fecha en
que |la asamblea deba reunirse. En la corvocatoria se expresardn los puntes que en la asamblea deberdn tratarse,
asi como el lugar v hora en gue deberd eelebrarse dicha asamblea.

Para gue wna asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los seflalados en el inclaa (1)
siguignte se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursdtiles en circulacidn, y sus decisbones serdn vilidas cuando
sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la asamblea,

Sila asamblea de Tenedores e redne en virtud de segunda o wlterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a bos sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se considerard legalmente instalada con ewalguier ndmero
de Certificados Bursatiles en circulacidn, v sus decisiones serdn vdlldas st son tomadas por mayoria de volos
computables én [ afamblea.

SE requerird gue estén presentes en la asamblea los Tenedores gue, e U conjunto o individualmente, posean,
tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles em circulacian,
shpmpre que se trate de primera convocataoria, v las decisiones seran vdlidas cuando sean aprobadas por la mitad
mis uno, por ls menos, de los vatas computables en la asamblea, en los siguientes casos;

Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin, o nombrar a cualguier otro
representante comadn que lo sustituya en sus funciones;

Cuando se trate de olorgar profrogas o esperas a la Emisora;

Cuando se trate de reallzar cualgquier modificacidn a los térrminos o condiciones de los Cenificades Bursitiles;
salvo gue |a modificacidn en cuestion sea para (Ij salvar cualguier error evidente en la redaccion del Tiwule;
(ii] corregir o adicionar cuwabguier disposicion al Titulo guee resulte incongrueente con el resto de las
disposiciones diel misma, o (i) satisfacer cualquier requerimienta, condicidn o lineamiento contenido en una
orden, santencia o disposicidn legal aplicable; cases en los cuales no e requerisd el consentimiento de los
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{k)
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Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, la Emisora deberd informar a Indeval par escrita, con por
lo menos 5 (cinca) Dias Hibiles de anticipacidn a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Tiulo,
precisands la fechs ded canje y laz modificaciones realizadas al Titulo, v el Aepresentante Comn confirmard
por escrite a Indeval gue dichas modificaciones se refieren a slguno de los supuestas establecidos en este
numeral (3] en los que no se requiere el consentimlento de una asamblea de Tenedores. En virtud de la
adguisicion de los Certificados Bursatiles, se entenderd que los Tenedoses han consentido que la Emisora y el
Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se refieren bos subincisos (1), (i) v (i) de este
nurmeral (3], sin la celebracidn de una asarmblea de Tenedores, o

Para resoler acerca de la aceptacidn [y consecuente suscripodn) o rechazo a la propuesta de convenio
concurial o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantifes; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podrd conocer v
autorizar guitas que se contemplen en el convenio concursal respective (fuera de este supuesto, el
otorgamiento di quitas s¢ cjerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores),

5i la asamblea de Tenedores s& redne en virtud de segunda o witerior corvacatoria para tratar los asuntos
seflalados en el presente incleo [f), la asambles se considerard legalmente instalada con cualquier ndmera de
Certificados Bursdtiles en circulacidn, y sus decisiones serdn vilidas si son tomadas por la mitad mis uno, por
lo menos, de los votos computables en la asambilea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante Coman las
constancias de depdsito gue para tal efecto expida Indeval y el listado de titulares que al efects expida o
iterrmediano financiers corredpondiente, de ser ¢l caso, respecto del ndmero de Certificados Bursdtiles de las
cuales son titulares, en donde se designe en |a convacataria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asambdea de Tenedores deba celebrarse. Los Tepedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple carta poder frmada
ante 2 |das) testigos o cualguler otre medio autorizads por La legislacion aplicable,

En ningun caso podran ser repreasentados en una asambdea de Tenedores aguellos Certificadas Bursdtiles que la
Ermisora, o cualguier Parte Relacisnada con la Emisora, haya adquirida, por lo que los mismos no se considerardn
para Integrar el gudrurn de instalacién ¢ de votacidn en las asambleas de Tenedores previstas en e Tiwlo
respectivo, Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de la Emisora deberd informario al Representante
Comun para los efectas previstas en este inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscfita por qulenes hayan fungide comea presidente y secretario, Al acta se
agregara la lista do asistencia firmada por los concurrentes v por [os eserutadones. Las aetas, a4 como los demds
datos y documentos que se refieran o la actuacitn de kas asambleas de Tenedores o del Representante Comdan,
serdn conservados por este v podrdn, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrén
derecho a gue, a su costa, el Representante Comun les expida copias cerificadas de dichos documentos,

La asambles de Tenedores serd presidida por o Representante Cormadn y en ella los Tenedores tendrdn derecha
a taatos volos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursitiles da los que sean titulares,
computandase un vote por cada Certificada Bursdtil en girculacidn con derecho a volo, excepto en el caso
previsto en el inciso (h) anterior,

En caso de gque el orden del dia contenga puntos para los gue sea necesario un quorum especial de instalacidn
de conformédad con esta seccitn y este no tea reunido, $e podrd considerar 13 asamblea de Tenedores
walidamente Instalada y con gudrum suficiente para tratas squellos asuntos respecto de los cuales el gudrum si
%22 reunida y éxcluir bos asuntos que no re@nan o quarum suficlente.

Mo obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad
de los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten la tofalidad de los
Cartificados Bursatides en circulacldn con deracha a voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez
qui 5i hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, slempre que se confirmen poF escrito.
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iml  Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrardn en el domicio del Representanie
Comdn, ¥ 3 falta o imposibilidad de ello, en el lugar (dentro de la Ciudad de México) 6 donde & sefiale para tal
efecto en |a convacatoria respectiva,

in] Una ver que se declare instalada la asamblea de Tenedares, los Tenedores no podrdn evitar su celebracién o
continuacidn retivindose de la misma, Para el caso de los Tenedores que se rétiren o qué no concurran a la
reanudacidn de wna asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el Titula a la
legislacion aplicable, se considerard gue dichos Tenedores se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos
que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva, Lo antéfior, 4in perjuicio de bo eitablecido en los artioulos
220, ultimo parrafo, v 223, fraccidn |, de la LGTOC,

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectard los derechos que, @n su caso, tuvieren los Tenedores de confarmidad
con el articulo 223 de la LGTOC,
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B Mombres de Personas con Participacién Relevante en el Programa

Las Personas gue se sefialan a continuacidén, con el cardcter gque se indica, participaron en la asesoria v consultoria
relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Frospecto:

INSTITUCKON PAPEL PRINCIPAL A
DESEMPENAR EM EL PROGRAMA
CRUPD
VASLCONLA —
= o 11
Grupe Vasconda, S A B.

Actinver el

Aetimver Casa de Bolsa, 5.4, de CV., Grupe Financiers Actinver

KURI BR ENA

JGARTE v EFuAR

Asesor legal externo de la

Emisora
Euri Brefa, Sénche: Ugarte v Aznar, 5.C.
/" Cl Ba"cﬂ' Representante Cormin
ClBamco, 5.4, Institucidn de Banca Miltiple
L] Ll
FitchRatings rsencis Cateadorn

Fitch México, 5 A de CV.

et
?rlti:'u Agencia Calificadora
\gEncy
L L]

HR Ratings de Mésico, 5.A. de C.V,

& Auditor externo de La Emisors

{epercicios 2019 y 2018)

Castillo Miranda y Campafii, 5.C
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M Auditor externo de la Emisora

[efercicia 2017)
KPMEG Cordenas Dosal, 5.C.

Las personas que participen en la asesorfa y consultoria relacienada con cada Emisidn de Largo Plazo que se realice al
amparg del Programa serdn descritas en el Suplemento respectivo.

El sefior Emmanuel Reveles Ramirez &5 la persona encargada de la relacidn con inversionistas de Vasconia v puede ser
bocalizado en las oficings de la Emisora ubbcadas en Av. 16 de Septiemibre Mo, 346, Cal. El Partider, Cuautitlin, Estado de
México, CP. 54879, en el teléfono +52 55 5A%9 0249 o en la sigulente direccidn de cofrea  electrdnico:
ergviles i prupovatie ol com.,

Ninguno de los expertos o asesores mencionados es propietario de acciones de la Emisora o sus subsidiarias, ni tiene algdn
interés econdmico directo o indirecto en la Emisara,



([ LA EMISORA
1. Historia y Desarrollo de la Emisora

La informacidn correspondiente a esta seccldn e incorpaca por referencia al reporte anwal para el ejercicio terminado ef
31 de diclembre de 019, publicado el 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Onica de Emisoras, of cual pusde ser
consultado en las paginas de internet de la BMY (www bmv gomma), de la BIVA [www bivams] y de la CNBY
{weanal pobomafenbe), asi como de |a Emisora [wwiw grepaviieonia tam).

. Descripcion del Negocio
2.1  Actividad Principal

La Informacidn correspondiente a esta seccidn se Incorpora por referencla al reporte anwal para el ejercicio terminada el
31 de diciembre de 2019, publicado ¢l 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Unica de Emisaras, ef cual puede ser
consultado en las pdginas de Internet de la BMV (waw.bmv.comms), de la BIVA {wwwbivams]) v de la CNBV
{wrerw Rob mxlenipe), asi como de la Emisora (www irupovasconia.comb.

2.2 Canales de Distribucion

La informacidn correspondiente a esta seccldn se incorpora por referencla al reporte anual pars el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019, publicado of 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Unica de Emisoras, el cual puede ser
consultado en las pdginas de Internet de la BMY [wwwbmv.com.mx), de la BIVA (www biva.ms) v de la CNBV
{wewewr pob, mefcniv), a5l como de |a Emisora [www grupovasconia.com),

2.3 Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos

La informacidn correspondientes a esta seccldn se Incorpora por referencia al reporte anual para & ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019, publicado ¢l 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Unica de Emisoras, el cual pusde ser
consultado en las pdginas de internet de la BMY (waiw bmy.comme), de la BIVA [weareibiva.ms) v de la CHNBY
{wewrar mob. mefenipe], 35l como de [a Emisora [www Brupovasconia, com).

2.4 Principales Clientes

La informacidn correspondiente a esta seccidn se Incorpora por referencia al reporte anual para el gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2019, publicado ¢ 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Unica de Emisoras, el cual puede ser
consultado en las paginas de intemet de la BMV [www. bmv.comma], de la BIVA [weerbiva,mx) v de la CNBY
{wreaner gobmaxfonby), asl como de la Emisora [wws Erupovascon s com).

2.5  Legilacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incofpora por referentia al reporte anual para el gjércicio terminado el
31 de diciembre de 2019, publicado ef 26 de junio de 2020, en términos de ka Circular Unica de Emisoras, el cual puede ser
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{wearad gob.mxfeniw), a5l como de |a Emisora [www.BIupavasconia com),

26  Recursos Humanos

La informacidn correspondiente a esta seccidn s€ incorpara por referencia al reporte anwal para el ejercicio terminado &l
31 de diciembre de 2019, publicado ef 26 de junio de 2030, &n bérmings de la Circular Unica de Emisaras, el cual puede ser
consultado en |as paginas de Internet de la BBV [wics brivocam ma), de la BIVA Qeww bivams] y de la CHEY
(o gob.mufonbv), asi como de la Emisora (www grupgvasconta com]
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2.7 Desempefio Ambbental

La informacion correspondiente a esta secckin se incorpora por referencia al reporte anual para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2009, publicado ¢l 26 de junio de 20230, en términos de la Circular Unica de Emisoras, &l cual pusds ser

condultade en las pdginas de Internet de la BMV [www bmv.commal, de la BIVA [wwwhivams] y de la CNBY
(enanwy gobmafcnbv), asi como de la Emisara (wiess. Eruniovasconia. oam).

2.8  Informacion del Mercado

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia ol reporte anual para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019, publicado el 26 de junio de 2020, en términos de ka Cireular Unica de Ernisoras, el cual puede ser
condultado en las paginas de Internet de la BMY [www bmy.cpmoms]), de la BIVA (wersibivams) v de la CNBY
{aaiw. gob.mxfenby), asi como de la Emisara (s grupovasconia.com).

1.9  Estructura Corporathva

La informacién correspondiente 3 ¢sta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual para el ejerdcio terminado el
31 de diclembre de 2019, publicado el 26 de junio de 2020, en términas de b Circular Unica de Emisoras, el cual puede ser

consultado on las pdginas de Internet de la BMWY [woww by ocomoma), de la BIVa [wewebiva.me) v de la CNBY
(www.gob. mufcnbv], asi como de la Emisora (www. grupovasconia.com).

210  Descripcidn de los Princlipales Actives

La informacion correspondiante a e5ta sectdn se incorpora por referencia al reporte anual para el ejercicio terminado &
31 de diciembre de 2019, publicado el 26 de junio de 2020, en términes de la Circular Unica de Emisoras, ef cual puede ser
consultado en las pdginas de Internet de la BV (wwein bt com.ma), de [ BIVA [wwew bivims) v de la CHEBY

[woarw gob. myfenby], asi como de la Emisora {wanw. g rugavasconia com].
211  Procesos Judiclales, Administrativos o Arbitrales

Lainformacién correspondiente & esta seccidn s incorpora par referencia al reporte anwal para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015, publicado el 26 de junio de 2020, en términas de la Circular Unica de Emisaras, el cual puede ser
consultado en las pdginas de |r1l.EI:'I'Et de la B& (eeww bmvcommes), de la BIVA [(www bivama) ¢ de la CHEY
(e gob. mxfcnby), asi como de la Emisora (www.grugovasegnia com].




. INFORMACION FINANCIERA,
1. Informacién Financiera Seleccionada

La informacidn correspondients a esta seccitn se incorpora por referendia al reporte anual para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 y a los reportes trimestrales correspondientes al primer, segundo v tercer trimestres de 2020,
publicados al 30 de abril, 26 de junis, 27 de jullo ¢ 26 de oetubre de 2020, respectivamente, en términos de la Circular Unica
dig Ernisoras, todos los cuales pueden ser consultados en las paginas de Internet de la BMY [wearw by com mx), de la Biva
{woenw bibva mux) y de la CNBY (wenw gob mafenbyl, a5l comp de la Emisora (www, grupovasconia.com).

2. Informacién Financlera por Linea de Negocio, Zona Geogrifica y Ventas de Exportacidn

La infarmacidn correspondiente a esta seccidn se ncorpora por referendia al reporte anual para el ejerdcio terménado el
31 de diciembre de 2019 y a los reportes trimestrales correspondientes al primer, segundo v tercer trimestres de 2020,
pubdicados el 30 de abril, 26 da junis, 27 de jullo y 26 de sctubre die 2020, respectivamente, en términos de la Circular Unsea

de Emisoras, todos los cuales pueden ser consultados en las piginas de Internet de la BMV [waos by cont.myl, de la BIVA
anwnw. biva. mix] ¥ de 1a CNBY [www. gob.mxfenby), a5 como de la Emisora {www grupevasconia.com).

3. informe de Créditos Relevantes

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual para el ejerdicio terminado el
31 de diciembre de 2019 y a los repories trimestrales correspondientes al primer, segundo v fercer trimestres de 2020,
publicados el 30 de abril, 26 de junio, 27 de jullo y 26 de actubre de 2020, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emiscras, todos los cuakes pueden ser consultados en las paginas de Internet de la BMWY [weew. Brv.com max), de la BIVA

[, biva, my) y de la CNBY [www gob. mafenby), a4 como de la Emisora (waw grupovasconia, com].
4. Comentarios y Andlisis de la Administracidn sobre los Resultados de Operacién v Situadion Financiera de la
Emksora

La informacidn correspondiente a esta seccidn se Incorpora por referencia al reporte anual para of gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 y a los reportes trimestrales correspondlentes al primer, segundo y tercer trimestres de 2020,
publicados el 30 de absil, 26 de junia, 27 de julio v 26 di ectubre de 2020, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras, todos los cuales pueden ser consultades en kas piginas de Internet de la BMV (v, broy.com.mx), de |3 BIVA

(v bilbva ms) o die la CNBY [waswe gobomisfonbod, asi corme de [a Emisara (e grupsvascania.com].
4.1  Resultados de la Operacidn

La infarmacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual para & ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 v a los reportes trimestrales correspondientes al primer, segunds y tereer trimestros de 2020,
publicadas el 30 de abril, 26 de junia, 27 de julio v 26 di actubre de 2020, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras, todos los orales pueden ser eonsultades en las pliginas de internet de b BWMV (wwewe by comamad, de [ Biga,
{vewrer iva ) y e B CHBY [weersw gob midcnby), asi como de la Emisora leaenw. grupovasconia com),

4.7  Shuscidn Financiera, Liguidez v Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccldn e incorpora por relerencia al reporte anual para el ejercicio terminado &l
31 de diciembre de 2013 v a los reportes trimestrales correspondientes al primer, segunda y tercer trimestres de 2020,
publicados ef 30 de abril, 26 de junio, 27 de julio y 26 de octubre de 2020, respectivamente, en términos de 1a Circular Unica
de Ernlsoras, todas los cuales pueden s&r consultadas en las piginas de Internet de la BMW {wewe by cormums), de la BIdA
(e by, o) y de s CHBEV (woerw g0k s fenby], asi como de la Emisora {werw grispovasconia coml,
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4.3 Control Intema

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencla al reporte dnual para &l ejercicia terminado &l
31 de diciembre de 2019 y a los reportes trimestrales correspondientes al primer, segunds vy tercer trimestres de 2020,
publicadas el 30 de abeil, 26 de junis, 27 de fulioy 26 de actubre de 2000, respectivamente, en términos de [a Cirewlar Unica
de Emisoras, tedos los cuales pueden ser consultados en las paginas de Internet de la BMV [eoww brow, com, ms), de la BIVA

(weerw biva mx] y de la CNBV [www gob mxfonby), asl como de la Emisora [www grupovasconia com).
5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacidn comespondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anwal para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 ¥ a los reportes trimestrales correspondientes al primer, segundo y [ercer trimestres de 2020,
publicados el 30 de abril, 26 de junis, 27 de julio v 26 de octubre de 2020, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras, tedos los cuales pueden ser consultades en las pdginas de Internet de la BMY [weaw b, com mie], de la BIVA

{vewnar hiva, m) v de la CNBY [www pod rsgcnby), asd como de la Ernlora (Wi gfupovaseoniia.comy,
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V. ADMINISTRACION
1. Auditores Externos

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reparte anual para ol gjercicio terminade el
31 de dicierbre de 2019, publicada el 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Unica de Emisoras, el cual puede ser
consultado en las pdginas de Internet de fa BMV [www bmvcomoms), de la BIWA [wees bivams) v de la CHNBY
[veswat gl mafenbv), asi como de la Emisora [wewiw grupovasconia com).

FA Dperaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpara por referencla al reporte anual para el ejercicio terminado e
31 de diciembre de 2019, publicado el 26 de junio de 2020, en Wrminos de t Circular Unica de Emisoras, el cual puede ser
consultado en las paginas de internet de la BMV (www bmyv.comms), de la BIVA (wewbivamy) v de la CNBY
(e pob mig'cnby), asd como de la Emisora (weanw . grupavasconia.com].

3. Administradores y Accionistas

La informacién correspondiente a esta seccibn se incorpara por referencia al reporte anual para ¢ ejercicio terminado el
31 de diciembre de 20189, publicado el 26 de junio de 2020, en términas de la Circular Unica de Emisoras, ef cual puede ser
consultado en las paginas de Internet de la BMY [www brw com mxl, de la BIVA (www.biva.my) v de la CNBY

(e gob mafenby], asi como de la Emisara (wsw grupovasconia.com).
4, Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informacidn correspondiente a esta seccidn e incarpora por referencia al reporte anual para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019, publicado el 26 de junio de 2020, &n bérminas de la Circular Unica de Emisoras, of cual puede ser
consultado en fas piginas de Internet de la BMV (www bmv.com.me], de la BIVA (wwwbiva.my) v de la CNBY
Lo ol mfonby), asl como de la Emisora [www grupovasconia,cgm),
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V. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Mediante evento relevante publicado con fecha 21 de julio de 2020, la Emisora informs gue af sefior Michael W. Otera fue
nombrado Director General de su Dévisidn de Prodectos Industriales. La trayvectaria profesional del sefior Otero, asi como
5U gran capacidad, wisibn de negocios, desarrollo de relaciones esirabégicas y liderazgo, conjuntamente con su amplia ¥
reconoéida experigncia de mas de 20 afes en diversas organizaciones de primer nivel en la industria del aluminio an
empresas fundidoras y de laminado de aluminio, coma sen OMAN Aluminum Rolling Mill Company {OARC), en donde fungid
como CEC [(Oman, Peninsula Ardbiga), SOHAR Aluminum, en donde estuvo a la cabera de las dreas de cadena de suministro,
comercial y finanzas (Oman, Peninsula Arabiga), ¥ Rie Tinto Aluminum (lcan Inc.), como responsable de las funclones de
contrakaria [Chicage, Winois), serdn vitales en & fortalecimiento de Vasconia para lograr los abjetivas trazados a corto,
mediano y largo plaze. Este nombramiento e deriva de la renuncia del sefior Eduardo Musalem Younes, guien fungia como
Director General de dicha divisidn. La estructura organizacional de la Emisara continuard encabezada, como hasta shora,
por ¢l sefior Jose Ramdn Elizgndo Anaya, Director General y Presidente del Consejo de Administracion de Vasconia.

Mediante evento relevante publicado con fecha 22 de octubre de 2020, la Emisora Informd que ALMEXA, subsidiaria de la
Emisora, ¥ RUSAL, una de las empresas mas grandes del mundo en la produccion de aluminio primario, con la huella de
carbono mads baja de la industria debido a su planta hidroeléctrica en Siberia, firmaron un contrato de compra de aluminie
primaria "ULTRA BAID CARBOND' de aproximadamente 100,000 toneladas, por un perlods de 5 shos (2021-2025), A partir
del primer trimesire de 2021, RUSAL proveerd a ALMEXA lingotes de aluminio de su nueva fundicidn Taishet en Siberia,
bajo su marca insignia de aluminke ulira-bajo carbono ALLOW, “los Bngobes mas werdes del mundo®, ALMEXA utilizard los
lingotes de ALLOW de RUSAL para produccién en su planta de WDC |eolada vertical directa), en el Estado de México,
posicionando a la comparifa coma wna de las fibricas de laminados de aluminfo méds competitha en costo de América del
Norte y con Hingotes verdes abastecidos por RUSAL. ALMEXA, a finales del primer trimestre 2021, empezard produccidn an
su nueva planta de VOO en Veracruz, con aleaciones de 1axx, 3xxx y Soix de hasta 67° de ancho para e sector Autometriz
¥ de Construccion. 5 bien, esta laminadora se basara casl exclusivarmente en abuminio reciclade, &l scuerdo entre ALMEXA
¥ RUSAL atenderd [a creciente necesidad de lingotes de aluminio de ALMEXA. ALMEXA tiene otras dos plantas laminadoras
en México [una de colada vertical directa VOO y una de colada continua CC) en las cuales produce: hoja, rollo, lmina
pintada, lamina acanalada, disco, cnta, fin stock, foil matural y fedl eonvertido, para industrias como: Automotriz,
Construceidn, Enseres domésticos, Elctrica, Farmacdutica v de Empague para bebidas v alimentos, entre otras,

Impocte del COVID-19 en fo Emisoro
al Impacto en la liguidez, flujos de caja, solvencia y negocio en marcha,

Wasconia ha mantenido especial atencldn a postbles afectaciones por pandemias de salud, incluido e actual brote del
coranavirus SARS-CoV-2 causante de [a enfermedad COVID-19. 5i bien el brote de dicho coronavirus ha alarmado a la gente
alrededor del mundo y afectade las actividades econdmicas locales v globales, cualguler pandemia prolongada puede
resultar en ausencias laborales, menores parcentajes de utilizacidn de activos, disminucidn en la actividad de las oficings v
centros de trabajo, La Emisgra, en ambas divisiones, ha implementado una serie de asciones encaminadas a proteger a sus
colabaradores, a operar las plantas con médwimas medidas de seguridad sanitaria, a servir 2 sus clientes de manera répida ¥
flexible y entender sus necesidades frente a la neeva realidad, a reducir costos v gastos en diferentes rubras, asi como a
monitorear permanentemente su EBITDA y flujo de efectivo mientras se supera la crisis sanitaria,

El buen inimo de los colaboradores de la Emisora, la operacidn actual de kas plantas, la captacién de nuevos clientes, el
regreso & s nueva narmalidad, entre otras cosas, nos hace estar optimistas de que, durante ef wegundo semestre de 2020,
la Emizora logrard mejorar los velimenes de venta contra las cifras observadas en el primer semestre del afio.

La fuente de liquidez es, principalmente, los flujos propéos de la operacidn, Adicionalmente, se tienen con Banco Sabadall
das lineas de cridito; la primera, en cuenta corriente hasta por 5140 millones de Pesas v, 3 segunda, en ceenta cormiente
para compras de producto impantado hasta por 55 millones de ddlares de las Estades Unides de Amdrica; con las lineas de
crédito anteriores se atienden neceskdades de capital de frabajo.
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A su ver, a esta fecha se tienen colocadas dos emisiones de certificados bursdtiles de corto plazo por un monto total de
5250 millones de Pesos, con vencimientos en febrero v mayo de 2021, asi como de una emisidn de certificados bursitiies

de largo plaka par un monto total de 5350 millones de Pesos, con vEncimienlo én agosto de 2024,

2013 iT 2020 2T 2020 3T 2020
Liguidez * 1.35 1.50 168 1.55
Flujo de efectiva de actividades de operacion 5013,326 565,761 5100,144 £100,774
Solvencia 1.69 1.84 1.86 1.80
Ventas Netas 53,074,398 5633036 51,200,048 53171,695
fCilras en ey e proor)
* Wpeed

k) Modificaciones en la estrategia y objetivos de la Emisora para hacer frente a la emergencia sanitaria.

5i bden, en la Divisién de Productos de Consumo de ka Emisora hemos observado mejores resultados a los inicialmente
esperados, mantenemas el enfoque en los panes de crecimiento tanto en el mercado nacional & través de nuestras Bneas
de producto en proceso de lanzamiento, asi como nuesira intencidn de penetrar en el mercado de Estades Unides de
Amiérica, provecto que tuvimos que posponer debido a la contingencia sanitaria y que, a esta fecha, va hemos arrancade.

Por lo que hace a la Divisidn de Productos Industriales, si bien en estos primeros meses de pandemia observamos una
afectacian en el volumen de ventas, hemos continuade ejecutando acciones orientadas a lograr los objetivos de venta y
madrgenes; entre las que se encuentran: (a] mejorar nuestra mezcla de vents con lineas de producto y clientes mads
rentables, y [b) enfocar esfuerzos comerciales en acciones estratégicas como son: (i) mayor proximidad con los clientes a
travis de nuestras sucursabes; (i) énfasts en prospeccién de praductos viables v de mayaor walar agregads, camo producto
convertide y finstock, y (i) mayor penetracidn con productos diferentes en los mercados de Estados Unidos de América,
Centro vy Sudamérica.

Em ambas divisiones, el objetivo sigue siendo lograr ventas por encirna de Llas observadas en 2019,

£l Medidas temadas para mitigar los efectos de la pandemia.

Para Vasconia, la seguridad de sus colaboradares v proveedores es esencial, por Io que la Emisora mantiene estrictas
medidas de prevencidn contra la propagacidn del corenavirus dentro de sus instalaciones, asi como politicas de flexibilidad
laboral que permiten a sus empleados realizar actividades desde sus respectivos hogares, siguiendo asi las
recomendaciones de las institbciones sanitarias.

Como organizacidn, Vasconia ha cresdo un comité integrado por miembros de la Direccidn dé |3 Emisora para evaluar
permanentemaente la situacidn y definir, en cada cago, las acciones y medidas a tomar. Cuando la Secretaria de Saled declard
la fase 2 y posteriarmente la fase 3, revisamos las medidas sugeridas y la aplicacion de estas. Se implementaron filtros
sanitarios estratégicos, los cuales son atendidos por personal capacitado y cuentan con los recursos materiales adecuados
para la identificacidn de personal sospechoso. En estos filtros sanitarios se realiza &l monitoreo de la temperatura corporal,
siendo wsta la primera evaluacidn; de resultar con una temperatura por debajo de bos 37.2 *C, & personal puede ingresar
normalmente a las instalaciones. Una vez ya revisada la temperatur, se entrega a cada colaborador el antibacterial v un
cubrebocas nueva, el cual tiene la finalidad de brindar proteceidn a los demds colaboradores dentro de las instalaciones
durante la jornada de trabaje. De igual forma, al finalizar |a jornads laboral, nuevamente se propercionan a los
colaboradores cubrebocas nuevos para garantizar que el trayecto hacia sus hogares sea segura. Por obra parte, en of acceso
principal, asi como en dreas comunes, se instalaron estaciones de lavado de manos y puntos de desinfeccion, provistos oon
agua porable, jabdn antibacterial, toallas desechables y gel antibacterial, que permiten garantizar condiciones de higiene
entre hos colaboradores. Igualmente, en los accesos a todos bos edificios administrativos, dreas operativas y dreas comunes,
fueron instalados tapeies sanitizantes acondicionados con solucidn de hipaclorite de sodio 0.5%.

En caso de deteccion de personal con temperatura corporal superior a los 37.3 “C, e be canafizaria con las medidas

preventivas necesarias al drea de sericio médico para una revision mas profunda, en donde se le realizasia un cuestionario

¥ verificacian de los sintemas fisicos presentados. 5i el personal es diagnosticado con un cuadro clinkoo de gripa, se le harian
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recomendacionas para su atencion y, si asl lo armerita, se le enmdaria a su domicillo donde seria monitoreade de manera
permanente via telefonica por nuestro sendcio médico. En caso de considerarse un cuadro sospechoss de acuerdo con los
sintomas de una pedible infeccién con COVID-19, asi como de ser un caso confirmado o con sintomas muy graves, se
trasladara & su domicilio y 12 notificard a las autoridades del sector salud.

Los controfes de acceso blométrico de |3 Emisora han sldo desactivados para evitar el contacto continue, ademds de gue el
mabiliario en oficinas, salas de juntas y dreas comunes fue reacondicionado con seflalzaciones e Instalacidn de serilicos
para garantizar la sana distancia entre (o5 colaboraderes, asi como para proporcionar una barrera fisica entre ellos. Em el
casa del comedor, ademds de la separacidn fiica entre eomensales pasa garantizar la sana distancia, fueron instaladas
barreras fisicas en el frente y laterales, mientras gue bos cubleros se entregan en una bolsa individual para eliminar el
contacio con superficies comunes. En espacios comunes se garantiza la ventilachdn natural en todo momentao,

Como parte del compromise que mantiene la Emisors en cuanto a fa promocidn de ka salud y pricticas de higiene de sus
colaboradores, se realizaron pruebas seroldgicas a todes los colaboradores a fin de garantizar condiciones de trabajo
seguras para todos eflos, Las prucbas serolggicas fueron aplicadas por personal médico altamente calificada.

Vasconia continuard extremande medidas de prevencidn con las colabaradores que deban estar de manera presencial en
las instalachones para mantener la seguridad, mantenirmiento y continusdad del negocio. A su vei, en las reuniones
presenciales se mantendrdn la sana distancia v no mas de 10 personas. Exhortarnos a todos los que formamos Grupo
Wasconia o cumplic eon las medidas de higiene, dentro de la empresa y fuera de ella, en nuestras casas, el transpote gue
usamos, ete. Los colaboradores se encuentran trabajando via remota en lai operaciones que a5l lo permiten. La Emisora
considera cuatro grupos de personas, de acverdo con |3 vulnerabilldad de cadas uno, tomands én cuenta su edad, estado
de salud v naturaleza de su trabajo. 5in perjuicio de ke anterior, la Emisora ha Implementade e implementard |os
lineamientos adicionales de seguridad sanitaria en el entorno laboral que ha publicado v Begue a publicar la Secretarfa de
Salud, en coordinacidn con las secretanias de Economia v del Trabajo y Previsidn Social, asi coma con el Institute Mexicano
del Seguro Social,

dj Modificaciones a las condiclenes operativas v financiera en el eorto v largo plazo.

La Emisgra y Grupo Vasconia ¢ encugntran en proceso de implementacidn del ERP SAP versidn 3MHANA, &l cual g5 un
sistema de negocio integral de pueva generacion, mundialmente reconocide, gue incluye las mejores practicas de la
industria. Dcho sisterna traerd a la organizacidn grandes ventajas en su operacidn y desernpedio, dindole agilidad en los
proceses, automatizacion y escalabilidad tecnolégica. Adicionalmente, brindard la posibilidad de adopeidn permanente de
soluciones innovadoras y tecnologias emergentes, 5¢ estima que la implementacidn quede completada en e grupe durante
el tercer trimestra de 2021,

La Emisora obtuvo, para las dos plantas de su Divisidn de Productos Industriales, la certificacidn de operacidn bajo el sistema
de gestitn de calidad LATF 16949:2016, Lo anterigr tendrd, entre otros beneficios, la posibilidad de proveer a una mayar
cantided de clientes del ramo automotriz, asegurar o5 regquerimientos de clientes del ramo industrial, formar una cultura
de trabajo en toda la organizacidn con proceses eficientes y efectivos gue generen crecimienta econdmicg ¥ desarrolla
arganizacional, incorporando las mejores practicas emprasariales internacionales, lo gue ofrece mayor confiania a bos
clientes y a los proveedores,

e] Evaluationes de negocio en marcha y planes de la administracidn para mitigar cualquier incertidumbre,

S han elaborado y presentado al Consejo de Administracisn de la Emisora estimacianes de clerre de afo, considerands &n
su elaboracidn diversas premisas tanto econdmicas como de restricciones v afectaciones dada la pandemia ocasionada por
el COVID-19. Las proyecciones elabaradas y presentadss han side aprobadas ¢ [as miEmas muestran un clerre de afio 2020
mejor que el observado en 2019, lo gee nos da confianza en la continusdad de negocio y cumplimiente de compromisos
con bercargs y financiergs.
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LA EMIZ0RA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en e dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emésora contenida en el presente Prospecto, [ cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimisme, manifestamos que no tenemos conacmienta de informacion
relevante que haya sido omitida o falieada en este Prospecto o que &l misme contenga informacidn gue pudiera inducir a
errar a bos imversionistas,

José armdn Elizande Anaya
irector General

Emmanuel Reveles Ramines
Director de Administracidn y Finanzas

“ # Maribel Miranda Romero
Responsable del Area Juridica,
quien realiza las funcianes
de Darector Juridicn



INTERMEDIARIO COLOCADOR

£l suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su cardcter de intermediario colocador, ha
realizado (a investigacidn, revisién y andlisis del negocto de ia Emisora, asi como participado en {a definicion de los términos
del Programa v que a su leal saber y entender, dicha investigacidn fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiente adecuado del negocic. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el misme contenga informacién que pudiera inducir a

error a los inversionistas.
Igualmente, su representada estd de acuerde en concentrar sus esfuerzes en alcanzar la mejor distribucidn de los
Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado v que

ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista,
las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el

RNV y en la Bolsa.
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER




LICENCIADO EN DERECHO

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién de los valores
cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

KURI BRENA, SANCHEZ UGARTE Y AZNAR, S.C.

_/&//’/,./ %] ; an

Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros
Socio
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1 Estados financieros auditades de la Emisora por los afios que terminarcn el 31 de dickemnbre de 2019, 2018 y
2017.

La infermaciin correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencka al reporte anwal para el ejercicia terminado el
31 de diciembre de 2019, publicado el 26 de junio de 2020, en términos de la Circular Unlca de Emisaras, el cual puede ser

consultade en las pdginas de Internet de la BMY [waey bmv.oomma), de la BIVA e bivamsl v de la CHBY
(i ok mxfcnby), asl come de la Ermlsora (W Irupovasconba. cam).




2, Informacidn financiera interna de la Emisora al 31 de marzo, al 30 de junko y al 30 de septiembre de 2020 ¥
2019, respectivamente,

La informacion correspondiente a esta seccldn se incorpasa por relerencia a bos reportes trimestrales correspondientes al
primer, segunda y tercer trimestres de 2020, publicados el 30 8e abril, 27 de julio ¥ 26 de octubre de 2020, respectivamente,
en términos de la Circular Unica de Emisoras, todos bos cuales pueden ser consultados en las paginas de Internet de la BMY
[wwew bmv.commyl], de la BIVA [wwwbivamy] v de la CHBY [wewpob mefonby), asi como de la Emisora
[wowrw frepivEscanin coml



3. Infermacion sobre instrumentos finanderos derlvados de la Emisora por los afos que terminaron ol 31 de
diciembre de 2009, 2018 y 20017, asi como al 30 de septiembre de 2020,

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a bos reportes trimestrales correspondientes al
cuarto trimestre de 2019, 2018 y 2017 v a los reportes trimestrales correspondientes ol primer, segunda y tercer trimestres
de 2020, publicados el 4 de mayo de 2018, 26 de junio de 20149, & de mayo, 30 de abril, 27 de julio v 26 de octubre de 2020,
respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras, todos los cuales puaden ser consultadas en las piginas de

Internet de la BMY [weew bmv,com.ma), de la BIVA (s bivame) y de la CHBY [woww.pob.msfcnby), asi como de la
Emisora [www . grupavaseonia.com).
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SANCHEZ UGARTE ¥ AZNAR C.P. 01378, Ciudad de México

Ciudad de México, a 22 de enero de 2021.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS
INSURGENTES SUR NO. 1971, TORRE NORTE, PISO 7
COLONIA GUADALUPE INN

01020 CIUDAD DE MEXICO

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV™) de certificados bursatiles de corto plazo (los “Certificados Bursatiles de Corto Plazo™) y de
certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles de Largo Plazo” y, junto con los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los “Certificados Bursatiles™), al amparo de un programa de
colocacion con caracter revolvente y la modalidad de emisor recurrente (el “Programa’), mediante el
cual Grupo Vasconia, S.A.B. (la “Emisora”) podra realizar emisiones, ofertas publicas y
colocaciones de una o mas series de Certificados Bursatiles, en forma recurrente y de manera
simultanea o sucesiva, hasta por un monto total de $1,500,000,000.00 (un mil quinientos millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion o en divisas extranjeras (el “Monto
Total del Programa”), y en el cual se establece que el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo en circulacion no podra exceder de $350,000,000.00 (trescientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversioén o en divisas extranjeras,
mientras que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra
representar hasta el Monto Total del Programa, sin exceder en conjunto dicho Monto Total del
Programa. La inscripcion preventiva antes descrita, la oferta publica de suscripcion de los
Certificados Bursatiles, la difusion del Prospecto de Colocacion (segun dicho término se define mas
adelante), y la documentacion correspondiente a las Emisiones (segun dicho término se define mas
adelante), fueron autorizadas por esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”)
mediante oficio No. 153/12828/2020, de fecha 25 de noviembre de 2020 (la “Autorizacion del

Programa”).

En relacion con lo anterior, hemos actuado como asesores legales externos de la Emisora
respecto del Programa. En tal cardcter, hemos revisado la documentacion de la Emisora, del
Representante Comun (segin dicho término se define mas adelante) y otra que se sefiala mas
adelante, a efecto de rendir una opinién legal sobre dicha documentacion, en cumplimiento a lo
dispuesto en la fraccion IV del articulo 85 de la Ley del Mercado de Valores, asi como en los
articulos 2, fraccion I, inciso h) y 13 de las “Disposiciones de Cardacter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores” emitidas por esa Comision y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido
modificadas a esta fecha.

Para emitir la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:
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De la Emisora.

Testimonio original del acta No. 26,300, de fecha 19 de enero de 1934, otorgada ante
la fe del licenciado José Carrasco Zanini, entonces Notario Publico numero 3 de la
Ciudad de México, que contiene la constitucion de la Emisora (en ese entonces
denominada Aluminio, S.A.). El primer testimonio de dicha acta qued6 inscrito en el
Registro Publico de la Ciudad de México, Seccion de Comercio, libro tercero,
volumen 87, a fojas 132 y numero 335, con fecha 5 de marzo de 1934.

Testimonio original de la escritura publica No. 81,089, de fecha 6 de mayo de 2020,
otorgada ante la fe del licenciado Luis de Angoitia Becerra, Notario Publico No. 109
de la Ciudad de México, que contiene la compulsa de los estatutos sociales de la
Emisora.

Testimonio original del instrumento publico No. 7,404, de fecha 5 de mayo de 2020,
otorgado ante la fe del licenciado Fernando Abraham Barrita Chagoya, Corredor
Publico No. 8 de la Ciudad de México, que contiene la protocolizacion parcial del
acta de la sesion del Consejo de Administracion de la Emisora de fecha 18 de octubre
de 2019 (los “Acuerdos del Consejo”), mediante la cual, entre otras cosas, (i) se
aprobo el establecimiento del Programa, asi como la emision y oferta publica de los
Certificados Bursatiles al amparo del mismo, y (ii) se otorgaron poderes especiales
para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito por parte de la Emisora
en favor de los sefores Jos¢ Ramoén Elizondo Anaya, Emmanuel Reveles Ramirez,
Roman Hernandez Mendoza, José Gabriel Arias Rayon y José Eduardo Dominguez
Tovar (conjuntamente, los “Apoderados de la Emisora”). El primer testimonio de
dicho instrumento se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, segiin se hace constar mediante
carta original emitida por el Corredor Publico antes referido con fecha 28 de mayo de
2020.

De CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Representante Comun”).

Copia certificada de la escritura publica No. 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuiez y Bandera, Notario Piblico No. 1 de la
Ciudad de México, que contiene la constitucion del Representante Comun (en ese
entonces denominado The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple). El primer testimonio de dicha escritura publica qued6 inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
No. 384235, con fecha 25 de julio de 2008.

Testimonio original de la escritura publica No. 115,472, de fecha 21 de noviembre de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No.
121 de la Ciudad de México, que contiene la reforma total a los estatutos sociales del
Representante Comun. El primer testimonio de dicha escritura publica quedoé inscrito en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio
mercantil No. 384235, con fecha 16 de enero de 2015.

Testimonio original de la escritura publica No. 142,620, de fecha 4 de abril de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No.
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121 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion de los estatutos sociales
del Representante Comun. El primer testimonio de dicha escritura publica quedo
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 24 de abril de 2018.

Testimonio original de la escritura publica No. 144,465, de fecha 29 de junio de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No.
121 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion de los estatutos sociales
del Representante Comun. El primer testimonio de dicha escritura publica se
encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, segun se hace constar mediante carta emitida por
el Notario Publico antes referido con fecha 5 de julio de 2018.

Testimonio original de la escritura publica No. 144,466, de fecha 29 de junio de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No.
121 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion de los estatutos sociales
del Representante Comun. El primer testimonio de dicha escritura publica se
encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, segun se hace constar mediante carta emitida por
el Notario Publico antes referido con fecha 5 de julio de 2018.

Testimonio original de la escritura ptblica No. 144,467, de fecha 29 de junio de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No.
121 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion de los estatutos sociales
del Representante Comun. El primer testimonio de dicha escritura publica se
encuentra pendiente de inscripciéon en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, segun se hace constar mediante carta emitida por
el Notario Publico antes referido con fecha 5 de julio de 2018.

Copia certificada de la escritura publica No. 118,737, de fecha 14 de mayo de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No.
121 de la Ciudad de México, que contiene la protocolizacion del nombramiento de
delegados fiduciarios, asi como la ratificacion y el otorgamiento de poderes generales
por parte del Representante Comun en favor de los sefiores Norma Serrano Ruiz,
Ricardo Antonio Rangel Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina, Juan Pablo
Baigts Lastiri, Rogelio Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro Velazquez, Luis
Felipe Mendoza Cardenas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Priscilla Vega Calatayud,
Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisostomo Guzman, Gerardo Ibarrola Samaniego,
Mobnica Jiménez Labora Sarabia y Patricia Flores Milchorena, entre otros. El primer
testimonio de dicha escritura publica quedd inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235,
con fecha 10 de julio de 2015.

Copia certificada de la escritura publica No. 144,468, de fecha 29 de junio de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No.
121 de la Ciudad de México, que contiene la protocolizacion de la ratificacion de
poderes generales por parte del Representante Comun en favor de los sefiores Norma
Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina,
Juan Pablo Baigts Lastiri, Rogelio Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro Velazquez,
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Luis Felipe Mendoza Cérdenas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Priscilla Vega
Calatayud, Alberto Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Moénica Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores Milchorena, Rodolfo
Isaias Osuna y Eduardo Cavazos Gonzalez, entre otros. El primer testimonio de dicha
escritura publica quedd inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 31 de
agosto de 2018.

Los sefiores Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez MacGregor,
Cristina Reus Medina, Juan Pablo Baigts Lastiri, Rogelio Alberto Rey Salinas, Ana
Maria Castro Velazquez, Luis Felipe Mendoza Cérdenas, Fernando Uriel Lopez de
Jests y Patricia Flores Milchorena seran identificados conjuntamente como los
“Apoderados A del Representante Comun”, y los sefiores Priscilla Vega Calatayud,
Alberto Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola Samaniego,
Mobnica Jiménez Labora Sarabia, Rodolfo Isaias Osuna y Eduardo Cavazos Gonzalez
seran identificados conjuntamente como los “Apoderados B del Representante
Comun”. A su vez, los Apoderados A del Representante Comun y los Apoderados B
del Representante Comun serdn identificados conjuntamente como los “Apoderados
del Representante Comun”.

Otros documentos.
La Autorizacion del Programa.

Escrito expedido por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV”) con
fecha 26 de noviembre de 2020, mediante el cual emite opinion favorable sobre el
listado en la BMV de los Certificados Bursatiles (la “Opiniéon Favorable de la
BMV”).

Escrito expedido por la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “BIVA”) con
fecha 25 de noviembre de 2020, mediante el cual emite opinion favorable sobre el
listado en la BIVA de los Certificados Bursatiles (la “Opinién Favorable de la
BIVA”).

Prospecto de colocacion definitivo del Programa (el “Prospecto de Colocacion”), de
fecha 22 de enero de 2021.

Formato de suplemento informativo al Prospecto de Colocacion, autorizado por esa
Comision mediante la Autorizacion del Programa.

Formatos de titulos que podran documentar las emisiones de Certificados Bursatiles
de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa (conjuntamente, los “Titulos
de Corto Plazo”), presentados ante esa Comision.

Formato de titulo que documentara las emisiones de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo que se realicen al amparo del Programa (el “Titulo de Largo Plazo™ y, junto con
los Titulos de Corto Plazo, los “Titulos”), presentado ante esa Comision.




Nuestra opinion ha sido realizada con base en la documentacion que nos fue proporcionada
por la Emisora, por el Representante Comun y los documentos a los que hacemos referencia. No
hemos hecho investigacion independiente en los registros publicos correspondientes ni en los
registros corporativos de la Emisora ni del Representante Comun, a efecto de verificar la veracidad
de la documentacién que nos fue proporcionada u otros aspectos relacionados con la misma.
Consecuentemente, para efectos de la presente opinion, hemos asumido (i) que todas las firmas, actas
y documentos que hemos revisado son auténticos; (ii) que los documentos que la Emisora y el
Representante Comun nos han proporcionado no han sido modificados a la fecha; (iii) que, a esta
fecha y a la fecha de suscripcion de cada uno de los Titulos, la Emisora y el Representante Comtin no
habran revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a sus apoderados para representarlos
en los actos relacionados con el Programa y las emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
mismo (las “Emisiones”), segiin corresponda, y (iv) que todas y cada una de las declaraciones de las
partes contenidas en los documentos referidos en la presente son y seran ciertas.

En relacion con lo anterior, nos permitimos emitir la siguiente opinion:

1. La Emisora es una sociedad anonima bursatil debidamente constituida y existente de
conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley del Mercado de
Valores, y cuenta con capacidad legal suficiente a esta fecha para llevar a cabo la
inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles, conforme a la
modalidad del Programa, asi como las Emisiones y ofertas publicas que se realicen al
amparo del mismo.

2. Los Acuerdos del Consejo fueron validamente adoptados de conformidad con los
estatutos sociales de la Emisora y, por lo tanto, constituyen un instrumento juridico
valido y legal para aprobar el Programa, asi como las Emisiones y ofertas publicas al
amparo del mismo.

3. De conformidad con los términos de los documentos descritos en el inciso ¢) de la
seccion [ anterior y lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, los Apoderados de la Emisora estaran facultados para
suscribir, de manera conjunta cualesquiera 2 (dos) de ellos, cada uno de los Titulos,
en nombre y representacion de la Emisora.

4, Los Apoderados del Representante Comun estan facultados para suscribir, de manera
conjunta: (a) cualesquiera 2 (dos) Apoderados A del Representante Comun, o (b)
cualquier Apoderado A del Representante Comun con cualquier Apoderado B del
Representante Comun, cada uno de los Titulos, en nombre y representacion del
Representante Comun.

5. De acuerdo con los Acuerdos del Consejo, la Autorizacion del Programa, la Opinion
Favorable de la BMV y la Opinion Favorable de la BIVA, y una vez que: (a) se
suscriban los Titulos que documenten cada una de la Emisiones, en términos
sustancialmente iguales a los de los formatos que fueron presentados ante esa
Comision, por (i) cualesquiera 2 (dos) Apoderados de la Emisora, en nombre y
representacion de la Emisora, y (ii) cualesquiera 2 (dos) Apoderados A del
Representante Comun, o cualquier Apoderado A del Representante Comin con
cualquier Apoderado B del Representante Comun, en nombre y representacion del
Representante Comun, y (b) cada uno de dichos Titulos se deposite en S.D. Indeval



Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., entonces, los Certificados
Bursatiles correspondientes a cada una de las Emisiones habran sido validamente
emitidos de conformidad con los requisitos que establece la legislacion aplicable y
seran exigibles en contra de la Emisora.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones:

a)

b)

La exigibilidad de los Certificados Bursatiles estd sujeta a lo dispuesto por las leyes
mexicanas en materia de concursos mercantiles y quiebras, asi como a las leyes
laborales y fiscales de los Estados Unidos Mexicanos y a las demas disposiciones de
derecho mexicano que regulan o limitan de manera general los derechos de los
acreedores.

Las obligaciones de hacer y de no hacer de las partes de los documentos descritos en
la presente no son de ejecucion forzosa y su incumplimiento solo daria lugar al pago
de dafios y perjuicios.

No emitimos opinion respecto de los aspectos fiscales de los Certificados Bursatiles
que se emitan al amparo del Programa.

Los Certificados Bursatiles no contaran con garantia especifica, es decir, seran
quirografarios, y seran pagados unicamente con el patrimonio de la Emisora.

Nuestra opinion se limita Unica y exclusivamente a los aspectos antes mencionados y
se emite con base en la revision de los documentos descritos en la misma y la
legislacion mexicana vigente a la fecha de la presente.

La presente opinion es emitida a solicitud expresa de la Emisora, unica y exclusivamente
para obtener la autorizacion de esa Comision para llevar a cabo la inscripcion preventiva de los
Certificados Bursatiles en el RNV, conforme a la modalidad del Programa, y en los listados
correspondientes de la BMV y de la BIVA, asi como su oferta publica.

No expresamos opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacion alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes
expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,
Kuri Brefa, Sanchez Ugarte y Aznar, S.C.

. A

Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros
Socio




Formatos de los Titulos que podrdn documaentar los Certificados Bursitiles de Corto Plae.
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[FORMATO DE TiTULO - CORTO PLAZO - TASA FIJA O TASA VARIABLE]

TITULO AL PORTADOR DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

“VASCONI [*]”

TITULO UNICO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EMITIDOS POR
GRUPO VASCONIA, S.A.B.,
POR UN MONTO TOTAL DE
[$[*] ([*] [DE] PESOS 00/100 M.N.) / [*] ([*]) UNIDADES DE INVERSION / [*1$[*] ([*] [*] [*]/100 MONEDA
DE CURSO LEGAL EN [*])]

Ciudad de México, a [*] de [*] de 20[*].

Grupo Vasconia, S.A.B. (la “Emisora”) se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este titulo al portador (el
“Titulo”), en los términos que a continuacion se indican y con fundamento en los articulos 7, 61, 62, 64 y 68 de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV”), la cantidad de [S[*] ([*] [de] Pesos 00/100 M.N.) / [*] ([*]) UDIs, a su equivalente en
Pesos en la fecha de pago respectiva / [*15[*] ([*] [*] [*]/100 moneda de curso legal en [*])], mas los intereses
correspondientes, en las fechas que mas adelante se sefialan, a través de S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”). El presente Titulo ampara [*] ([*]) [de] Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles fueron calificados por [Fitch México, S.A. de C.V.] con una calificacién de “[F2(mex)]”, la cual
significa: [Las calificaciones nacionales ‘F2’ indican una buena capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros en relacidén con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, el margen de seguridad no es
tan grande como en el caso de las calificaciones superiores], y por [HR Ratings de México, S.A. de C.V.] con una calificacion
de “[HR2]”, la cual significa que [el emisor o emisidn con esta calificacion ofrece una capacidad aceptable para el pago
oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen un mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos
de mayor calificacidn crediticia).

Los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo corresponden al tipo que se refiere la fraccion | del articulo 62
de la LMV.

Esta es la [*] emisidn de corto plazo al amparo del programa de colocacién de certificados bursatiles de corto y largo
plazo establecido por la Emisora con la modalidad de emisor recurrente, cuyo monto total autorizado con caracter
revolvente es de hasta $[1,500,000,000.00] ([un mil quinientos millones] de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs
o en Divisas (el “Monto Total Autorizado”), el cual fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”) mediante oficio No. 153/[12828]/20[20], de fecha [25] de [noviembre] de 20[20], e inscrito en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) con el No. [1729-4.19-2020-002] (el “Programa”).

1. Emisora: Grupo Vasconia, S.A.B.
2. Objeto social de la La Emisora tiene por objeto: (a) Disefiar, fabricar, elaborar y producir por cualquier
Emisora: método, toda clase de articulos manufacturados vy, en especial, toda clase de articulos

de aluminio para uso industrial, comercial o doméstico; (b) Comprar, vender, distribuir,
importar, exportary en general la comercializacién de toda clase de maquinaria, equipo
y materias primas relacionadas con toda clase de articulos manufacturados y, en
especial de toda clase de articulos de aluminio para uso industrial, comercial o
domeéstico; (c) Obtener, adquirir, utilizar o disponer de toda clase de patentes, marcas,

1de [*]



Monto total de la
Emision:

Numero total de

Certificados Bursatiles:

Serie:

Valor nominal de los

Certificados Bursatiles:

[Valor de laUDlen la
Fecha de Emision:]

[Tipo de cambio
[del/de la] [Término
definido de la Divisa)
en la Fecha de
Emision:]

certificados de invencidén, nombres comerciales, derechos de autor, opciones vy
preferencias y derechos sobre ellos, ya sea en México o en el extranjero; (d) Obtener
toda clase de préstamos o créditos con o sin garantia especifica y otorgar préstamos a
sociedades mercantiles o civiles, empresas e instituciones con las que la sociedad tenga
relaciones de negocios; (e) Otorgar toda clase de garantias y avales de obligaciones o
titulos de crédito a cargo propio o de sociedades, asociaciones o instituciones en las
que la sociedad tenga interés o participacién, asi como de obligaciones o titulos de
crédito a cargo de otras sociedades o personas con las que la sociedad tenga relaciones
de negocios, y recibir dichas garantias; (f) Otorgar fianzas, subrogarse, constituirse en
aval, obligado solidario y en general, en cualquier forma, garantizar y asumir
obligaciones a cargo de la sociedad o de terceros; (g) Emitir toda clase de valores para
su oferta publica o privada, incluyendo obligaciones, con o sin garantia y acciones
representativas de su capital social; (h) Suscribir, aceptar, avalar y endosar toda clase
de titulos de crédito; (i) Comprar, vender, dar en garantia y, en general, negociar en
cualquier otra forma permitida por la ley, con toda clase de bienes muebles y titulos de
crédito; (j) Adquirir, poseer, arrendar, vender e hipotecar los bienes muebles e
inmuebles necesarios para la consecucion de los fines sociales; (k) Actuar como
comisionista, mediador, distribuidor o intermediario y aceptar el desempefio de
negociaciones y actividades de todo tipo, y (I) En general, celebrar y realizar todos los
actos, contratos y operaciones conexas, accesorias o accidentales que sean necesarias
o convenientes para la realizacion de los objetos anteriores.

[Para emisiones denominadas en Pesos:
$[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.).]

[Para emisiones denominadas en UDIS:
[*1([*]) UDIs, equivalentes a S[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.) a la fecha del presente Titulo.]

[Para emisiones denominadas en Divisas:
[*1S[*] ([*1[*] [*1/100 moneda de curso legal en [*]).]

Este Titulo ampara un total de [*] ([*]) [de] Certificados Bursatiles.

[*].

[S[*] ([*] Pesos [*]1/100 M.N.) / [*] ([*]) UDIs / [*1S[*] ([*] [*] [*]/100 moneda de curso
legal en [*])] cada uno.

[S[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.) por UDI.]

[S[*] ([*] Pesos [*]1/100 M.N.) por [Término definido de la Divisa), que corresponde al
tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en la Republica Mexicana publicado por Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion el dia [*] de [*] de [*].]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Denominacion de los

Certificados Bursatiles:

Lugar y Fecha de
Emision:

Plazo de vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento
de la Emision:

Garantia:

Destino de los fondos:

Lugar y forma de pago

de principal e
intereses:

[Pesos / UDIs / [Término definido de la Divisal].

Ciudad de México, a [*] de [*] de 20[*] (la “Fecha de Emision”).

Los Certificados Bursatiles cuentan con un plazo de [*] ([*]) dias, contado a partir de la
Fecha de Emisién.

[*] de [*] de 20[*] (la “Fecha de Vencimiento”).

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia
especifica alguna.

La Emisora utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emision para [el pago de
pasivos de la Emisora y/o propdsitos corporativos generales y/o para capital de trabajo
y/o para la adquisicién de activos consistentes con el giro normal del negocio de la
Emisora y/o [*]].

[Para emisiones denominadas en Pesos o en UDIS:

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se
pagardn de conformidad con lo establecido en el presente Titulo, mediante
transferencia electrdnica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro Indeval se
establezca, contra la entrega del presente Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval, seglin corresponda. Indeval distribuird estos fondos de conformidad con los
avisos que reciba en términos del presente Titulo, a través de transferencia electrénica,
a las cuentas que sus respectivos depositantes le instruyan y estos, a su vez, liquidaran
las cantidades adeudadas a los Tenedores correspondientes.]

[Para emisiones denominadas en Divisas:

El pago del principal y los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se realizara
en [Término definido de la Divisa] por la Emisora, por medio de [Indeval] en [la Ciudad
de Concord, California, Estados Unidos de Américal], en las oficinas ubicadas en [1655
Grand Street BLDG A-10 94520] en la cuenta nimero [*] ABA nimero [*] a nombre de
[S.D. Indeval Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.] o en la cuenta que en
su momento dé a conocer [Indeval]. En caso de que, durante la vigencia de la Emisién,
[Indeval] ya no disponga de la cuenta a que se hace referencia, o no pueda prestar el
servicio o recibir recursos en la misma por cualquier causa, [Indeval] informara por
escrito a la Emisora y al Representante Comun con la suficiente oportunidad, el(los)
numero(s) de cuenta en los que podrd recibir los recursos. [Indeval] Unicamente
efectuard pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefalado y de conformidad con la
mecanica establecida en el presente Titulo; asimismo, traspasard los recursos en
[Término definido de la Divisa] a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de
que el pago de principal y de los intereses ordinarios que generen los Certificados
Bursatiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por parte de la Emisora,
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16.

Tasa de interésy
procedimiento de
calculo:

[Indeval] no serd responsable y no estara obligado de entregar el presente Titulo o las
constancias correspondientes a dichos pagos. En caso de que algun Tenedor deba
recibir el pago en Pesos, debera consultar a su propio Custodio sobre la posibilidad de
hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable por la operacion, el
cual podria no ser el mas favorable para los Tenedores. La Emisora, Indeval, los
Custodios y el Representante Comun no tendran ningun tipo de responsabilidad por el
tipo de cambio aplicable ni por cualquier deficiencia resultante para los Tenedores. El
ultimo pago se efectuard contra la entrega del presente Titulo.]

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran en el
domicilio del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en [*], o en
cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, a mas
tardar a las [11:00] horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se deba
efectuar el pago y, en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera
pagado el Dia Habil siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en
el computo de los intereses moratorios. Asimismo, cualquier pago de principal e
intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora realice
después de la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefala en el presente Titulo,
serd efectuado a través de Indeval o del Representante Comun, mediante transferencia
electrdnica de fondos.

En caso de que algln pago de principal o de intereses ordinarios no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar el presente Titulo
o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

[Para emisiones denominadas en Pesos a rendimiento que pagan un interés con base
en una tasa fija:

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal [o, en
su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado] a una tasa de interés bruto anual de [*]% ([*]
por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emisidn.

[La Tasa de Interés Bruto Anual tomd6 como referencia la Tasa M Bono del [*]% ([*] por
ciento) mas [*]% ([*] por ciento), en la fecha de cierre de libro de los Certificados
Bursatiles.]

Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir
de su fecha de emisién o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda, y
los cdlculos para determinar el monto de los intereses ordinarios a pagar deberdn
comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses. Los cdlculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las

Fechas de Pago de Intereses sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
seccion “Periodicidad en el pago de intereses” del presente Titulo.

4 de [*]



Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de
Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I =VN x i><NDE
36,000

En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los Certificados
Bursatiles en circulacién.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el

Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via
correo electrénico) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que este
determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de
Interés Bruto Anual y el monto de principal a ser amortizado [e importe de la Prima [y
del Premio] a pagar], segun resulte aplicable. Asimismo, dara a conocer, con la misma
periodicidad, a la [BMV/BIVA] a través del [EMISNET/DIV] (o los medios que esta
determine)y ala CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), el importe
de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual [,/y] el
monto de principal a ser amortizado [e importe de la Prima [y del Premio] a pagar],
segln resulte aplicable, [asi como el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil,
en su caso].

[En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles con motivo de una o mas amortizaciones
anticipadas de los Certificados Bursatiles, los calculos que el Representante Comun
efectie conforme a lo dispuesto en el presente Titulo deberan considerar (i) los
distintos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido
lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii) el nimero de dias aplicables a cada uno
de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles.]]

[Para emisiones denominadas en UDIS a rendimiento que pagan un interés con base
en una tasa fija:

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal [o, en
su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado] a una tasa de interés bruto anual de [*]% ([*]
porciento) (la “Tasa _de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendrd fija durante la
vigencia de la Emisién.

[La Tasa de Interés Bruto Anual tomdé como referencia la Tasa M Bono del [*]% ([*] por
ciento) mas [*]% ([*] por ciento), en la fecha de cierre de libro de los Certificados
Bursatiles.]
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Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursatiles se computardn a partir
de su fecha de emisién o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda, y
los cdlculos para determinar el monto de los intereses ordinarios a pagar deberdn
comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses. Los cdlculos se efectuardn cerrdandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran a su
equivalente en Pesos.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las
Fechas de Pago de Intereses sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
seccion “Periodicidad en el pago de intereses” del presente Titulo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de
Intereses, a su equivalente en Pesos, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

[ =UxVNx l X
2
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
U = Valor en Pesos de la UDI correspondiente a la Fecha de Pago de
Intereses respectiva.
VN = Valor nominal [o, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los Certificados
Bursatiles en circulacién.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el

Periodo de Intereses correspondiente.

El valor de la UDI que el Representante Comun debera considerar sera aquel que Banco
de México dé a conocer como el correspondiente en la Fecha de Pago de Intereses
respectiva, a través de su pagina de Internet www.banxico.org.mx o, a falta de este
valor, el valor correspondiente al Dia Habil anterior mas cercano a dicha fecha. En caso
de que el valor de la UDI deje de publicarse, el Representante Comun debera utilizar
aquel método sustitutivo que Bando de México aplique en su lugar para indicar las
variaciones en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) o cualquier indice que
lo sustituya.

El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via
correo electrénico) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que este
determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de
Interés Bruto Anual y el monto de principal a ser amortizado [e importe de la Prima [y
del Premio] a pagar], segun resulte aplicable. Asimismo, dara a conocer, con la misma
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periodicidad, a la [BMV/BIVA] a través del [EMISNET/DIV] (o los medios que esta
determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), el valor
en Pesos de la UDI con la que se hizo el cdlculo, el importe de los intereses ordinarios a
pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual [,/y] el monto de principal a ser
amortizado [e importe de la Prima [y del Premio] a pagar], segun resulte aplicable, [asi
como el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, en su caso].

[En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles con motivo de una o mas amortizaciones
anticipadas de los Certificados Bursatiles, los calculos que el Representante Comun
efectie conforme a lo dispuesto en el presente Titulo deberan considerar (i) los
distintos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido
lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii) el nimero de dias aplicables a cada uno
de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles.]]

[Para emisiones denominadas en Pesos a rendimiento que paga un interés con base
en una tasa variable:

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal [o, en
su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado], a una tasa de interés bruto anual que el
Representante Comun calculard el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y que
regird durante el Periodo de Intereses correspondiente, salvo por la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses, misma que serd aquella que se
menciona mas adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante
la adicién de [*] ([*]) [puntos base / puntos porcentuales] a la tasa denominada Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de [hasta] [*] ([*]) dias (la “TIIE” o la
“Tasa de Interés de Referencia”, indistintamente) capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por Banco de México
por el medio masivo de comunicacién que este determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho Banco de México, en la Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés
Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los [*] ([*]) Dias Habiles
anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse la tasa [a plazo de hasta [*] ([*])
dias] comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha fecha por Banco de México.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa de referencia sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia
(la “Tasa Sustituta”).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada, o en
su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante
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el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizard la siguiente
formula:

NDE

Col[14 TR L pp|™ _qlx| 36000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
durante el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta en dias
naturales.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el

Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursatiles se computardn a partir
de su fecha de emisién y al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y
los célculos para determinar la tasa y el monto de los intereses ordinarios a pagar
deberan comprender el nUmero de dias naturales efectivamente transcurridos durante
cada Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no
sufrird cambios durante el mismo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las
Fechas de Pago de Intereses sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la

seccion “Periodicidad en el pago de intereses” del presente Titulo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de
Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I =VN x i><NDE
36,000

En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los Certificados
Bursatiles en circulacién.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el

Periodo de Intereses correspondiente.
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El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via
correo electrénico) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que este
determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de
Interés Bruto Anual y el monto de principal a ser amortizado [e importe de la Prima [y
del Premio] a pagar], segun resulte aplicable. Asimismo, dara a conocer, con la misma
periodicidad, a la [BMV/BIVA] a través del [EMISNET/DIV] (o los medios que esta
determine)y ala CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), el importe
de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual, el monto
de principal a ser amortizado [e importe de la Prima [y del Premio] a pagar], segun
resulte aplicable, [el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, en su caso,] asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente
Periodo de Intereses.

[En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles con motivo de una o mas amortizaciones
anticipadas de los Certificados Bursatiles, los calculos que el Representante Comun
efectie conforme a lo dispuesto en el presente Titulo deberan considerar (i) los
distintos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido
lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii) el nimero de dias aplicables a cada uno
de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles.]]

[Para emisiones denominadas en Divisas a rendimiento que pagan un interés con base
en una tasa variable:

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal [o, en
su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado], a una tasa de interés bruto anual que el
Representante Comun calculard el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y que
regird durante el Periodo de Intereses correspondiente, salvo por la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses, misma que sera aquella que se
menciona mds adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante
la adicion de [*] ([*]) [puntos base / puntos porcentuales] a la tasa denominada [London
Interbank Offered Rate] (la “[LIBOR]” o la “Tasa de Interés de Referencia”,
indistintamente), [capitalizada] o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, de [1]
([un]) mes para depdsitos en [Término definido de la Divisa] realizados en el Mercado
Interbancario de la Ciudad de [Londres, Inglaterra], publicada a las [05:00] horas
(tiempo de la Ciudad de México), que sea dada a conocer por [la ICE BA] por el medio
masivo de comunicacién que este determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto
precisamente por [la ICE BA], en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los [30] ([treinta]) Dias Habiles
anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil
anterior mas préximo a dicha fecha.
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La Tasa de Interés de Referencia puede ser consultada a través de la pagina de Internet
del servicio de informacion de [Bloomberg].

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa de referencia sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer [la
ICE BA] oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia (la “Tasa
Sustituta”).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta [capitalizada], o en
su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante
el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizard la siguiente
formula:

NDE
TR PL 36000
TC=|| 1+ x PL -1 x| ———
36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta [capitalizada] o, en su
caso, equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta en dias
naturales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el

Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursatiles se computardn a partir
de su fecha de emisién y al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda, y
los cdlculos para determinar la tasa y el monto de los intereses ordinarios a pagar
deberan comprender el nUmero de dias naturales efectivamente transcurridos durante
cada Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no
sufrird cambios durante el mismo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las
Fechas de Pago de Intereses sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la

seccion “Periodicidad en el pago de intereses” del presente Titulo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de
Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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B
=VN x| ————x NDE
36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los Certificados
Bursatiles en circulacién.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el

Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via
correo electrénico) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que este
determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en [Término definido de
la Divisa], la Tasa de Interés Bruto Anual y el monto de principal a ser amortizado [e
importe de la Prima [y del Premio] a pagar], segun resulte aplicable. Asimismo, dard a
conocer, con la misma periodicidad, a la [BMV/BIVA] a través del [EMISNET/DIV] (o los
medios que esta determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta
determine), el importe de los intereses ordinarios a pagar en [Término definido de la
Divisa], la Tasa de Interés Bruto Anual, el monto de principal a ser amortizado [e
importe de la Prima [y del Premio] a pagar], segun resulte aplicable, [el Valor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil, en su caso,] asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

[En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles con motivo de una o mds amortizaciones
anticipadas de los Certificados Bursatiles, los calculos que el Representante Comun
efectie conforme a lo dispuesto en el presente Titulo deberan considerar (i) los
distintos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido
lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii) el nimero de dias aplicables a cada uno
de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles.]]

[Para emisiones que contemplen el pago de un Premio por evento de calificacion:
Adicional a los intereses ordinarios pagaderos al amparo de los Certificados Bursatiles,
y a efecto de reflejar, en su caso, la modificacidn o retiro de las calificaciones crediticias
originales otorgadas a la porcidon de corto plazo del Programa por parte de [Fitch
México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de C.V.], las cuales a la Fecha de
Emisidn son “[*]” y “[*]”, respectivamente (cada una, una “Calificacién Original”), la
Emisora pagara un premio sobre el valor nominal [0, en su caso, sobre el Valor Nominal
Ajustado] de los Certificados Bursatiles (el “Premio”), de acuerdo con lo siguiente:

. Si, durante la vigencia de la Emisidn, (i) cualquiera de las Calificaciones
Originales disminuye (cada una, una “Calificacidn Ajustada”), o (ii) el Programa
deja de ser calificado por [Fitch México, S.A. de C.V. [y/o] HR Ratings de México,
S.A. de C.V.], sin que al menos [una/dos] Agencia[s] Calificadora[s] distinta[s]
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otorgue[n] una calificacion crediticia a la porcién de corto plazo del Programa,
equivalente o superior a la menor de las Calificaciones Originales, la Emisora
pagard el Premio, considerando una tasa de ajuste de [0.50]% ([cero punto
cincuenta] por ciento) (la “Tasa de Ajuste”) para su célculo.

El Premio se calculard sobre los dias naturales que efectivamente
permanezca(n) la(s) Calificacidon(es) Ajustada(s) durante la vigencia de la
Emisidn, es decir, en tanto no se restablezca(n) la(s) Calificacién(es) Original(es)
(o una(s) superiores), o sobre los dias naturales que la porcion de corto plazo
del Programa no tenga al menos [una/dos] calificacién[es] crediticia[s]
vigente[s] equivalente[s] o superior[es] a las Calificaciones Originales.

Para calcular el monto del Premio, el Representante Comun utilizara la siguiente

formula:
PR =VNAxTA (DCA)
= X X | =—=
360
En donde:

PR = Importe del Premio que, en su caso, pagard la Emisora en la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, o en su caso, en la Fecha de
Vencimiento.

VNA = Valor nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

TA = Tasa de Ajuste correspondiente al Premio, expresado como un
porcentaje [anualizado].

DCA = Dias naturales en los que efectivamente, durante la vigencia [del Periodo

de Intereses / de la Emision], alguna de las calificaciones de la porcion
de corto plazo del Programa fue una Calificacidn Ajustada, o en los que
[Fitch México, S.A. de C.V. y/o HR Ratings de México, S.A. de C.V.] no
calificaron a la porcidn de corto plazo del Programa.

En su caso, el pago del Premio por parte de la Emisora se realizara [en |la Fecha de Pago
de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente o, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento (o, si la fecha de pago sefialada fuera un dia inhabil, el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento)], y sera
adicional al pago del valor nominal [0, en su caso, del Valor Nominal Ajustado] de los
Certificados Bursatiles y a los intereses ordinarios respectivos. Dicho pago sera
realizado en los términos anteriormente descritos, Unicamente en el caso de que no
hubiera calificacién sobre la porcion de corto plazo del Programa o la misma fuere
inferior a las Calificaciones Originales, y dicho pago sera realizado hasta que el supuesto
de que se trate termine por haberse obtenido una nueva calificacion.]
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17.

18.

19.

Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable [a la
Emisidn] / [al primer

Periodo de Intereses]:

Cupones:

Periodicidad en el
pago de intereses:

[*1% ([*] por ciento).

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el presente Titulo
no lleve cupones adheridos, por lo que haran las veces de estos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran [cada
[*] ([*]) dias] / [mensualmente, el dia [*] ([*]) de cada mes, [con excepcidon de los pagos
de intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles en los siguientes
Periodos de Intereses: [*], los cuales deberan realizarse el [*]]], o si la fecha de pago
sefialada fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil (cada una de dichas fechas de pago,
una “Fecha de Pago de Intereses”) [,/.]

[Para Emisiones con periodicidad fija, sin importar que se recorra la fecha de pago:
sin que se modifiquen los dias del Periodo de Intereses respectivo y sin que lo anterior
pueda ser considerado un incumplimiento, durante la vigencia de la Emisidn (cada uno,
un “Periodo de Intereses”).]

[Para emisiones con periodicidad variable, en las que se recorra el fin del periodo
conforme se recorra la fecha de pago:

El primer Periodo de Intereses comenzard en la Fecha de Emisién (incluyéndola) y
terminard en la primera Fecha de Pago de Intereses (excluyéndola); cada Periodo de
Intereses subsecuente iniciard en cada Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior
(incluyéndola) y terminara en la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente
(excluyéndola) (cada uno, un “Periodo de Intereses”).]

El pago de intereses se realizara en [*] ([*]) Periodos de Intereses de conformidad con
el calendario siguiente:

Periodo de Fecha de Pago de Intereses Periodo de Fecha de Pago de Intereses
Intereses Intereses
1 [*] [*] [*]
[*] [*] [*] [*]
[*] [*] [*] [*]
[*] [*] [*] [*]
[*] [*] [*] [*]

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el [*] de [*] de 20[*].

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la Fecha
de Vencimiento [o de la fecha de amortizacidn total anticipada], siempre que la Emisora
hubiere constituido el depdsito del importe total del principal insoluto de los
Certificados Bursatiles y, en su caso, [de la Prima,] [del Premio] [y] de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las [11:00] horas (tiempo de
la Ciudad de México) de la fecha de pago correspondiente. La Emisora no estd obligada
a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
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20.

Amortizacion de
principal:

impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

La falta de pago oportuno y total de los intereses ordinarios correspondientes a cada
Periodo de Intereses, y una vez transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia el
inciso (a) de la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo, podra
dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emisién de los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso, la Emisora se constituird en mora, haciéndose exigibles las
obligaciones de pago a su cargo, conforme a lo que se establece en la seccién
“Incumplimiento en el pago de principal y de intereses” del presente Titulo.

[Para emisiones denominadas en Pesos:

Los Certificados Bursatiles se amortizardn en un solo pago a su valor nominal [0, en su
caso, a su Valor Nominal Ajustado] en la Fecha de Vencimiento, es decir, el [*] de [*] de
20[*]. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de
los Certificados Bursatiles se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo
anterior pueda ser considerado un incumplimiento.]

[Para emisiones denominadas en UDIS:

Los Certificados Bursatiles se amortizardn en un solo pago a su valor nominal [0, en su
caso, a su Valor Nominal Ajustado] en la Fecha de Vencimiento, es decir, el [*] de [*] de
20[*], considerando el valor en Pesos de la UDI correspondiente a la Fecha de
Vencimiento o, a falta de este valor, el valor correspondiente al Dia Habil anterior mas
cercano a dicha fecha. El monto en Pesos que deba pagarse en la Fecha de Vencimiento
lo determinara el Representante Comun utilizando dicho valor de la UDI. En caso de
que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de los Certificados
Bursatiles se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser
considerado un incumplimiento.]

[Para emisiones denominadas en Divisas:

La Emisora solventara sus obligaciones de pago conforme al presente Titulo mediante
el pago en [Término definido de la Divisa]. La Emisora realizara las transferencias
correspondientes a pagos de principal e intereses en [Término definido de la Divisa), a
través de [Indeval]l. No habrd ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al
momento de pago debido a, en su caso, el tipo de cambio utilizado por el(los)
Custodio(s) de los Tenedores. Por consiguiente, el valor de los Certificados Bursatiles
qgue los Tenedores reciban después de aplicado el tipo de cambio por sus Custodios
respectivos, si optaron por recibir una divisa distinta a [Término definido de la Divisal,
podra verse afectado. Para efecto de llevar a cabo dichas transferencias, los Tenedores
deberan contar con una cuenta bancaria denominada en [Término definido de la
Divisa]. El pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles podra realizarse
a eleccién de cada Tenedor, conforme lo acuerde con su propio Custodio, bajo su
propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad para [Indeval] o para la Emisora,
mediante: (i) situaciones de fondos en cuenta de depdsito bancarias denominadas en
moneda extranjera; (ii) la entrega de documentos a la vista denominados en moneda
extranjera y pagaderos en el extranjero, o (iii) transferencia electrdnica. En este
sentido, cada uno de los Tenedores deberd manifestar a su Custodio su eleccién
respecto a la forma en que desee recibir los pagos de principal e intereses que
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21.

[Amortizacion
anticipada voluntaria:]

devenguen los Certificados Bursatiles. Por esta razdn, todo inversionista interesado en
invertir en los Certificados Bursatiles deberd contar con los medios suficientes para
poder adquirir los mismos. Asimismo, y Unicamente con respecto de la presente
Emisidn, en el caso de que los Tenedores reciban en Pesos el pago correspondiente de
principal e intereses, estos deberan consultar con su propio Custodio sobre la
posibilidad de hacerlo, y en su caso, el tipo de cambio que resultaria aplicable, el cual
podria no ser el mas favorable para los Tenedores.

Los Certificados Bursatiles se amortizaran en [Término definido de la Divisa] y en un
solo pago a su valor nominal [0, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado] en la Fecha
de Vencimiento, es decir el [*] de [*] de 20[*]. En caso de que la Fecha de Vencimiento
no sea un Dia Habil, la amortizacidon de los Certificados Bursatiles se realizara el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.]

[Para emisiones denominadas en Pesos o en UDIS:

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacion, a amortizar de manera anticipada
[, total o parcialmente,] / [la totalidad de] los Certificados Bursatiles, en cualquier [fecha
antes de la Fecha de Vencimiento] / [Fecha de Pago de Intereses antes de la Fecha de
Vencimiento] / [Fecha de Pago de Intereses que tenga lugar en o después del Periodo
de Intereses [*]], en el entendido de que, en caso de que ocurra un pago anticipado de
los Certificados Bursatiles conforme a lo anterior,

[no aplicara prima alguna.] /

[la Emisora pagara a los Tenedores una prima equivalente al [*]% ([*] por ciento) del
monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacidén anticipada
respectiva (la “Prima”).] /

[la Emisora pagard a los Tenedores una prima equivalente a lo siguiente: (i) a partir del
Periodo de Intereses [*] (incluyéndolo) y hasta el Periodo de Intereses [*]
(incluyéndolo), el [*]1% ([*] por ciento) del monto de principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacidn anticipada respectiva [,/y] (ii) a partir del Periodo
de Intereses [*] (incluyéndolo) y hasta el Periodo de Intereses [*] (incluyéndolo), el [*]%
([*] por ciento) del monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion anticipada respectiva [; en el entendido de que, a partir del Periodo de
Intereses [*] (incluyéndolo), la Emisora no pagara prima alguna a los Tenedores] [, y
([iii]) a partir del Periodo de Intereses [*] (incluyéndolo) en adelante, el [*]% ([*] por
ciento) del monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizaciéon
anticipada respectiva] (la “Prima”).] /

[la Emisora pagara a los Tenedores el Precio de Amortizacion Anticipada [./,] [mds una
prima por amortizacién anticipada sobre el [monto de principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacion anticipada respectiva / valor nominal [o, en su
caso, del Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles] (la “Prima”), conforme
a lo siguiente:]
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[Periodo de Intereses en que se realice la Prima
amortizacion anticipada voluntaria
[*] [*]

[*] *1

[El precio de amortizacién anticipada voluntaria (el “Precio de Amortizacion
Anticipada”) que debera pagar la Emisora sera igual al monto que resulte mayor entre
(a) el [100]% ([cien] por ciento) del valor nominal [0, en su caso, del Valor Nominal
Ajustado] de los Certificados Bursatiles a la fecha de la amortizacion anticipada, y (b) el
promedio aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursatiles calculado
para los [30] ([treinta]) dias naturales previos a la fecha en la que la Emisora entregue
al Representante Comun la notificacién a que se refiere el parrafo inmediato siguiente,
de acuerdo con el precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de precios autorizados
para tal efecto, pudiendo ser, de forma enunciativa, pero no limitativa, Proveedor
Integral de Precios, S.A. de C.V. y Valuacién Operativa y Referencia de Mercado, S.A. de
C.V.; en caso de existir algin costo derivado de la obtencion de esta informacion, este
correra a cuenta de la Emisora. En cualquier caso, ademds del Precio de Amortizacion
Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses ordinarios devengados y no
pagados de los Certificados Bursatiles hasta la fecha de amortizacidn anticipada, de
conformidad con la seccidn “Tasa de interés y procedimiento de cdlculo” del presente
Titulo, asi como cualquier otra cantidad insoluta en términos de este Titulo.]

[Si la amortizacidon anticipada se realiza antes del Periodo de Intereses [*]
(excluyéndolo), la misma se efectuara a un precio igual al Precio de Amortizacion
Anticipada, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursatiles a la fecha en la que se lleve a cabo la amortizacién anticipada.
El Precio de Amortizacién Anticipada en ningln caso sera menor al [100]% ([cien] por
ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada. Para efectos de lo anterior, el término “Precio de
Amortizacidn Anticipada” significa el monto que resulte mayor entre (a) el [100]%
([cien] por ciento) de la suma del principal insoluto de los Certificados Bursatiles, y (b)
la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses
ordinarios de los Certificados Bursatiles hasta la Fecha de Vencimiento (estos ultimos
de conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la seccién “Periodicidad
en el pago de intereses” del presente Titulo), excluyendo los intereses ordinarios
devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles a la fecha en que tenga lugar la
amortizacion anticipada. El valor presente de cada uno de dichos pagos se calculara
utilizando como tasa de descuento la tasa resultante de sumar la [[TIIE] / [*]] mas [*]
([*]) puntos base; en el entendido de que, (i) el calculo del valor presente del principal
se realizara con base en el nimero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de
Vencimiento y la fecha de amortizacién anticipada, sobre una base de periodos de [*]
([*]) dias y un ano de 360 (trescientos sesenta) dias, vy (ii) el calculo del valor presente
de los intereses se realizara con base en el nimero de dias naturales comprendidos
entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacidn anticipada,
sobre una base de periodos de [*] ([*]) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias.
En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacidon Anticipada, la Emisora pagara a
los Tenedores los intereses ordinarios devengados y no pagados de los Certificados
Bursatiles hasta la fecha de amortizacion anticipada, de conformidad con la seccion
“Tasa de interés y procedimiento de célculo” del presente Titulo, asi como cualquier
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otra cantidad insoluta en términos de este Titulo. Si la amortizacién anticipada se
realiza a partir del Periodo de Intereses [*] (incluyéndolo), la misma se efectuard a un
precio igual al valor nominal [0, en su caso, al Valor Nominal Ajustado] de los
Certificados Bursatiles, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados de los
Certificados Bursatiles hasta la fecha de amortizacién anticipada.]

El Representante Comun serd el responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacién Anticipada. Para tales efectos, la Emisora deberd entregar una
notificacién de amortizacidn anticipada voluntaria por escrito al Representante Comun,
con por lo menos [11] ([once]) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
llevar a cabo dicha amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles, y el
Representante Comun contara con un plazo de [5] ([cinco]) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que reciba dicha notificacién para calcular, determinar y notificar
a la Emisora el Precio de Amortizacion Anticipada.]

[Una vez determinado y notificado el Precio de Amortizacién Anticipada conforme al
parrafo inmediato anterior, la] / [Para tales efectos, la] Emisora debera publicar, con
cuando menos [6] ([seis]) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo, a través de
los medios que la CNBV y la [BMV/BIVA] determinen, informando dicha circunstancia,
ademads, con la misma anticipacién a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a
través de los medios que estos determinen. Dicho aviso contendra la fecha en que se
hara el pago [,/y] [el monto de la amortizacion anticipada correspondiente [(en Pesos
y UDIS)] / el Precio de Amortizaciéon Anticipada] [./,/y] [el monto de los intereses
ordinarios devengados y no pagados por los Certificados Bursatiles hasta la fecha de la
amortizacion anticipada respectiva] [./,/y] [en su caso, el Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil que resulte de la amortizacion anticipada respectival [./,/y] [el
importe de la Prima a pagar y las variables utilizadas para determinar dicha Prima, en
su caso].

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato
anterior, la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion
anticipada respectiva, la Emisora deberd notificar dicha situacion a la CNBV, a la
[BMV/BIVA], a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los medios
gue estos determinen, con por lo menos [2] ([dos]) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la amortizacidn anticipada voluntaria, sin
gue lo anterior se considere un incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos
en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con
cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, a la
[BMV/BIVA] y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a
efectuar la amortizaciéon anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo
inmediato anterior.]

[Para emisiones denominadas en UDIS, adicionalmente:

Las amortizaciones anticipadas voluntarias se realizaran en Pesos considerando el valor
de la UDI que Banco de México dé a conocer como el correspondiente a la fecha de la
amortizacion anticipada respectiva, a través de su pdagina de internet
www.banxico.org.mx o, a falta de este valor, el valor correspondiente al Dia Habil
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anterior mas cercano a dicha fecha. En caso de que el valor de la UDI deje de publicarse,
se deberd utilizar aquel método sustitutivo que el Banco de México aplique en su lugar
para indicar las variaciones en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) o
cualquier indice que lo sustituya.]

[Para emisiones denominadas en Divisas:

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacién, a amortizar de manera anticipada
[, total o parcialmente,] / [la totalidad de] los Certificados Bursatiles, en cualquier [fecha
antes de la Fecha de Vencimiento] / [Fecha de Pago de Intereses antes de la Fecha de
Vencimiento] / [Fecha de Pago de Intereses que tenga lugar en o después del Periodo
de Intereses [*]], en el entendido de que, en caso de que ocurra un pago anticipado de
los Certificados Bursatiles conforme a lo anterior,

[no aplicara prima alguna.] /

[la Emisora pagara a los Tenedores una prima equivalente al [*]% ([*] por ciento) del
monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacidén anticipada
respectiva (la “Prima”).] /

[la Emisora pagard a los Tenedores una prima equivalente a lo siguiente: (i) a partir del
Periodo de Intereses [*] (incluyéndolo) y hasta el Periodo de Intereses [*]
(incluyéndolo), el [*]% ([*] por ciento) del monto de principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacién anticipada respectiva [,/y] (ii) a partir del Periodo
de Intereses [*] (incluyéndolo) y hasta el Periodo de Intereses [*] (incluyéndolo), el [*]%
([*] por ciento) del monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion anticipada respectiva [; en el entendido de que, a partir del Periodo de
Intereses [*] (incluyéndolo), la Emisora no pagara prima alguna a los Tenedores] [, y
([iii]) a partir del Periodo de Intereses [*] (incluyéndolo) en adelante, el [*]1% ([*] por
ciento) del monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion
anticipada respectiva] (la “Prima”).] /

[la Emisora pagara a los Tenedores el Precio de Amortizacidn Anticipada [./,] [mas una
prima por amortizacién anticipada sobre el [monto de principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacion anticipada respectiva / valor nominal [o, en su
caso, del Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles] (la “Prima”), conforme
a lo siguiente:]

[Periodo de Intereses en que se realice la Prima
amortizacion anticipada voluntaria
[*] [*]
[*] *1

[El precio de amortizacién anticipada voluntaria (el “Precio de Amortizacion
Anticipada”) que debera pagar la Emisora sera igual al monto que resulte mayor entre
(a) el [100]% ([cien] por ciento) del valor nominal [0, en su caso, del Valor Nominal
Ajustado] de los Certificados Bursatiles a la fecha de la amortizacion anticipada, y (b) el
promedio aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursatiles calculado
para los [30] ([treinta]) dias naturales previos a la fecha en la que la Emisora entregue
al Representante Comun la notificacidon a que se refiere el parrafo inmediato siguiente,
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de acuerdo con el precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de precios autorizados
para tal efecto, pudiendo ser, de forma enunciativa, pero no limitativa, Proveedor
Integral de Precios, S.A. de C.V. y Valuacién Operativa y Referencia de Mercado, S.A. de
C.V.; en caso de existir alglin costo derivado de la obtencion de esta informacion, este
correra a cuenta de la Emisora. [Una vez obtenido el promedio correspondiente, en
caso de que su valor esté denominado en Pesos, este se deberd convertir a [Término
definido de la Divisa], utilizando el tipo de cambio (FIX) determinado por Banco de
México, el dia previo a la fecha en la que la Emisora entregue al Representante Comun
la notificacién a que se refiere el parrafo inmediato siguiente.] En cualquier caso,
ademas del Precio de Amortizacidn Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los
intereses ordinarios devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles hasta la
fecha de amortizacion anticipada, de conformidad con la seccion “Tasa de interés y
procedimiento de calculo” del presente Titulo, asi como cualquier otra cantidad
insoluta en términos de este Titulo.]

[Si la amortizacidon anticipada se realiza antes del Periodo de Intereses [*]
(excluyéndolo), la misma se efectuara a un precio igual al Precio de Amortizacion
Anticipada, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursatiles a la fecha en la que se lleve a cabo la amortizacién anticipada.
El Precio de Amortizacion Anticipada en ningln caso sera menor al [100]% ([cien] por
ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada. Para efectos de lo anterior, el término “Precio de
Amortizacién Anticipada” significa el monto que resulte mayor entre (a) el [100]%
([cien] por ciento) de la suma del principal insoluto de los Certificados Bursatiles, y (b)
la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses
ordinarios de los Certificados Bursatiles hasta la Fecha de Vencimiento (estos ultimos
de conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la seccién “Periodicidad
en el pago de intereses” del presente Titulo), excluyendo los intereses ordinarios
devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles a la fecha en que tenga lugar la
amortizacion anticipada. El valor presente de cada uno de dichos pagos se calculara
utilizando como tasa de descuento la tasa resultante de sumar la [[Tasa del Tesoro] /
[Tasa LIBOR para Amortizaciones Anticipadas] / [*]] mas [*] ([*]) puntos base; en el
entendido de que, (i) el calculo del valor presente del principal se realizara con base en
el nimero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de
amortizacion anticipada, sobre una base de periodos de [*] ([*]) dias y un afio de 360
(trescientos sesenta) dias, y (ii) el calculo del valor presente de los intereses se realizara
con base en el niumero de dias naturales comprendidos entre cada Fecha de Pago de
Intereses posterior y la fecha de amortizacién anticipada, sobre una base de periodos
de [*] ([*]) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias. En cualquier caso, ademads
del Precio de Amortizacidn Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses
ordinarios devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles hasta la fecha de
amortizacion anticipada, de conformidad con la seccién “Tasa de interés vy
procedimiento de calculo” del presente Titulo, asi como cualquier otra cantidad
insoluta en términos de este Titulo. Si la amortizacién anticipada se realiza a partir del
Periodo de Intereses [*] (incluyéndolo), la misma se efectuara a un precio igual al valor
nominal [o, en su caso, al Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles, mas
los intereses ordinarios devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles hasta la
fecha de amortizacién anticipada.]
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El Representante Comun serd el responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacién Anticipada. Para tales efectos, la Emisora deberd entregar una
notificacién de amortizacidn anticipada voluntaria por escrito al Representante Comun,
con por lo menos [11] ([once]) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
llevar a cabo dicha amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles, y el
Representante Comun contara con un plazo de [5] ([cinco]) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que reciba dicha notificacién para calcular, determinar y notificar
a la Emisora el Precio de Amortizacién Anticipada.]

[Una vez determinado y notificado el Precio de Amortizacién Anticipada conforme al
parrafo inmediato anterior, la] / [Para tales efectos, la] Emisora debera publicar, con
cuando menos [6] ([seis]) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo, a través de
los medios que la CNBV y la [BMV/BIVA] determinen, informando dicha circunstancia,
ademas, con la misma anticipacién a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a
través de los medios que estos determinen. Dicho aviso contendra la fecha en que se
hara el pago [,/y] [el monto de la amortizacidn anticipada correspondiente / el Precio
de Amortizacion Anticipada] [./,/y] [el monto de los intereses ordinarios devengados y
no pagados por los Certificados Bursatiles hasta la fecha de la amortizacion anticipada
respectiva] [./,/y] [en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil que
resulte de la amortizacién anticipada respectiva] [./,/y] [el importe de la Prima a pagar
y las variables utilizadas para determinar dicha Prima, en su caso].

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato
anterior, la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacidn
anticipada respectiva, la Emisora deberd notificar dicha situacién a la CNBV, a la
[BMV/BIVA], a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los medios
gue estos determinen, con por lo menos [2] ([dos]) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la amortizacidn anticipada voluntaria, sin
gue lo anterior se considere un incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos
en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con
cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, a la
[BMV/BIVA] y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a
efectuar la amortizaciéon anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo
inmediato anterior.]

[En el caso de que la Emisora lleve a cabo una amortizacidn anticipada parcial conforme
a esta seccidn, se ajustard, en cada fecha de pago a partir de la primera amortizacion,
el valor nominal [o, en su caso, el Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles
en circulacién conforme a las formulas que se describen a continuacion:

El Representante Comun utilizard la siguiente férmula para determinar el valor nominal
ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNA; = VNA;_; — AMPA
En donde:
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22.

23.

Incumplimiento en el
pago de principal y de
intereses:

Intereses moratorios:

VNA, = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en
circulacién en el periodo J.

VNA,; =  Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacidn en el periodo inmediato anterior.

AMPA = Monto de la amortizacidon parcial anticipada.

Para determinar el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion (el
“Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil”), el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNAT = “NA
TNT
En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.
VNA = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Los cdlculos se efectuardn cerrandose a 6 (seis) decimales para efectos de la
[BMV/BIVA].]

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses
ordinarios de los Certificados Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan
ejercer los Tenedores, requerird extrajudicialmente a la Emisora el pago de las
cantidades adeudadas dentro de los [5] ([cinco]) Dias Habiles siguientes a la fecha en
gue debid efectuarse el pago. Una vez que hubiese transcurrido dicho periodo, y si no
se hubiese subsanado tal incumplimiento, se configurara una Causa de Vencimiento
Anticipado y se debera seguir el procedimiento establecido para tales efectos en la
seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal
exigible de los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo, se causara, en
sustitucion de los intereses ordinarios, un interés moratorio sobre el monto de principal
vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual
[aplicable al Periodo de Intereses que termina en la fecha de pago en que ocurra el
incumplimiento], mas [2] ([dos] puntos porcentuales). Los intereses moratorios se
causaran y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento, y hasta
en tanto la suma adeudada haya quedado integramente cubierta, y se calculardn sobre
la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente
transcurridos en mora; en el entendido de que todas las cantidades que se reciban de
la Emisora se aplicaran en, primer lugar, [al pago, en su caso, de cualquier Premio,
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24.

Obligaciones de dar,
de hacer y de no hacer
de la Emisora frente
y/o en beneficio de los
Tenedores:

Obligaciones de dar:

Obligaciones de hacer:

posteriormente,] al pago de intereses moratorios, posteriormente, al pago de intereses
ordinarios y, finalmente, al pago del principal insoluto de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el
domicilio del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en [*], 0 en
cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, y en
la misma moneda que la suma principal.

Los Certificados Bursatiles contienen ciertas obligaciones de dar, de hacer y de no hacer
aplicables a la Emisora. El incumplimiento por parte de la Emisora a dichas obligaciones
podria generar alguna Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a lo establecido en
el presente Titulo.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a llevar a cabo el pago del principal, de los intereses, [de la Prima [y del Premio],
en su caso,] y de cualesquiera otras cantidades establecidas a su cargo de conformidad
con lo sefialado en el presente Titulo.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a:

a) Informacidn periédica. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion
y divulgacién de informacién a que esté obligada en términos de la LMV, el
reglamento interior de la [BMV/BIVA] y de las disposiciones de caracter general
emitidas por la CNBV que resulten aplicables.

b) Informacion _al Representante Comun. Entregar al Representante Comun
cualquier informacién que este le solicite, actuando en forma razonable,
respecto de la situacion financiera o de negocios de la Emisora, asi como de
eventos que afecten o pudieran afectar a la Emisora y sus subsidiarias.

Adicionalmente, la Emisora deberda entregar por escrito al Representante
Comun, a mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre
de cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio social de la
Emisora y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusién del
cuarto trimestre de cada ejercicio social de la Emisora, un certificado indicando
el cumplimiento por parte de la Emisora de las obligaciones contenidas en la
seccion “Obligaciones de dar, de hacer y de no hacer de la Emisora frente y/o
en beneficio de los Tenedores” del presente Titulo.

c) Uso de recursos derivados de la Emisién. Utilizar los recursos derivados de la
colocacidén de los Certificados Bursatiles conforme a la seccion “Destino de los
fondos” del presente Titulo.

d) Notificaciones. Informar por escrito al Representante Comun, y a cada una de
las Agencias Calificadoras, dentro de los [5] ([cinco]) Dias Habiles siguientes a
que tenga conocimiento, sobre la existencia de una Causa de Vencimiento
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Obligaciones de no
hacer:

e)

f)

g)

h)

j)

Anticipado conforme al presente Titulo. Dicha notificacién debera ir
acompafiada de un reporte del Director General o Director de Administracién
y Finanzas de la Emisora, en el que describa los detalles del evento a que se
refiere la notificacidn y sefiale los actos que la Emisora propone llevar a cabo
para remediarlo.

Existencia legal y contabilidad.

i. Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha,
salvo por (1) lo permitido en el inciso (c) de la seccidn “Obligaciones de
no Hacer” del presente Titulo, y (2) en caso de que la Emisora determine
de buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna subsidiaria
con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones de la
Emisora y sus subsidiarias, siempre y cuando dicha disolucién o
liguidacién no afecte de manera adversa y significativa las operaciones
o la situacién financiera de la Emisora, de tal suerte que se afecte la
capacidad de pago vy la solvencia de la Emisora, segln sea determinado
e informado por la propia Emisora.

ii. Mantener su contabilidad de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

Preferencia_en el pago. Llevar a cabo los actos necesarios para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones
directas y quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacién de
pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripcidn y listado. Mantener la inscripcion de los Certificados en el RNV y el
listado en el listado de valores de la [BMV/BIVA].

[Razén de Cobertura de Intereses. Mantener una Razén de Cobertura de
Intereses minima de [2.00] a [1.00].]

[indice de Apalancamiento de Flujo con Costo Neto. Mantener un indice de
Apalancamiento de Flujo con Costo Neto no mayor de [4] ([cuatro]).]

[Razén de Apalancamiento. Mantener una Razén de Apalancamiento no mayor
de [1.50] a [1.00].]

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a no:

a)

Giro de negocios. Cambiar el giro preponderante y principal de su negocio,
segln se describe en el reporte anual de la Emisora y sus estados financieros, y
la de sus subsidiarias consideradas en conjunto.
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

Limitaciones respecto de Gravamenes. Crear cualquier Gravamen, salvo que
(i) simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen, la Emisora garantice
en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o (ii)
se trate de Gravamenes Permitidos.

Fusiones y escisiones. Fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma con
cualquier tercero) o escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte
de la fusion o consolidacién (si fuere distinta de la Emisora) asuma
expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles; (ii) alguna de las sociedades o entidades que resulten de la escision,
en su caso, asuma las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles; (iii) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado como
resultado de dicha fusidn, consolidacion o escision, y (iv) se entregue al
Representante Comun una certificacidon emitida por un representante legal de
la Emisora, en la que se sefiale que las condiciones establecidas en este inciso
(c) se han cumplido.

Pago de dividendos. Pagar dividendos o realizar cualquier otra distribuciéon a
sus accionistas si (i) la Emisora se encuentra en incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Titulo, o (ii) si con el pago de dicho dividendo
la Emisora incurre en un incumplimiento a sus obligaciones conforme al
presente Titulo.

Operaciones con Partes Relacionadas. Celebrar operaciones con Partes
Relacionadas, salvo que estas sean celebradas en términos de mercado, segun
se acredite con estudios de precios de transferencia.

Deuda permitida. Contratar deuda de largo plazo distinta de aquella que
mantiene a la fecha de la Emision, si, como resultado de dicha contratacion de
deuda, la Emisora incumpliera con cualquiera de las obligaciones de dar, de
hacer o de no hacer establecidas en el presente Titulo.

Ventas de activos. Llevar a cabo la venta de activos de la Emisora, salvo que (i)
la totalidad de las ventas realizadas durante la vigencia de la Emisidn, en su
conjunto, no excedan del [30]% ([treinta] por ciento) de los Activos Tangibles
Netos Consolidados al momento en que dicha venta sea realizada; (ii) se trate
de ventas de activos realizadas entre companias del mismo Grupo Empresarial
al que pertenece la Emisora; (iii) se trate de ventas de activos en el Curso
Ordinario de los Negocios y la Emisora reciba una contraprestacién en términos
de mercado; (iv) se trate de transmisiones de activos como resultado de una
fusidn, consolidacién o escision permitida conforme al inciso (c) inmediato
anterior; (v) se trate de ventas de activos obsoletos de la Emisora en el Curso
Ordinario de los Negocios; (vi) se trate de ventas de activos que la Emisora lleve
a cabo para cumplir obligaciones contractuales contraidas con terceros no
relacionados, con anterioridad a la Fecha de Emisidn, o (vii) se trate de ventas
de activos que no afecten negativamente la capacidad de la Emisora de cumplir
con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.
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25.

Causas de Vencimiento
Anticipado:

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

a) Falta de pago oportuno de intereses. Si la Emisora incumple con su obligacion
de realizar el pago de los intereses (en la Fecha de Pago de Intereses respectiva)
conforme a lo establecido en el presente Titulo, y si dicho pago no se realiza
dentro de los [5] ([cinco]) Dias Habiles siguientes a la fecha de pago
correspondiente, excepto por el Ultimo pago de intereses, el cual debera
realizarse en la Fecha de Vencimiento.

b) Incumplimiento de otras obligaciones conforme al presente Titulo. Si la
Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente
Titulo, distintas a la obligacion de pagar principal e intereses al amparo de los
Certificados Bursatiles, en el entendido de que, exclusivamente para el caso del
incumplimiento de las obligaciones sefialadas en los incisos [(a), (b), (e)
subincisos (ii) y (iii) (f), (h), (i) y (j)] de la seccidn “Obligaciones de hacer” del
presente Titulo, se considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento
de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
[60] ([sesenta]) dias naturales siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere
tenido conocimiento del mismo o hubiere recibido una notificacidn por escrito
por parte del Representante Comun en la que se especifique el incumplimiento
de la obligacién de que se trate, lo que suceda primero.

c) Insolvencia; disolucién. Si la Emisora entra en proceso de disolucién y
liquidacion, fuere declarada en concurso mercantil, quiebra, insolvencia o
sujeta a cualquier otro procedimiento similar por una autoridad judicial
competente mediante una resoluciéon que no admita recurso alguno, o si la
Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

d) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna
la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles y se declarara la invalidez
de los mismos mediante sentencia judicial que no admita recurso alguno.

e) Inscripcidn de los Certificados Bursatiles. Si la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV o el listado en la [BIVA/BMV] fueren cancelados.

f) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucidn judicial definitiva, no susceptible
de apelacion o recurso alguno (incluyendo, sin limitacion, asuntos de caracter
laboral o fiscal), en contra de la Emisora o sus subsidiarias que, individualmente
0 en conjunto, importe una cantidad equivalente a [EUAS15,000,000.00
(quince millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América)] y que dichas resoluciones afecten de manera adversa las
operaciones o la situacién financiera de la Emisora y de cualquiera de sus
subsidiarias de manera consolidada, de tal suerte que se afecte la capacidad de
pago y la solvencia de la Emisora y dicha obligaciéon no sea totalmente pagada
o garantizada dentro de los [30] ([treinta]) dias naturales siguientes a la fecha
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en que deba pagarse; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto,
la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun, dentro de
los [*] ([*]) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento.

En caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos [(c), (d) y (e)] inmediatos anteriores, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma
y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso [(a)]
inmediato anterior (una vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable y dicho
evento no haya sido subsanado) todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme al presente Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién por escrito al Representante
Comun, indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles (junto con la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su
tenencia de Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segln sea el caso), en cuyo caso la Emisora
se constituird en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los
mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno
una vez transcurridos [3] ([tres]) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido
la Causa de Vencimiento Anticipado a que se refiere el inciso (a) inmediato anterior (una
vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable y dicho caso no haya sido
subsanado), el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de
Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.

En caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos [(b) y (f)] inmediatos anteriores (una vez que haya
transcurrido el periodo de gracia aplicable y el evento de que se trate no haya sido
subsanado), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo
de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando cualquier Tenedor o
grupo de Tenedores que represente cuando menos el [50]% ([cincuenta] por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion entregue una notificacién por escrito al
Representante Comun (junto con la constancia de depdsito que expida Indeval que
evidencie su tenencia de Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segln sea el caso) que
solicite declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, y el
Representante Comun entregue a la Emisora un aviso por el que declare vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso, desde el momento en que la
Emisora reciba el aviso del Representante Comun, se constituird en mora y se haran
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26.

Representante Comun:

exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no
haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos [3] ([tres]) Dias
Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado
de que se trate (una vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable y el evento
de que se trate no haya sido subsanado), el Representante Comun procederd a convocar
a una asamblea de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare el vencimiento anticipado de
los Certificados Bursatiles, de conformidad con esta seccidn, debera ser por escrito y
notificado personalmente al Representante Comun o a la Emisora, segun sea el caso.

El Representante Comun dard a conocer de manera oportuna a la CNBV (a través del
STIV-2 o los medios que esta determine), a la [BMV/BIVA] (a través del [EMISNET/DIV]
o de los medios que esta determine) y a Indeval (por escrito o a través de los medios
gue este determine), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado, y, de manera inmediata, cuando se declare el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles, para lo cual, segln sea el caso, proporcionard a la CNBV, a la
[BMV/BIVA] y a Indeval una copia del acta de la asamblea de Tenedores que haya
declarado el vencimiento anticipado respectivo.

En términos de los articulos 64 fraccién Xlll, 68 y 69 de la LMV, se designa a [CIBanco,
S.A., Institucidn de Banca Multiple] como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, quien, mediante su firma en el presente Titulo, acepta la
designacién y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo los actos necesarios para salvaguardar los
derechos de los Tenedores, para lo cual podréa ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago de
capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la Emisora, segun sea el caso,
conforme a lo que se establece en el presente Titulo, sin perjuicio de otras facultades
que las leyes le confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo, en la LMV o en la
LGTOC, en lo que resulte aplicable, el Representante Comun actuara de conformidad
con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar
a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual,
sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendrd los siguientes derechos, facultades y obligaciones:
a) Suscribir el Titulo que documenta la Emision;
b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados

mediante la Emisién de los Certificados Bursatiles, asi como el cumplimiento
de las obligaciones de dar, de hacer y de no hacer conforme al presente Titulo;
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c)

d)

f)

8)

h)

j)

k)

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
cuando laley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a solicitud
de Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o
acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores de Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa
aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles para el pago a estos Ultimos de los intereses [,/y] de
la[s] amortizacion[iones] de principal [y, en su caso, de la Prima [y del Premio]
correspondiente];

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
[BMV/BIVA] a través del [EMISNET/DIV] (o los medios que esta determine) y a
Indeval por escrito (o a través de los medios que este determine), [el importe
de cualquier amortizacidn parcial conforme a lo establecido en el presente
Titulo, y] de manera oportuna en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado, asi como también cuando se decrete el
vencimiento anticipado respectivo;

Representar a los Tenedores, cuando actlen en su conjunto, ante la Emisora o
ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los cdlculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo
establecido en el presente Titulo [, asi como verificar las calificaciones
crediticias otorgadas a la porcién de corto plazo del Programa para efectos de
la determinacién del Premio que, en su caso, correspondal;

Divulgar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del
estado que guarda la Emision; en el entendido de que cualquier informacion
gue sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que
el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier
informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

Verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones a su cargo en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora derivadas de la
Emisidn, que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles).
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Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier
persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados
Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo
inmediato anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha
informacién y documentacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros prestadores de servicios que proporcionen al Representante
Comun la informacion y documentacion y en los plazos que este
razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido de que el Representante Comun podra hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los
Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacidon de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que
no sea de caracter publico). El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a las personas referidas en este inciso, si lo considera conveniente,
por lo menos una vez al ailo o en cualquier otro momento que lo estime
necesario (en Dias Habiles y horas laborales), previa notificacidon entregada por
escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en el
entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de esa
manera el Representante Comun, la notificacidon debera realizarse con por lo
menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo
la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y
en los tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente Titulo, debera solicitar inmediatamente a la
Emisora que haga del conocimiento del publico, a través de un evento
relevante, dicho incumplimiento o retraso. En caso de que la Emisora omita
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificaciéon realizada por el Representante Comun, este tendra
la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun Unicamente cumplird con sus obligaciones con base
en la informacién y documentacion que le sea proporcionada conforme al
presente Titulo, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comun no serd responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales por parte de la Emisora o de las
personas que suscriban el presente Titulo. A su vez, el Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion
aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que
corresponda y en proteccién de los intereses de los Tenedores.
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El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus
funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo anterior, la asamblea
de Tenedores podra ordenar al Representante Comun, o el propio
Representante Comun tendrd el derecho a solicitar a dicho érgano, la
contratacién, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los
Tenedores, de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de
sus obligaciones de revision establecidas en los parrafos que anteceden o en
la legislacidn aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al
respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo
determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de
Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el Representante Comun
solamente respondera por las actividades que le son directamente imputables
en términos del presente Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Si la
asamblea de Tenedores autoriza la contratacidn de dichos terceros
especialistas, pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal (ahora Ciudad de México) y sus correlativos
articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades federativas de México
y en el Cédigo Civil Federal, en relacién con su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, de que el
Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias
para la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién o por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion o porque no le sean
proporcionados, y

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme al presente Titulo, la LMV vy, en lo no previsto o
conducente, a la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV
(en todos los casos conforme a los términos y condiciones establecidos en el
presente Titulo), y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter
en los términos del presente Titulo o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningin momento estard obligado a erogar cualquier tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualquiera de los actos, funciones, derechos u obligaciones que puede o debe llevar a
cabo conforme al presente Titulo o a la legislacidn aplicable.
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27.

28.

Sustitucion del
Representante Comun:

Asambleas de
Tenedores; reglas de
instalacidny
facultades:

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su
totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los
mismos) o, en su caso, en la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en los casos
que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comun debera entregar notificacion por escrito a la Emisora de su
intencién de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia, y
en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comun
sucesor haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comun sucesor
haya aceptado su nombramiento y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por resolucién de la asamblea
de Tenedores adoptada en los términos del inciso (f) de la seccion “Asambleas de
Tenedores; reglas de instalacion y facultades” del presente Titulo, en el entendido de
gue dicha remocion o sustitucion solo surtira efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado en una asamblea de Tenedores y
el representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo. Si el
Representante Comun renuncia o es removido, o queda imposibilitado legalmente para
ejercer el cargo de representante comun por cualquier razén, y un sucesor del
Representante Comun no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de
dicha circunstancia, entonces la Emisora deberd nombrar al representante comun
sucesor.

El representante comun sucesor debera entregar la aceptacidon por escrito a su
nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al representante comun saliente.
Inmediatamente después, la renuncia o remocion del representante comun saliente
debera surtir efectos, y el representante comun sucesor tendra todos los derechos,
poderes y deberes del Representante Comun conforme al presente Titulo.

Si el Representante Comun se consolida, se fusiona, o transmite todos o
sustancialmente todos sus negocios a cualquier institucidon financiera distinta de la
institucion a la que pertenece, la empresa que resulte de dicha consolidacién o fusion
o la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciarios sera
causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comun, siempre y
cuando la misma cubra los requisitos necesarios de conformidad con la legislacion
aplicable, y en caso contrario, se deberdn realizar las gestiones correspondientes a
efecto de dar cumplimiento a la legislacién aplicable.

(a) La asamblea de Tenedores se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas
aplicables de la LMV, en los articulos 218 a 221y 223 a 227 de la LGTOC, en lo
que resulte aplicable, y en lo no previsto por esta, por la Ley General de
Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de
manera supletoria, asi como por las disposiciones que se establecen en el
presente Titulo. La asamblea de Tenedores representara al conjunto de estos y
sus decisiones tomadas en términos del presente Titulo y de la legislacién
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

aplicable seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y
disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean,
tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacidn, podran pedir al Representante Comun que convoque
a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de 1 (un) mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir
la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse
dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a
los sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en
virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la
mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en
la asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente, la asamblea se considerara legalmente instalada con cualquier
numero de Certificados Bursatiles en circulacidn, y sus decisiones seran validas
si son tomadas por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerird que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su
conjunto o individualmente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
siempre que se trate de primera convocatoria, y las decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mitad mds uno, por lo menos, de los votos
computables en |la asamblea, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o

nombrar a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus
funciones;
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(8)

(2) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

(3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles; salvo que la modificacidn en
cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente en la redaccién del
presente Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al
presente Titulo que resulte incongruente con el resto de las
disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos
casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo
menos [5] ([cinco]) Dias Habiles de anticipacidn a que se pretenda llevar
a cabo el respectivo canje del presente Titulo, precisando la fecha del
canje y las modificaciones realizadas al presente Titulo, y el
Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que dichas
modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en
este numeral (3) en los que no se requiere el consentimiento de una
asamblea de Tenedores. En virtud de la adquisicién de los Certificados
Bursatiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que la
Emisora y el Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a
que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este numeral (3), sin la
celebracion de una asamblea de Tenedores, o

(4) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya
suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea
de Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en
el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en
asamblea de Tenedores).

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar los asuntos sefialados en el presente inciso (f), la
asamblea se considerard legalmente instalada con cualquier nimero de
Certificados Bursatiles en circulacién, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la
asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar
al Representante Comun las constancias de depdsito que para tal efecto expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto del numero de Certificados Bursatiles
de los cuales son titulares, en donde se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes,

33 de [*]



(h)

(i)

(i)

(k)

(1)

(m)

(n)

acreditado con simple carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o cualquier otro
medio autorizado por la legislacién aplicable.

En ningln caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores
aquellos Certificados Bursatiles que la Emisora, o cualquier Parte Relacionada
con la Emisora, haya adquirido, por lo que los mismos no se considerardn para
integrar el quérum de instalacién y de votacidon en las asambleas de Tenedores
previstas en el presente Titulo. Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de
la Emisora debera informarlo al Representante Comun para los efectos
previstos en este inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por este y podrdn, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursatiles de los que sean titulares, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacidn con derecho a voto, excepto en el
caso previsto en el inciso (h) anterior.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un
qudrum especial de instalacion de conformidad con esta seccidn y este no sea
reunido, se podra considerar la asamblea de Tenedores vdlidamente instalada
y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el
qgudrum si sea reunido y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrardn en el
domicilio del Representante Comun, y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar
(dentro de la Ciudad de México) o donde se senale para tal efecto en la
convocatoria respectiva.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran evitar su celebracién o continuacidon retirdndose de la misma. Para el
caso de los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de
una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza el presente Titulo o la legislacién aplicable, se considerara que dichos

34 de [*]



29.

30.

31.

32.

33.

34.

Derechos que los
Certificados Bursatiles
confieren a los
Tenedores:

Institucion para el
Depdsito de Valores:

Depositario:

Posibles adquirentes:

Inscripcidn en el RNV:

Régimen fiscal:

Tenedores se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten
en la asamblea de Tenedores respectiva. Lo anterior, sin perjuicio de lo
establecido en los articulos 220, ultimo pdérrafo, y 223, fraccién |, de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectard los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios [y de la Prima por
amortizacion anticipada [y del Premio], segun corresponda], adeudados por la Emisora,
en los términos descritos en el presente Titulo, desde su fecha de emisidn hasta la fecha
de reembolso total de su valor nominal.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval, justificando
asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depédsito de
valores, y que de conformidad con la legislacidn aplicable deberan ser ejercidas por
dichas instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para el depdsito de valores en la LMV.

El presente Titulo que ampara certificados bursatiles de corto plazo se mantendrd en
depdsito en S.D. Indeval Institucidon para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., de
conformidad con lo previsto en el articulo 64 de la LMV.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente.

Los Certificados Bursatiles amparados en el presente Titulo han sido registrados con el
No. [1729-4.19-2020-002] en el RNV.

La presente seccidn contiene una breve descripcidn de ciertos impuestos aplicables en
México a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir, mantener
o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo
largo de la vigencia del Programa y de la presente Emision. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicidon de instrumentos de
deuda como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decisidon de inversion
en los mismos. El régimen fiscal de la Emisién o de la inversién en los Certificados
Bursatiles no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales correspondientes
ni fue revisado por el Representante Comun.

La tasa de retencién aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 de
la LISR vigente y demds disposiciones fiscales aplicables, y (ii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacién que México
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35.

36.

37.

a)

Ley aplicable y
jurisdiccion:

Domicilios y
notificaciones:

Definiciones:

“Activos Tangibles
Netos Consolidados”

tiene en vigor, segun resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segin
las mismas sean modificadas en cualquier momento durante la vigencia de la Emisién y
siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas disposiciones.

El presente Titulo se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México.

La Emisora, el Representante Comun vy, por virtud de la adquisicién de Certificados
Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de Meéxico, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursatiles, la asamblea de Tenedores o cualquier documento relacionado
con los Certificados Bursatiles, y renuncian a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra
causa.

Salvo que se establezca algo distinto en el presente Titulo, todas las notificaciones,
comunicaciones e informacion en relacién con el mismo se haran por escrito y se
entregaran al destinatario de que se trate en los domicilios establecidos a continuacion,
personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse de recibo), o alternativamente
seran enviados mediante correo electrénico o cualquier otro medio que garantice la
entrega de la notificacidn o comunicacién en cuestidon. Las notificaciones vy
comunicaciones enviadas por correo electrdnico seran validas y eficaces siempre que:
(i) exista una confirmacidon de recepcidon o una respuesta a la comunicacidon del
destinatario; (ii) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo electrénico de las
partes especificadas abajo, y (iii) sean enviadas de alguna de las direcciones de correo
electrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacidn (respecto de
las cuales las partes asumen que el titular de la direccién de correo electrénico cuenta
con una clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién). Las
notificaciones surtiran efectos al momento de su entrega al destinatario; si se envian
por correo electrdnico, se consideraran entregadas cuando se tenga confirmacion de
su recepcion o el destinatario conteste a la notificacién o comunicacidon respectiva.

La Emisora:

[Av. 16 de Septiembre No. 346, Col. El Partidor, Cuautitlan, Estado de México, C.P.
54879]

Atencion: [Emmanuel Reveles Ramirez]

Correo electrdnico: [ereveles@grupovasconia.com]

El Representante Comun:
[*]

Atencion: [*]

Correo electrénico: [*]

Los términos que se utilizan en el presente Titulo y que se relacionan a continuacion,
tendran los siguientes significados, siendo igualmente aplicables en su forma singular,
plural o en cualquier otra derivacién o conjugacidn de los mismos.

[Significa (i) la totalidad de los activos de la Emisora (incluyendo la revaluacién de los
mismos como resultado de avallos comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra
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b)

f)

g)

h)

j)

k)

1)

“Agencia Calificadora”

“IBMV / BIVA]”

[“Calificacion

Ajustada”]

[“Calificacion Original”]

“Causa de Vencimiento
Anticipado”

“Certificados
Bursatiles”

“Circular Unica de
Emisoras”

”CN an

“Control”

“Curso Ordinario de los
Negocios”

[“Custodio”]

razon) que se muestren en el balance general consolidado de la Emisora y sus
subsidiarias del trimestre mas reciente que se tenga disponible, netos de todas las
reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial (o “goodwill”),
nombres comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y
otros intangibles similares, menos (ii) el total de los pasivos circulantes de la Emisora y
sus subsidiarias, segun se muestren en dicho balance general.]

Significa cualquier agencia calificadora autorizada por la CNBV y que otorgue una
calificacion crediticia a la presente Emision.

Significa [Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. / Bolsa Institucional de Valores, S.A.
de C.V.]

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]
Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Significa los [*] ([*]) [de] certificados bursatiles de corto plazo amparados por el
presente Titulo.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV, segln las mismas
hayan sido y sean modificadas.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera
de los actos siguientes: (a) Imponer, directa o indirectamente, decisiones en las
asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una
persona moral; (b) Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del
capital social de una persona moral, y (c) Dirigir, directa o indirectamente, la
administracién, la estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya sea a
través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Significa la realizacion de todas aquellas actividades previstas en el objeto social de la
Emisora.

[Significa las casas de bolsa, instituciones de crédito u otras instituciones de depdsito

que sean depositantes directos en Indeval y que tengan encomendada la guarda y
custodia de valores, a nombre y por cuenta de Tenedores.]
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m)

o)

p)

a)

s)

t)

u)

X)

y)

“Dia Habil”

[MDIV”]

“Divisas”

[“[Término definido de
la Divisa]” o el signo
Il[*]”]

“Emision”

[“EMISNET”]

“Emisora”

[“Fecha de
Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto
Anual”]

“Fecha de Emisiéon”

“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de
Vencimiento

”

“Gravamen”

“Gravamenes
Permitidos”

Significa cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos o en el cual las instituciones
bancarias en México estén obligadas a cerrar por disposicién de ley, reglamento u
orden ejecutiva, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV, en el
entendido de que el término “Dia Habil”, cuando se utilice en relacién con las fechas de
los pagos de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios, [Primas] [, Premios]
o cualquier otra cantidad pagadera a los Tenedores de los Certificados Bursatiles cuyas
obligaciones sean exigibles en Divisas, también excluye cualquier dia en que las
instituciones bancarias en el pais correspondiente no estén abiertas para operaciones.

[Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusidén de Informacion de la BIVA.]
Significa cualquier moneda de curso legal en el pais que corresponda.

[Significa la moneda de curso legal en [*].]

Significa la presente emision de Certificados Bursatiles amparados por el presente
Titulo, mismos que se encuentran inscritos en el RNV y son emitidos de conformidad
con el Programa.

[Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacidn de la BMV.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier orden de embargo o secuestro (u otra
orden similar), hipoteca, prenda, usufructo, depdsito, carga, preferencia o cualquier
otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

[Significa cualquiera de las siguientes cargas impuestas sobre activos de la Emisora:

i Gravamenes derivados de cualquier obligacidon de cardcter fiscal o laboral, o
creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades que garanticen hayan
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Vi.

Vii.

viii.

sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales la Emisora haya creado
reservas o cualquier otra provisién necesaria conforme a las normas o principios
de contabilidad aplicables a la Emisora, de ser el caso;

Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias
sobre los bienes de la Emisora o de sus subsidiarias;

Gravamenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de
naturaleza judicial o administrativa que sean necesarios en términos de ley u
orden judicial o administrativa;

Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emisidn de los Certificados
Bursatiles;

Gravamenes constituidos dentro del Curso Ordinario de los Negocios de la
Emisora;

Gravamenes sobre bienes que la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias
adquieran, construyan en el futuro o respecto de los cuales efectien mejoras,
asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de
adquisicion o la deuda incurrida para adquirir o mejorar dichos bienes (en el caso
de adquisicion de sociedades, la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias,
podran constituir Gravamenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectien la adquisicion),
en el entendido de que dichos Gravdmenes se limitaran a los bienes adquiridos,
construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;

Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los
Gravamenes Permitidos mencionados en los incisos d., e. o f. inmediatos
anteriores;

Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan
operaciones de reporto;

Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico
y obligacién de pago, en cualquier momento, no exceda de [EUAS5,000,000.00
(cinco millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América)], individualmente o en conjunto, y siempre y cuando el valor de los
bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del [20]% ([veinte] por
ciento) del activo circulante que se muestre en el balance general consolidado
de la Emisora y sus subsidiarias del trimestre mas reciente que se tenga
disponible, y

Gravamenes para garantizar deuda de la Emisora o de cualquiera de sus
subsidiarias, siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen dicha deuda
no exceda del [30]% ([treinta] por ciento) de los Activos Tangibles Netos
Consolidados al momento en que dicha deuda sea incurrida o asumida por la
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2)

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

g8)

hh)

ii)

“Grupo Empresarial”

[“ICE BA”]
[“indice de

Apalancamiento de
Flujo con Costo Neto”]

“Indeval”

“LGTOC”

[“[LIBOR]” o “Tasa de
Interés de Referencia”]

”LISR”

IILIVIV”

“México”

“Monto Total
Autorizado”

Emisora o cualquiera de sus subsidiarias; en el entendido de que esta excepcion
no sera aplicable para financiamientos bursatiles.]

Significa el conjunto de personas morales organizadas conforme a esquemas de
participacién directa o indirecta del capital social, en las que una misma sociedad
mantiene el Control de dichas personas morales.

[Significa Intercontinental Exchange Benchmark Administration Ltd.]

[Significa el resultado de dividir: (A) la sumatoria de (i) deuda bancaria total (incluyendo
cartas de crédito), (ii) deuda bursatil total (incluyendo, sin limitar, bonos, obligaciones,
certificados bursatiles, papel comercial, entre otros), (iii) saldo insoluto de
arrendamientos financieros, y (iv) cualquier otro pasivo contingente, como cartas de
crédito stand-by en las que la Emisora actie como el ordenante, menos (i) el pasivo por
arrendamiento resultante y por la adopcidn de la NIIF 16 “Arrendamientos”, (ii) caja,
(iii) equivalentes de efectivo, e (iv) valores bursétiles y/o cualesquier otros
instrumentos financieros de facil realizacidn, entre (B) la utilidad consolidada antes de
intereses netos, impuestos, depreciacion y amortizacion, eliminando los efectos por la
adopcién de la NIIF 16 “Arrendamientos”, calculada sobre la base de los ultimos [4]
([cuatro]) trimestres. Para efectos del calculo del indice de apalancamiento, se tomara
la base de los ultimos [4] ([cuatro]) trimestres mas recientes, que para tales efectos se
calculara considerando lo siguiente: a la utilidad antes de impuestos, intereses netos,
depreciacidon y amortizacién de cierre de ejercicio inmediato anterior se le sumara la
utilidad antes de impuestos intereses netos, depreciacién y amortizacién del ejercicio
parcial mas reciente, y se le restara la utilidad antes de impuestos, intereses netos,
depreciacidon y amortizacién correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio
inmediato anterior.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

Significa Ley del Impuesto sobre la Renta.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

40 de [*]



i)

kk)

1)

nn)

00)

pp)

qq)

rr)

ss)

tt)

“NIIF”

“Parte Relacionada”
“Periodo de Intereses”

“Persona”

“Peso” o el signo “S”
[“Precio de
Amortizacidon

Anticipada”]

[“Premio”]

[“Prima”]

“Programa”

[“Razdn de
Apalancamiento”]

[“Razdn de Cobertura
de Intereses”]

Significa Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (o /ASB por sus siglas en inglés).

Significa, respecto de cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o
indirectamente, a través de uno o mas intermediarios, Controle a, sea Controlada por,
o esté bajo el Control comun con, dicha Persona.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Significa cualquier persona fisica o moral, sociedad civil o mercantil, asociacidn,
asociacion en participacién, fideicomiso, gobierno o agencia gubernamental, o
cualquier otra entidad.

Significa la moneda de curso legal en México.

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

[Significa el resultado de dividir (i) el pasivo total, mas pasivos contingentes (incluye
garantias personales-avales-, cartas de crédito y contingencias fiscales) consolidados
de la Emisora, menos el pasivo por arrendamiento resultante y por la adopcién de la
NIIF 16 “Arrendamientos”, entre (ii) el capital contable consolidado de la Emisora.]

[Significa el resultado de dividir: (i) la utilidad antes de intereses netos, impuestos,
depreciacidon y amortizacion consolidada, entre (ii) los intereses netos, calculado sobre
la base de los ultimos cuatro trimestres por la Emisora y notificado cada trimestre
calendario al Representante Comun. Para efectos del célculo de la razén de cobertura
de intereses, se tomara la base de los Ultimos cuatro trimestres mas recientes, que para
tales efectos se calculara considerando lo siguiente: (1) a la utilidad antes de impuestos,
intereses netos, depreciacién y amortizacién de cierre de ejercicio inmediato anterior
se le sumard la utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciaciéon vy
amortizacion del ejercicio parcial mas reciente, y se le restara la utilidad antes de
impuestos, intereses netos, depreciacién y amortizacién correspondiente al mismo
periodo parcial del ejercicio inmediato anterior, y (2) los intereses netos se calcularan
considerando: a los intereses netos de cierre del ejercicio inmediato anterior se le
sumaran los intereses netos del ejercicio parcial mas reciente, y se le restardn los
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uu)

vv)

ww)

XX)

yy)

72)

aaa)

bbb)

ccc)

ddd)

eee)

fff)

“Representante
Comun”

IIRNVII

“STIV-2"

[“Tasa de Ajuste”]
“Tasa de Interés Bruto
Anual”

[“Tasa Sustituta”]

“Tenedor”

[“TIIE” o0 “Tasa de

Interés de Referencia”]

“Titulo”

IIUDISM

[“Valor Nominal
Ajustado”]

[“Valor Nominal
Ajustado por
Certificado Bursatil”]

intereses netos correspondientes al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato
anterior.]

Significa [CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple], o sus causahabientes,
cesionarios o sustitutos.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de la CNBV.

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

Significa cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular de uno o mas
Certificados Bursatiles.

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa unidades de inversidn, cuyo valor en Pesos publica periédicamente Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacidn, establecidas en el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion vy
reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacidn y de la Ley
del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril
de 1995, segun el mismo haya sido y sea modificado.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

El presente Titulo consta de [*] ([*]) paginas, se suscribe por la Emisora y el Representante Comun, y se expide en la
Ciudad de México, el [*] de [*] del 20[*].

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO - SIGUEN PAGINAS DE FIRMA]
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La Emisora

GRUPO VASCONIA, S.A.B.

Nombre: [José Ramdn Elizondo Anaya / Emmanuel
Reveles Ramirez / Roman Herndndez Mendoza /
José Gabriel Arias Rayén / José Eduardo Dominguez
Tovar]

Cargo: Apoderado

Nombre: [José Ramon Elizondo Anaya / Emmanuel
Reveles Ramirez / Roman Herndndez Mendoza /
José Gabriel Arias Rayon / José Eduardo Dominguez
Tovar]

Cargo: Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “VASCONI [*]” emitidos

por Grupo Vasconia, S.A.B.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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El Representante Comtin de los Tenedores

[CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE]

Nombre: [Norma Serrano Ruiz / Ricardo Antonio
Rangel Fernandez MacGregor / Cristina Reus
Medina / Juan Pablo Baigts Lastiri / Rogelio Alberto
Rey Salinas / Ana Maria Castro Veldzquez / Luis
Felipe Mendoza Cardenas / Fernando Uriel Lépez
de Jesus / Patricia Flores Milchorena]

Cargo: Apoderado

Nombre: [Priscilla Vega Calatayud / Alberto
Méndez Davidson / ltzel Crisdstomo Guzman /
Gerardo lIbarrola Samaniego / Mdnica Jiménez
Labora Sarabia / Rodolfo Isaias Osuna / Eduardo
Cavazos Gonzalez]
Cargo: Apoderado

Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién del nombramiento de Representante Comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles con clave de pizarra “VASCONI [*]” emitidos por Grupo Vasconia, S.A.B., asi
como de las facultades y obligaciones que aqui se le confieren.

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “VASCONI [*]” emitidos

por Grupo Vasconia, S.A.B.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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[FORMATO DE TiTULO - CORTO PLAZO - A DESCUENTO]

TITULO AL PORTADOR DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

“VASCONI [*]”

TITULO UNICO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EMITIDOS POR
GRUPO VASCONIA, S.A.B.,
POR UN MONTO TOTAL DE
[$[*] ([*] [DE] PESOS 00/100 M.N.) / [*1$[*] ([*] [*] [*]/200 MONEDA DE CURSO LEGAL EN [*])]

Ciudad de México, a [*] de [*] de 20[*].

Grupo Vasconia, S.A.B. (la “Emisora”) se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este titulo al portador (el
“Titulo”), en los términos que a continuacion se indican y con fundamento en los articulos 7, 61, 62, 64 y 68 de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV”), la cantidad de [S[*] ([*] [de] Pesos 00/100 M.N.) / [*1S[*] ([*] [*] [*]/100 moneda de
curso legal en [*])], en la fecha que mds adelante se sefiala, a través de S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”). El presente Titulo ampara [*] ([*]) [de] Certificados Bursatiles, con un valor nominal de
[S[*] ([*] Pesos [*]/100 M.N.) / [*1S[*] ([*] [*] [*]/100 moneda de curso legal en [*])] cada uno. Los Certificados Bursatiles
gue ampara el presente Titulo se emiten a un descuento del [*]% ([*] por ciento) sobre su valor nominal antes indicado.

Los Certificados Bursatiles fueron calificados por [Fitch México, S.A. de C.V.] con una calificacién de “[F2(mex)]”, la cual
significa: [Las calificaciones nacionales ‘F2’ indican una buena capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros en relacidén con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, el margen de seguridad no es
tan grande como en el caso de las calificaciones superiores], y por [HR Ratings de México, S.A. de C.V.] con una calificacion
de “[HR2]”, la cual significa que [el emisor o emisidn con esta calificacion ofrece una capacidad aceptable para el pago
oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen un mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos
de mayor calificacidn crediticia).

Los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo corresponden al tipo que se refiere la fraccion | del articulo 62
de la LMV.

Esta es la [*] emisidn de corto plazo al amparo del programa de colocacién de certificados bursatiles de corto y largo
plazo establecido por la Emisora con la modalidad de emisor recurrente, cuyo monto total autorizado con caracter
revolvente es de hasta $[1,500,000,000.00] ([un mil quinientos millones] de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs
o en Divisas (el “Monto Total Autorizado”), el cual fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”) mediante oficio No. 153/[12828]/20[20], de fecha [25] de [noviembre] de 20[20], e inscrito en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) con el No. [1729-4.19-2020-002] (el “Programa”).

1. Emisora: Grupo Vasconia, S.A.B.
2. Objeto social de la La Emisora tiene por objeto: (a) Disefiar, fabricar, elaborar y producir por cualquier
Emisora: método, toda clase de articulos manufacturados vy, en especial, toda clase de articulos

de aluminio para uso industrial, comercial o doméstico; (b) Comprar, vender, distribuir,
importar, exportary en general la comercializacién de toda clase de maquinaria, equipo
y materias primas relacionadas con toda clase de articulos manufacturados y, en
especial de toda clase de articulos de aluminio para uso industrial, comercial o
domeéstico; (c) Obtener, adquirir, utilizar o disponer de toda clase de patentes, marcas,
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Monto total de la
Emision:

Numero total de

Certificados Bursatiles:

Serie:

Valor nominal de los

Certificados Bursatiles:

[Tipo de cambio
[del/de la] [Término
definido de la Divisa)
en la Fecha de
Emision:]

Denominacion de los

Certificados Bursatiles:

Lugar y Fecha de
Emision:

certificados de invencidén, nombres comerciales, derechos de autor, opciones vy
preferencias y derechos sobre ellos, ya sea en México o en el extranjero; (d) Obtener
toda clase de préstamos o créditos con o sin garantia especifica y otorgar préstamos a
sociedades mercantiles o civiles, empresas e instituciones con las que la sociedad tenga
relaciones de negocios; (e) Otorgar toda clase de garantias y avales de obligaciones o
titulos de crédito a cargo propio o de sociedades, asociaciones o instituciones en las
que la sociedad tenga interés o participacién, asi como de obligaciones o titulos de
crédito a cargo de otras sociedades o personas con las que la sociedad tenga relaciones
de negocios, y recibir dichas garantias; (f) Otorgar fianzas, subrogarse, constituirse en
aval, obligado solidario y en general, en cualquier forma, garantizar y asumir
obligaciones a cargo de la sociedad o de terceros; (g) Emitir toda clase de valores para
su oferta publica o privada, incluyendo obligaciones, con o sin garantia y acciones
representativas de su capital social; (h) Suscribir, aceptar, avalar y endosar toda clase
de titulos de crédito; (i) Comprar, vender, dar en garantia y, en general, negociar en
cualquier otra forma permitida por la ley, con toda clase de bienes muebles y titulos de
crédito; (j) Adquirir, poseer, arrendar, vender e hipotecar los bienes muebles e
inmuebles necesarios para la consecucion de los fines sociales; (k) Actuar como
comisionista, mediador, distribuidor o intermediario y aceptar el desempefio de
negociaciones y actividades de todo tipo, y (I) En general, celebrar y realizar todos los
actos, contratos y operaciones conexas, accesorias o accidentales que sean necesarias
o convenientes para la realizacion de los objetos anteriores.

[Para emisiones denominadas en Pesos:
$[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.).]

[Para emisiones denominadas en Divisas:
[*1S[*] ([*1 [*] [*1/100 moneda de curso legal en [*]).]

Este Titulo ampara un total de [*] ([*]) [de] Certificados Bursatiles.

[*].

[S[*] ([*] Pesos [*]/100 M.N.) / [*1S[*] ([*] [*] [*1/100 moneda de curso legal en [*])]
cada uno.

[S[*] ([*] Pesos [*]/100 M.N.) por [Término definido de la Divisa], que corresponde al
tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera

pagaderas en la Republica Mexicana publicado por Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion el dia [*] de [*] de [*].]

[Pesos] / [Término definido de la Divisal.

Ciudad de México, a [*] de [*] de 20[*] (la “Fecha de Emision”).
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10.

11.

12.

13.

14.

Plazo de vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento
de la Emision:

Garantia:

Destino de los fondos:

Lugar y forma de pago
de principal:

Los Certificados Bursatiles cuentan con un plazo de [*] ([*]) dias, contado a partir de la
Fecha de Emisién.

[*] de [*] de 20[*] (la “Fecha de Vencimiento”).

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia
especifica alguna.

La Emisora utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emision para [el pago de
pasivos de la Emisora y/o propdsitos corporativos generales y/o para capital de trabajo
y/o para la adquisicién de activos consistentes con el giro normal del negocio de la
Emisora y/o [*]].

[Para emisiones denominadas en Pesos:

El principal de los Certificados Bursatiles se pagara de conformidad con lo establecido
en el presente Titulo, mediante transferencia electrdnica de fondos, a través de Indeval,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er
piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que
en el futuro Indeval se establezca, contra la entrega del presente Titulo [0 las
constancias que al efecto expida Indeval, segln correspondal. Indeval distribuira estos
fondos de conformidad con los avisos que reciba en términos del presente Titulo, a
través de transferencia electrénica, a las cuentas que sus respectivos depositantes le
instruyan y estos, a su vez, liquidardn las cantidades adeudadas a los Tenedores
correspondientes.]

[Para emisiones denominadas en Divisas:

El pago del principal de los Certificados Bursatiles se realizard en [Término definido de
la Divisa] por la Emisora, por medio de [Indeval] en [la Ciudad de Concord, California,
Estados Unidos de América], en las oficinas ubicadas en [1655 Grand Street BLDG A-10
94520] en la cuenta nimero [*] ABA nimero [*] a nombre de [S.D. Indeval Institucidon
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.] o en la cuenta que en su momento dé a
conocer [Indeval]. En caso de que, durante la vigencia de la Emision, [Indeval] ya no
disponga de la cuenta a que se hace referencia, o no pueda prestar el servicio o recibir
recursos en la misma por cualquier causa, [Indeval] informara por escrito a la Emisora
y al Representante Comun con la suficiente oportunidad, el(los) nimero(s) de cuenta
en los que podra recibir los recursos. [Indeval] Unicamente efectuard pagos vy
liguidaciones en el lugar de pago sefialado y de conformidad con la mecénica
establecida en el presente Titulo; asimismo, traspasara los recursos en [Término
definido de la Divisa] a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que el pago
de principal de los Certificados Bursatiles no sea depositado en la cuenta
correspondiente por parte de la Emisora, [Indeval] no sera responsable y no estara
obligado de entregar el presente Titulo [0 las constancias correspondientes]. En caso
de que algun Tenedor deba recibir el pago en Pesos, debera consultar a su propio
Custodio sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria
aplicable por la operacidn, el cual podria no ser el mas favorable para los Tenedores. La
Emisora, Indeval, los Custodios y el Representante Comun no tendrdn ningun tipo de
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15.

16.

17.

18.

Tasa de descuento:

Tasa de Rendimiento:

Cupones:

Amortizacion de
principal:

responsabilidad por el tipo de cambio aplicable ni por cualquier deficiencia resultante
para los Tenedores. [El Gltimo pago se efectuara contra la entrega del presente Titulo.]]

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran en el
domicilio del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en [*], o en
cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, a mas
tardar a las [11:00] horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se deba
efectuar el pago y, en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera
pagado el Dia Habil siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en
el cdmputo de los intereses moratorios. Asimismo, cualquier pago de principal de los
Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora realice después de la Fecha de
Vencimiento conforme a lo que se sefiala en el presente Titulo, sera efectuado a través
de Indeval o del Representante Comun, mediante transferencia electrdnica de fondos.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado ni serd responsable de entregar el presente Titulo [0 la constancia
correspondiente a dicho pago], hasta que sea integramente cubierto.

[*1% ([*] por ciento).

[*1% ([*] por ciento) (la “Tasa de Rendimiento”).

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el presente Titulo
no lleve cupones adheridos, por lo que haran las veces de estos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.

[Para emisiones denominadas en Pesos:

Los Certificados Bursatiles se amortizardn en un solo pago a su valor nominal [0, en su
caso, a su Valor Nominal Ajustado] en la Fecha de Vencimiento, es decir, el [*] de [*] de
20[*]. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de
los Certificados Bursatiles se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo
anterior pueda ser considerado un incumplimiento.]

[Para emisiones denominadas en Divisas:

La Emisora solventara sus obligaciones de pago conforme al presente Titulo mediante
el pago en [Término definido de la Divisa]. La Emisora realizara las transferencias
correspondientes a pagos de principal en [Término definido de la Divisa), a través de
[Indeval]. No habra ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al momento de
pago debido a, en su caso, el tipo de cambio utilizado por el(los) Custodio(s) de los
Tenedores. Por consiguiente, el valor de los Certificados Bursatiles que los Tenedores
reciban después de aplicado el tipo de cambio por sus Custodios respectivos, si optaron
por recibir una divisa distinta a [Término definido de la Divisa)], podra verse afectado.
Para efecto de llevar a cabo dichas transferencias, los Tenedores deberan contar con
una cuenta bancaria denominada en [Término definido de la Divisa)l. El pago del
principal de los Certificados Bursatiles podra realizarse a eleccién de cada Tenedor,
conforme lo acuerde con su propio Custodio, bajo su propio riesgo y responsabilidad,
sin responsabilidad para [Indeval] o para la Emisora, mediante: (i) situaciones de fondos
en cuenta de depdsito bancarias denominadas en moneda extranjera; (ii) la entrega de
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documentos a la vista denominados en moneda extranjera y pagaderos en el
extranjero, o (iii) transferencia electrdnica. En este sentido, cada uno de los Tenedores
debera manifestar a su Custodio su eleccién respecto a la forma en que desee recibir el
pago de principal de los Certificados Bursatiles. Por esta razén, todo inversionista
interesado en invertir en los Certificados Bursatiles debera contar con los medios
suficientes para poder adquirir los mismos. Asimismo, y Unicamente con respecto de la
presente Emisién, en el caso de que los Tenedores reciban en Pesos el pago
correspondiente de principal, estos deberan consultar con su propio Custodio sobre la
posibilidad de hacerlo, y en su caso, el tipo de cambio que resultaria aplicable, el cual
podria no ser el mas favorable para los Tenedores.

Los Certificados Bursatiles se amortizaran en [Término definido de la Divisa] y en un
solo pago a su valor nominal [0, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado] en la Fecha
de Vencimiento, es decir el [*] de [*] de 20[*]. En caso de que la Fecha de Vencimiento
no sea un Dia Habil, la amortizacidon de los Certificados Bursatiles se realizara el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.]

[Para emisiones que contemplen el pago de un Premio por evento de calificacion:
Adicional a la amortizacion de los Certificados Bursatiles en su Fecha de Vencimiento,
y a efecto de reflejar, en su caso, la modificacidn o retiro de las calificaciones crediticias
originales otorgadas a la porcidon de corto plazo del Programa por parte de [Fitch
México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de C.V.], las cuales a la Fecha de
Emisidn son “[*]” y “[*]”, respectivamente (cada una, una “Calificacién Original”), la
Emisora pagara un premio sobre el valor nominal [0, en su caso, sobre el Valor Nominal
Ajustado] de los Certificados Bursatiles (el “Premio”), de acuerdo con lo siguiente:

. Si, durante la vigencia de la Emisidn, (i) cualquiera de las Calificaciones
Originales disminuye (cada una, una “Calificacidn Ajustada”), o (ii) el Programa
deja de ser calificado por [Fitch México, S.A. de C.V. [y/o] HR Ratings de México,
S.A. de C.V.], sin que al menos [una/dos] Agencial[s] Calificadora[s] distintals]
otorgue[n] una calificacion crediticia a la porcién de corto plazo del Programa,
equivalente o superior a la menor de las Calificaciones Originales, la Emisora
pagara el Premio, considerando una tasa de ajuste de [0.50]% ([cero punto
cincuenta] por ciento) (la “Tasa de Ajuste”) para su célculo.

. El Premio se calculard sobre los dias naturales que efectivamente
permanezca(n) la(s) Calificacion(es) Ajustada(s) durante la vigencia de la
Emisidn, es decir, en tanto no se restablezca(n) la(s) Calificacién(es) Original(es)
(o una(s) superiores), o sobre los dias naturales que la porcién de corto plazo
del Programa no tenga al menos [una/dos] calificacion[es] crediticia[s]
vigente[s] equivalente[s] o superior[es] a las Calificaciones Originales.

Para calcular el monto del Premio, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

PR = VNAxTA (DCA)
- X 14X 360
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19.

[Amortizacion
anticipada voluntaria:]

En donde:

PR = Importe del Premio que, en su caso, pagard la Emisora en la Fecha de
Vencimiento.

Valor nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

TA = Tasa de Ajuste correspondiente al Premio, expresado como un
porcentaje [anualizado].

Dias naturales en los que efectivamente, durante la vigencia de la
Emisidn, alguna de las calificaciones de la porcién de corto plazo del
Programa fue una Calificacion Ajustada, o en los que [Fitch México, S.A.
de C.V. y/o HR Ratings de México, S.A. de C.V.] no calificaron a la porcion
de corto plazo del Programa.

VNA

DCA

En su caso, el pago del Premio por parte de la Emisora se realizara en la Fecha de
Vencimiento (o, si la fecha de pago sefialada fuera un dia inhabil, el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento), y sera
adicional al pago del valor nominal [0, en su caso, del Valor Nominal Ajustado] de los
Certificados Bursatiles. El Representante Comun dard a conocer a la Emisora por escrito
(pudiendo ser via correo electrdnico), a la [BMV/BIVA] a través del [EMISNET/DIV] (o
los medios que esta determine), a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta
determine) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que este determine), a mas
tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, el importe del Premio a
pagar, segun resulte aplicable.]

[Para emisiones denominadas en Pesos:

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacién, a amortizar de manera anticipada
[, total o parcialmente,] / [la totalidad de] los Certificados Bursatiles, en cualquier [fecha
antes de la Fecha de Vencimiento] / [fecha que tenga lugar en o después del dia [*] de
[*] de 20[*]], en el entendido de que, en caso de que ocurra un pago anticipado de los
Certificados Bursatiles conforme a lo anterior,

[no aplicara prima alguna.] /

[la Emisora pagara a los Tenedores una prima equivalente al [*]% ([*] por ciento) del
monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacidén anticipada
respectiva (la “Prima”).] /

[la Emisora pagard a los Tenedores una prima equivalente a lo siguiente: (i) a partir del
dia [*] de [*] de 20[*] (incluyéndolo) y hasta el dia [*] de [*] de 20[*] (incluyéndolo), el
[*1% ([*] por ciento) del monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion anticipada respectiva [,/y] (ii) a partir del dia [*] de [*] de 20[*]
(incluyéndolo) y hasta el dia [*] de [*] de 20[*] (incluyéndolo), el [*]1% ([*] por ciento)
del monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion
anticipada respectiva [; en el entendido de que, a partir del dia [*] de [*] de 20[*]
(incluyéndolo), la Emisora no pagara prima alguna a los Tenedores] [, y ([iii]) a partir del
dia [*] de [*] de 20[*] (incluyéndolo) en adelante, el [*]% ([*] por ciento) del monto de
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principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion anticipada respectival
(la “Prima”).] /

[la Emisora pagara a los Tenedores el Precio de Amortizacion Anticipada [./,] [mds una
prima por amortizacién anticipada sobre el [monto de principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacion anticipada respectiva / valor nominal [o, en su
caso, del Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles] (la “Prima”), conforme
a lo siguiente:]

[Fecha en que se realice la amortizacion Prima
anticipada voluntaria
[*] [*]
[*] *1

[El precio de amortizacién anticipada voluntaria (el “Precio de Amortizacion
Anticipada”) que debera pagar la Emisora sera igual al monto que resulte mayor entre
(a) el [100]% ([cien] por ciento) del valor nominal [0, en su caso, del Valor Nominal
Ajustado] de los Certificados Bursatiles a la fecha de la amortizacién anticipada, y (b) el
promedio aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursatiles calculado
para los [30] ([treinta]) dias naturales previos a la fecha en la que la Emisora entregue
al Representante Comun la notificacién a que se refiere el parrafo inmediato siguiente,
de acuerdo con el precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de precios autorizados
para tal efecto, pudiendo ser, de forma enunciativa, pero no limitativa, Proveedor
Integral de Precios, S.A. de C.V. y Valuacion Operativa y Referencia de Mercado, S.A. de
C.V.; en caso de existir algun costo derivado de la obtencion de esta informacion, este
correra a cuenta de la Emisora. En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion
Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores cualquier otra cantidad insoluta en
términos de este Titulo.]

El Representante Comun serd el responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacién Anticipada. Para tales efectos, la Emisora deberd entregar una
notificacién de amortizacidn anticipada voluntaria por escrito al Representante Comun,
con por lo menos [11] ([once]) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
llevar a cabo dicha amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles, y el
Representante Comun contara con un plazo de [5] ([cinco]) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que reciba dicha notificacién para calcular, determinar y notificar
a la Emisora el Precio de Amortizacién Anticipada.]

[Una vez determinado y notificado el Precio de Amortizacién Anticipada conforme al
parrafo inmediato anterior, la] / [Para tales efectos, la] Emisora debera publicar, con
cuando menos [6] ([seis]) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo, a través de
los medios que la CNBV y la [BMV/BIVA] determinen, informando dicha circunstancia,
ademas, con la misma anticipacién a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a
través de los medios que estos determinen. Dicho aviso contendra la fecha en que se
hara el pago [,/y] [el monto de la amortizacidn anticipada correspondiente / el Precio
de Amortizacién Anticipada] [./,/y] [en su caso, el Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil que resulte de la amortizacién anticipada respectiva] [./,/y] [el
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importe de la Prima a pagar y las variables utilizadas para determinar dicha Prima, en
su caso].

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato
anterior, la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacidn
anticipada respectiva, la Emisora deberd notificar dicha situacidon a la CNBV, a la
[BMV/BIVA], a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los medios
que estos determinen, con por lo menos [2] ([dos]) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la amortizacidn anticipada voluntaria, sin
gue lo anterior se considere un incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos
en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con
cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, a la
[BMV/BIVA] y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a
efectuar la amortizaciéon anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo
inmediato anterior.]

[Para emisiones denominadas en Divisas:

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacion, a amortizar de manera anticipada
[, total o parcialmente,] / [la totalidad de] los Certificados Bursatiles, en cualquier [fecha
antes de la Fecha de Vencimiento] / [fecha que tenga lugar en o después del dia [*] de
[*] de 20[*]], en el entendido de que, en caso de que ocurra un pago anticipado de los
Certificados Bursatiles conforme a lo anterior,

[no aplicara prima alguna.] /

[la Emisora pagara a los Tenedores una prima equivalente al [*]% ([*] por ciento) del
monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacidén anticipada
respectiva (la “Prima”).] /

[la Emisora pagard a los Tenedores una prima equivalente a lo siguiente: (i) a partir del
dia [*] de [*] de 20[*] (incluyéndolo) y hasta el dia [*] de [*] de 20[*] (incluyéndolo), el
[*1% ([*] por ciento) del monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion anticipada respectiva [,/y] (ii) a partir del dia [*] de [*] de 20[*]
(incluyéndolo) y hasta el dia [*] de [*] de 20[*] (incluyéndolo), el [*]% ([*] por ciento)
del monto de principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion
anticipada respectiva [; en el entendido de que, a partir del dia [*] de [*] de 20[*]
(incluyéndolo), la Emisora no pagara prima alguna a los Tenedores] [, y ([iii]) a partir del
dia [*] de [*] de 20[*] (incluyéndolo) en adelante, el [*]% ([*] por ciento) del monto de
principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacidn anticipada respectival
(la “Prima”).] /

[la Emisora pagara a los Tenedores el Precio de Amortizacion Anticipada [./,] [mds una
prima por amortizacién anticipada sobre el [monto de principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacion anticipada respectiva / valor nominal [o, en su
caso, del Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles] (la “Prima”), conforme
a lo siguiente:]
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[Fecha en que se realice la amortizacion Prima
anticipada voluntaria

[*] [*]

[*] *1

[El precio de amortizacién anticipada voluntaria (el “Precio de Amortizacion
Anticipada”) que debera pagar la Emisora sera igual al monto que resulte mayor entre
(a) el [100]% ([cien] por ciento) del valor nominal [0, en su caso, del Valor Nominal
Ajustado] de los Certificados Bursatiles a la fecha de la amortizacion anticipada, y (b) el
promedio aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursatiles calculado
para los [30] ([treinta]) dias naturales previos a la fecha en la que la Emisora entregue
al Representante Comun la notificacién a que se refiere el parrafo inmediato siguiente,
de acuerdo con el precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de precios autorizados
para tal efecto, pudiendo ser, de forma enunciativa, pero no limitativa, Proveedor
Integral de Precios, S.A. de C.V. y Valuacién Operativa y Referencia de Mercado, S.A. de
C.V.; en caso de existir algin costo derivado de la obtencion de esta informacion, este
correra a cuenta de la Emisora. [Una vez obtenido el promedio correspondiente, en
caso de que su valor esté denominado en Pesos, este se deberd convertir a [Término
definido de la Divisa], utilizando el tipo de cambio (FIX) determinado por Banco de
México, el dia previo a la fecha en la que la Emisora entregue al Representante Comun
la notificacién a que se refiere el parrafo inmediato siguiente.] En cualquier caso,
ademas del Precio de Amortizacidon Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores
cualquier otra cantidad insoluta en términos de este Titulo.]

El Representante Comun serd el responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacién Anticipada. Para tales efectos, la Emisora deberd entregar una
notificacién de amortizacidn anticipada voluntaria por escrito al Representante Comun,
con por lo menos [11] ([once]) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
llevar a cabo dicha amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles, y el
Representante Comun contara con un plazo de [5] ([cinco]) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que reciba dicha notificacién para calcular, determinar y notificar
a la Emisora el Precio de Amortizacién Anticipada.]

[Una vez determinado y notificado el Precio de Amortizacién Anticipada conforme al
parrafo inmediato anterior, la] / [Para tales efectos, la] Emisora debera publicar, con
cuando menos [6] ([seis]) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo, a través de
los medios que la CNBV y la [BMV/BIVA] determinen, informando dicha circunstancia,
ademas, con la misma anticipacién a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a
través de los medios que estos determinen. Dicho aviso contendra la fecha en que se
hara el pago [,/y] [el monto de la amortizacion anticipada correspondiente / el Precio
de Amortizacién Anticipada] [./,/y] [en su caso, el Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil que resulte de la amortizacién anticipada respectiva] [./,/y] [el
importe de la Prima a pagar y las variables utilizadas para determinar dicha Prima, en
su caso].

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato
anterior, la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion
anticipada respectiva, la Emisora deberd notificar dicha situacion a la CNBV, a la
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20.

Incumplimiento en el
pago de principal:

[BMV/BIVA], a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los medios
gue estos determinen, con por lo menos [2] ([dos]) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la amortizacidn anticipada voluntaria, sin
que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos
en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio serdn con
cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, a la
[BMV/BIVA] y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a
efectuar la amortizaciéon anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo
inmediato anterior.]

[En el caso de que la Emisora lleve a cabo una amortizacidn anticipada parcial conforme
a esta seccidn, se ajustard, en cada fecha de pago a partir de la primera amortizacion,
el valor nominal [0, en su caso, el Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles
en circulacién conforme a las formulas que se describen a continuacion:

El Representante Comun utilizard la siguiente férmula para determinar el valor nominal
ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNA; = VNAj_; — AMPA

En donde:
VNA, = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en
circulacién en el periodo J.
VNA,; =  Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacidn en el periodo inmediato anterior.
AMPA = Monto de la amortizacidon parcial anticipada.

Para determinar el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion (el
“Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil”), el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNAT = “NA
TNT
En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.
VNA = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Los cdlculos se efectuardn cerrandose a 6 (seis) decimales para efectos de la
[BMV/BIVA].]

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal de los Certificados
Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, el Representante Comun, sin perjuicio
de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, requerira
extrajudicialmente a la Emisora el pago de las cantidades adeudadas dentro de los [5]
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21.

22.

Intereses moratorios:

Obligaciones de dar,
de hacer y de no hacer
de la Emisora frente
y/o en beneficio de los
Tenedores:

Obligaciones de dar:

Obligaciones de hacer:

([cinco]) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié efectuarse el pago. Una vez que
hubiese transcurrido dicho periodo, y si no se hubiese subsanado tal incumplimiento,
se convocara a una asamblea de Tenedores dentro de los [3] ([tres]) Dias Habiles
siguientes, para que esta resuelva lo conducente.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal
exigible de los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo, se causara un
interés moratorio sobre el monto de principal vencido y no pagado de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Rendimiento, mas [2] ([dos] puntos porcentuales). Los intereses
moratorios se causaran y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho
incumplimiento, y hasta en tanto la suma adeudada haya quedado integramente
cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias efectivamente transcurridos en mora; en el entendido de que todas las
cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran en, primer lugar, [al pago, en su
caso, de cualquier Premio, posteriormente,] al pago de intereses moratorios v,
finalmente, al pago del principal insoluto de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el
domicilio del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en [*], o en
cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, y en
la misma moneda que la suma principal.

Los Certificados Bursatiles contienen ciertas obligaciones de dar, de hacer y de no hacer
aplicables a la Emisora. El incumplimiento por parte de la Emisora a dichas obligaciones
podria generar alguna Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a lo establecido en
el presente Titulo.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a llevar a cabo el pago del principal, [de la Prima [y del Premio], en su caso,] y de
cualesquiera otras cantidades establecidas a su cargo de conformidad con lo sefialado
en el presente Titulo.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a:

a) Informacidn periddica. Cumplir con todos los requerimientos de presentacién
y divulgacién de informacién a que esté obligada en términos de la LMV, el
reglamento interior de la [BMV/BIVA] y de las disposiciones de caracter general
emitidas por la CNBV que resulten aplicables.

b) Informacién _al Representante Comun. Entregar al Representante Comun
cualquier informaciéon que este le solicite, actuando en forma razonable,
respecto de la situacidn financiera o de negocios de la Emisora, asi como de
eventos que afecten o pudieran afectar a la Emisora y sus subsidiarias.

Adicionalmente, la Emisora deberd entregar por escrito al Representante
Comun, a mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre
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d)

e)

f)

g)

h)

de cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio social de la
Emisora y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusién del
cuarto trimestre de cada ejercicio social de la Emisora, un certificado indicando
el cumplimiento por parte de la Emisora de las obligaciones contenidas en la
seccion “Obligaciones de dar, de hacer y de no hacer de la Emisora frente y/o
en beneficio de los Tenedores” del presente Titulo.

Uso de recursos derivados de la Emision. Utilizar los recursos derivados de la
colocacidén de los Certificados Bursatiles conforme a la seccion “Destino de los
fondos” del presente Titulo.

Notificaciones. Informar por escrito al Representante Comun, y a cada una de
las Agencias Calificadoras, dentro de los [5] ([cinco]) Dias Habiles siguientes a
gue tenga conocimiento, sobre la existencia de una Causa de Vencimiento
Anticipado conforme al presente Titulo. Dicha notificacién debera ir
acompafiada de un reporte del Director General o Director de Administracion
y Finanzas de la Emisora, en el que describa los detalles del evento a que se
refiere la notificacion y sefale los actos que la Emisora propone llevar a cabo
para remediarlo.

Existencia legal y contabilidad.

i Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha,
salvo por (1) lo permitido en el inciso (c) de la seccién “Obligaciones de
no Hacer” del presente Titulo, y (2) en caso de que |la Emisora determine
de buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna subsidiaria
con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones de la
Emisora y sus subsidiarias, siempre y cuando dicha disolucién o
liguidacion no afecte de manera adversa y significativa las operaciones
o la situacién financiera de la Emisora, de tal suerte que se afecte la
capacidad de pago vy la solvencia de la Emisora, segln sea determinado
e informado por la propia Emisora.

ii. Mantener su contabilidad de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

Preferencia en el pago. Llevar a cabo los actos necesarios para que sus

obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones
directas y quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacidon de
pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripcidn y listado. Mantener la inscripcion de los Certificados en el RNV y el

listado en el listado de valores de la [BMV/BIVA].

[Razén de Cobertura de Intereses. Mantener una Razén de Cobertura de
Intereses minima de [2.00] a [1.00].]
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Obligaciones de no
hacer:

j)

[indice de Apalancamiento de Flujo con Costo Neto. Mantener un indice de
Apalancamiento de Flujo con Costo Neto no mayor de [4] ([cuatro]).]

[Razén de Apalancamiento. Mantener una Razén de Apalancamiento no mayor
de [1.50] a [1.00].]

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a no:

a)

b)

d)

f)

g)

Giro de negocios. Cambiar el giro preponderante y principal de su negocio,
segln se describe en el reporte anual de la Emisora y sus estados financieros, y
la de sus subsidiarias consideradas en conjunto.

Limitaciones respecto de Gravamenes. Crear cualquier Gravamen, salvo que
(i) simultdaneamente a la creacion de cualquier Gravamen, la Emisora garantice
en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o (ii)
se trate de Gravamenes Permitidos.

Fusiones y escisiones. Fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma con
cualquier tercero) o escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte
de la fusion o consolidacion (si fuere distinta de la Emisora) asuma
expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles; (ii) alguna de las sociedades o entidades que resulten de la escisidn,
en su caso, asuma las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles; (iii) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado como
resultado de dicha fusién, consolidaciéon o escisidn, y (iv) se entregue al
Representante Comun una certificacion emitida por un representante legal de
la Emisora, en la que se sefiale que las condiciones establecidas en este inciso
(c) se han cumplido.

Pago de dividendos. Pagar dividendos o realizar cualquier otra distribuciéon a
sus accionistas si (i) la Emisora se encuentra en incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Titulo, o (ii) si con el pago de dicho dividendo
la Emisora incurre en un incumplimiento a sus obligaciones conforme al
presente Titulo.

Operaciones con Partes Relacionadas. Celebrar operaciones con Partes
Relacionadas, salvo que estas sean celebradas en términos de mercado, segun
se acredite con estudios de precios de transferencia.

Deuda permitida. Contratar deuda de largo plazo distinta de aquella que
mantiene a la fecha de la Emision, si, como resultado de dicha contratacion de
deuda, la Emisora incumpliera con cualquiera de las obligaciones de dar, de
hacer o de no hacer establecidas en el presente Titulo.

Ventas de activos. Llevar a cabo la venta de activos de la Emisora, salvo que (i)
la totalidad de las ventas realizadas durante la vigencia de la Emisién, en su
conjunto, no excedan del [30]% ([treinta] por ciento) de los Activos Tangibles
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23.

Causas de Vencimiento
Anticipado:

Netos Consolidados al momento en que dicha venta sea realizada; (ii) se trate
de ventas de activos realizadas entre companias del mismo Grupo Empresarial
al que pertenece la Emisora; (iii) se trate de ventas de activos en el Curso
Ordinario de los Negocios y la Emisora reciba una contraprestacién en términos
de mercado; (iv) se trate de transmisiones de activos como resultado de una
fusidn, consolidacién o escision permitida conforme al inciso (c) inmediato
anterior; (v) se trate de ventas de activos obsoletos de la Emisora en el Curso
Ordinario de los Negocios; (vi) se trate de ventas de activos que la Emisora lleve
a cabo para cumplir obligaciones contractuales contraidas con terceros no
relacionados, con anterioridad a la Fecha de Emisidn, o (vii) se trate de ventas
de activos que no afecten negativamente la capacidad de la Emisora de cumplir
con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado”), se podrdn dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

a) Incumplimiento _de otras obligaciones conforme al presente Titulo. Si la
Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente
Titulo, distintas a la obligacién de pagar el principal de los Certificados
Bursatiles, en el entendido de que, exclusivamente para el caso del
incumplimiento de las obligaciones sefialadas en los incisos [(a), (b), (e)
subincisos (ii) y (iii) (f), (h), (i) y (j)] de la seccidn “Obligaciones de hacer” del
presente Titulo, se considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento
de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
[60] ([sesenta]) dias naturales siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere
tenido conocimiento del mismo o hubiere recibido una notificacidn por escrito
por parte del Representante Comun en la que se especifique el incumplimiento
de la obligacién de que se trate, lo que suceda primero.

b) Insolvencia; disolucién. Si la Emisora entra en proceso de disolucién y
liquidacion, fuere declarada en concurso mercantil, quiebra, insolvencia o
sujeta a cualquier otro procedimiento similar por una autoridad judicial
competente mediante una resolucidon que no admita recurso alguno, o si la
Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

c) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna
la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles y se declarara la invalidez
de los mismos mediante sentencia judicial que no admita recurso alguno.

d) Inscripcidn de los Certificados Bursatiles. Si la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV o el listado en la [BIVA/BMV] fueren cancelados.

e) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucién judicial definitiva, no susceptible
de apelaciéon o recurso alguno (incluyendo, sin limitacidn, asuntos de caracter
laboral o fiscal), en contra de la Emisora o sus subsidiarias que, individualmente
0 en conjunto, importe una cantidad equivalente a [EUA$15,000,000.00
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(quince millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América)] y que dichas resoluciones afecten de manera adversa las
operaciones o la situacién financiera de la Emisora y de cualquiera de sus
subsidiarias de manera consolidada, de tal suerte que se afecte la capacidad de
pago y la solvencia de la Emisora y dicha obligaciéon no sea totalmente pagada
o garantizada dentro de los [30] ([treinta]) dias naturales siguientes a la fecha
en que deba pagarse; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto,
la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun, dentro de
los [*] ([*]) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento.

En caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos [(b), (c) y (d)] inmediatos anteriores, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos, si hubiere alguna.

En caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos [(a) y (e)] inmediatos anteriores (una vez que haya
transcurrido el periodo de gracia aplicable y el evento de que se trate no haya sido
subsanado), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo
de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando cualquier Tenedor o
grupo de Tenedores que represente cuando menos el [50]% ([cincuenta] por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion entregue una notificacién por escrito al
Representante Comun (junto con la constancia de depdsito que expida Indeval que
evidencie su tenencia de Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, seglin sea el caso) que
solicite declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, y el
Representante Comun entregue a la Emisora un aviso por el que declare vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso, desde el momento en que la
Emisora reciba el aviso del Representante Comun, se constituird en mora y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En
caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos [3] ([tres])
Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado de que se trate (una vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable
y el evento de que se trate no haya sido subsanado), el Representante Comun procedera
a convocar a una asamblea de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare el vencimiento anticipado de

los Certificados Bursatiles, de conformidad con esta seccién, debera ser por escrito y
notificado personalmente al Representante Comun o a la Emisora, segun sea el caso.
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24.

Representante Comun:

El Representante Comun dard a conocer de manera oportuna a la CNBV (a través del
STIV-2 o los medios que esta determine), a la [BMV/BIVA] (a través del [EMISNET/DIV]
o de los medios que esta determine) y a Indeval (por escrito o a través de los medios
gue este determine), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado, y, de manera inmediata, cuando se declare el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles, para lo cual, segln sea el caso, proporcionard a la CNBV, a la
[BMV/BIVA] y a Indeval una copia del acta de la asamblea de Tenedores que haya
declarado el vencimiento anticipado respectivo.

En términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV, se designa a [CIBanco,
S.A., Institucidn de Banca Multiple] como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, quien, mediante su firma en el presente Titulo, acepta la
designacidén y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo los actos necesarios para salvaguardar los
derechos de los Tenedores, para lo cual podréa ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago de
capital vencido y no pagado a estos por la Emisora, conforme a lo que se establece en
el presente Titulo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo, en la LMV o en la
LGTOC, en lo que resulte aplicable, el Representante Comun actuard de conformidad
con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar
a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual,
sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendrd los siguientes derechos, facultades y obligaciones:
a) Suscribir el Titulo que documenta la Emision;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados
mediante la Emisién de los Certificados Bursatiles, asi como el cumplimiento
de las obligaciones de dar, de hacer y de no hacer conforme al presente Titulo;

c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
cuando laley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a solicitud
de Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o
acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus decisiones;

d) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores de Certificados Bursatiles;

e) Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa

aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora;
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f)

8)

h)

j)

k)

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles para el pago a estos dUltimos de la[s]
amortizacion[iones] de principal [y, en su caso, de la Prima [y del Premio]
correspondiente];

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
[BMV/BIVA] a través del [EMISNET/DIV] (o los medios que esta determine) y a
Indeval por escrito (o a través de los medios que este determine), [el importe
de cualquier amortizacion parcial conforme a lo establecido en el presente
Titulo, y] de manera oportuna en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado, asi como también cuando se decrete el
vencimiento anticipado respectivo;

Representar a los Tenedores, cuando actien en su conjunto, ante la Emisora o
ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los célculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo
establecido en el presente Titulo [, asi como verificar las calificaciones
crediticias otorgadas a la porcién de corto plazo del Programa para efectos de
la determinacién del Premio que, en su caso, correspondal;

Divulgar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del
estado que guarda la Emisidn; en el entendido de que cualquier informacidn
que sea de cardacter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que
el Representante Comun podrd revelar al publico inversionista cualquier
informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

Verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones a su cargo en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora derivadas de la
Emisidn, que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier
persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados
Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo
inmediato anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha
informacién y documentacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros prestadores de servicios que proporcionen al Representante
Comun la informacion y documentacion y en los plazos que este
razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido de que el Representante Comun podra hacer dicha informacidn del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los
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Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que
no sea de caracter publico). El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a las personas referidas en este inciso, si lo considera conveniente,
por lo menos una vez al afio o en cualquier otro momento que lo estime
necesario (en Dias Habiles y horas laborales), previa notificacidon entregada por
escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en el
entendido de que si se trata de un asunto urgente, seguin lo estime de esa
manera el Representante Comun, la notificacidon debera realizarse con por lo
menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo
la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y
en los tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente Titulo, debera solicitar inmediatamente a la
Emisora que haga del conocimiento del publico, a través de un evento
relevante, dicho incumplimiento o retraso. En caso de que la Emisora omita
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra
la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun Unicamente cumplira con sus obligaciones con base
en la informacién y documentacion que le sea proporcionada conforme al
presente Titulo, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comun no serd responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales por parte de la Emisora o de las
personas que suscriban el presente Titulo. A su vez, el Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion
aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que
corresponda y en proteccidn de los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus
funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo anterior, la asamblea
de Tenedores podra ordenar al Representante Comun, o el propio
Representante Comun tendrd el derecho a solicitar a dicho érgano, la
contratacién, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los
Tenedores, de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de
sus obligaciones de revision establecidas en los parrafos que anteceden o en
la legislacidn aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al
respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segln lo
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25.

Sustitucion del
Representante Comun:

determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de
Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el Representante Comun
solamente respondera por las actividades que le son directamente imputables
en términos del presente Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Si la
asamblea de Tenedores autoriza la contratacidn de dichos terceros
especialistas, pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal (ahora Ciudad de México) y sus correlativos
articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades federativas de México
y en el Cédigo Civil Federal, en relacién con su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, de que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias
para la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién o por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion o porque no le sean
proporcionados, y

) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme al presente Titulo, la LMV y, en lo no previsto o
conducente, a la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV
(en todos los casos conforme a los términos y condiciones establecidos en el
presente Titulo), y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter
en los términos del presente Titulo o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningin momento estard obligado a erogar cualquier tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualquiera de los actos, funciones, derechos u obligaciones que puede o debe llevar a
cabo conforme al presente Titulo o a la legislacidn aplicable.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su
totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los
mismos) o, en su caso, en la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en los casos
que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comun debera entregar notificacidon por escrito a la Emisora de su
intencion de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia, y
en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comun
sucesor haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comun sucesor
haya aceptado su nombramiento y tomado posesion del mismo.
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26.

Asambleas de
Tenedores; reglas de
instalacidony
facultades:

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por resolucién de la asamblea
de Tenedores adoptada en los términos del inciso (f) de la seccion “Asambleas de
Tenedores; reglas de instalacion y facultades” del presente Titulo, en el entendido de
que dicha remocién o sustitucidn solo surtira efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado en una asamblea de Tenedores y
el representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo. Si el
Representante Comun renuncia o es removido, o queda imposibilitado legalmente para
ejercer el cargo de representante comun por cualquier razén, y un sucesor del
Representante Comun no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de
dicha circunstancia, entonces la Emisora deberd nombrar al representante comun
sucesor.

El representante comun sucesor debera entregar la aceptacién por escrito a su
nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al representante comun saliente.
Inmediatamente después, la renuncia o remocion del representante comun saliente
debera surtir efectos, y el representante comun sucesor tendra todos los derechos,
poderes y deberes del Representante Comun conforme al presente Titulo.

Si el Representante Comun se consolida, se fusiona, o transmite todos o
sustancialmente todos sus negocios a cualquier institucién financiera distinta de la
institucion a la que pertenece, la empresa que resulte de dicha consolidacién o fusion
o la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciarios sera
causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comun, siempre y
cuando la misma cubra los requisitos necesarios de conformidad con la legislacion
aplicable, y en caso contrario, se deberdn realizar las gestiones correspondientes a
efecto de dar cumplimiento a la legislacién aplicable.

(a) La asamblea de Tenedores se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas
aplicables de la LMV, en los articulos 218 a 221y 223 a 227 de la LGTOC, en lo
gue resulte aplicable, y en lo no previsto por esta, por la Ley General de
Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de
manera supletoria, asi como por las disposiciones que se establecen en el
presente Titulo. La asamblea de Tenedores representara al conjunto de estos y
sus decisiones tomadas en términos del presente Titulo y de la legislacién
aplicable seran validas respecto de todos los Tenedores, auin de los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(c) La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean,
tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacidn, podran pedir al Representante Comun que convoque
a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse. El Representante Comun deberda expedir la
convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia del
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(d)

(e)

(f)

domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir
la convocatoria para la reunidn de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse
dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a
los sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en
virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la
mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en
la asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente, la asamblea se considerara legalmente instalada con cualquier
numero de Certificados Bursatiles en circulacién, y sus decisiones seran validas
si son tomadas por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su
conjunto o individualmente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
siempre que se trate de primera convocatoria, y las decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mitad mds uno, por lo menos, de los votos
computables en la asamblea, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o
nombrar a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus
funciones;

(2) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

(3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o

condiciones de los Certificados Bursatiles; salvo que la modificacidn en
cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente en la redaccién del
presente Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al
presente Titulo que resulte incongruente con el resto de las
disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerird el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos
casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo
menos [5] ([cinco]) Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar
a cabo el respectivo canje del presente Titulo, precisando la fecha del
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(8)

(h)

(i)

canje y las modificaciones realizadas al presente Titulo, y el
Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que dichas
modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en
este numeral (3) en los que no se requiere el consentimiento de una
asamblea de Tenedores. En virtud de la adquisicién de los Certificados
Bursatiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que la
Emisora y el Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a
que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este numeral (3), sin la
celebracion de una asamblea de Tenedores, o

(4) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya
suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea
de Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en
el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en
asamblea de Tenedores).

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar los asuntos sefialados en el presente inciso (f), la
asamblea se considerard legalmente instalada con cualquier ndmero de
Certificados Bursatiles en circulacidn, y sus decisiones serdn validas si son
tomadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la
asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar
al Representante Comun las constancias de depdsito que para tal efecto expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto del numero de Certificados Bursatiles
de los cuales son titulares, en donde se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes,
acreditado con simple carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o cualquier otro
medio autorizado por la legislacién aplicable.

En ningln caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores
aquellos Certificados Bursatiles que la Emisora, o cualquier Parte Relacionada
con la Emisora, haya adquirido, por lo que los mismos no se considerardn para
integrar el quérum de instalacién y de votaciéon en las asambleas de Tenedores
previstas en el presente Titulo. Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de
la Emisora debera informarlo al Representante Comun para los efectos
previstos en este inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia firmada por los

concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los demdas datos y
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27.

Derechos que los
Certificados Bursatiles
confieren a los
Tenedores:

(i)

(k)

(1)

(m)

(n)

documentos que se refieran a la actuacidn de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por este y podran, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursatiles de los que sean titulares, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacidon con derecho a voto, excepto en el
caso previsto en el inciso (h) anterior.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un
qguorum especial de instalacion de conformidad con esta seccidn y este no sea
reunido, se podra considerar la asamblea de Tenedores validamente instalada
y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el
gudrum si sea reunido y excluir los asuntos que no rednan el quérum suficiente.

No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrardn en el
domicilio del Representante Comun, y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar
(dentro de la Ciudad de México) o donde se senale para tal efecto en la
convocatoria respectiva.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran evitar su celebracién o continuacion retirdndose de la misma. Para el
caso de los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de
una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza el presente Titulo o la legislacidn aplicable, se considerara que dichos
Tenedores se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten
en la asamblea de Tenedores respectiva. Lo anterior, sin perjuicio de lo
establecido en los articulos 220, ultimo parrafo, y 223, fraccidon |, de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectard los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal y,
en su caso, de los intereses moratorios [y de la Prima por amortizacién anticipada [y del
Premio], segun corresponda), adeudados por la Emisora, en los términos descritos en
el presente Titulo, desde su fecha de emisidn hasta la fecha de reembolso total de su
valor nominal.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

Institucidn para el
Depdsito de Valores:

Depositario:

Posibles adquirentes:

Inscripcidn en el RNV:

Régimen fiscal:

Ley aplicable y
jurisdiccion:

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval, justificando
asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depédsito de
valores, y que de conformidad con la legislacidn aplicable deberan ser ejercidas por
dichas instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para el depdsito de valores en la LMV.

El presente Titulo que ampara certificados bursatiles de corto plazo se mantendrd en
depdsito en S.D. Indeval Institucidon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., de
conformidad con lo previsto en el articulo 64 de la LMV.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los Certificados Bursatiles amparados en el presente Titulo han sido registrados con el
No. [1729-4.19-2020-002] en el RNV.

La presente seccidn contiene una breve descripcidn de ciertos impuestos aplicables en
México a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcidon exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir, mantener
o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo
largo de la vigencia del Programa y de la presente Emision. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos de
deuda como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decisién de inversion
en los mismos. El régimen fiscal de la Emisién o de la inversién en los Certificados
Bursatiles no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales correspondientes
ni fue revisado por el Representante Comun.

La tasa de retencion aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 de
la LISR vigente y demads disposiciones fiscales aplicables, y (ii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributaciéon que México
tiene en vigor, segun resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segin
las mismas sean modificadas en cualquier momento durante la vigencia de la Emisién y
siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas disposiciones.

El presente Titulo se regird e interpretara de conformidad con las leyes de México.

La Emisora, el Representante Comun vy, por virtud de la adquisicién de Certificados
Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de Meéxico, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursatiles, la asamblea de Tenedores o cualquier documento relacionado
con los Certificados Bursatiles, y renuncian a cualquier otro fuero que pudiera
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34.

35.

a)

b)

Domicilios y
notificaciones:

Definiciones:

“Activos Tangibles
Netos Consolidados”

“Agencia Calificadora”

corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra
causa.

Salvo que se establezca algo distinto en el presente Titulo, todas las notificaciones,
comunicaciones e informacién en relacién con el mismo se haran por escrito y se
entregardn al destinatario de que se trate en los domicilios establecidos a continuacion,
personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse de recibo), o alternativamente
seran enviados mediante correo electrénico o cualquier otro medio que garantice la
entrega de la notificacion o comunicacién en cuestion. Las notificaciones vy
comunicaciones enviadas por correo electrénico seran validas y eficaces siempre que:
(i) exista una confirmacidon de recepcidon o una respuesta a la comunicacion del
destinatario; (ii) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo electrénico de las
partes especificadas abajo, y (iii) sean enviadas de alguna de las direcciones de correo
electronico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacion (respecto de
las cuales las partes asumen que el titular de la direccién de correo electrénico cuenta
con una clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién). Las
notificaciones surtiran efectos al momento de su entrega al destinatario; si se envian
por correo electrdnico, se consideraran entregadas cuando se tenga confirmacion de
su recepcion o el destinatario conteste a la notificacién o comunicacidn respectiva.

La Emisora:

[Av. 16 de Septiembre No. 346, Col. El Partidor, Cuautitlan, Estado de México, C.P.
54879]

Atencion: [Emmanuel Reveles Ramirez]

Correo electrénico: [ereveles@grupovasconia.com]

El Representante Comun:
[*]

Atencion: [*]

Correo electrdnico: [*]

Los términos que se utilizan en el presente Titulo y que se relacionan a continuacion,
tendran los siguientes significados, siendo igualmente aplicables en su forma singular,
plural o en cualquier otra derivacién o conjugacion de los mismos.

[Significa (i) la totalidad de los activos de la Emisora (incluyendo la revaluacién de los
mismos como resultado de avallos comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra
razon) que se muestren en el balance general consolidado de la Emisora y sus
subsidiarias del trimestre mas reciente que se tenga disponible, netos de todas las
reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial (o “goodwill”),
nombres comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y
otros intangibles similares, menos (ii) el total de los pasivos circulantes de la Emisora y
sus subsidiarias, segun se muestren en dicho balance general.]

Significa cualquier agencia calificadora autorizada por la CNBV y que otorgue una
calificacion crediticia a la presente Emision.
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

j)

k)

m)

“[BMV / BIVA]”
[“Calificacion
Ajustada”]
[“Calificacion Original”]
“Causa de Vencimiento
Anticipado”

“Certificados
Bursatiles”

“Circular Unica de
Emisoras”

HCN BV”

“Control”

“Curso Ordinario de los
Negocios”

[“Custodio”]

“Dia Habil”

Significa [Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. / Bolsa Institucional de Valores, S.A.
de C.V.]

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente
Titulo.]

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Significa los [*] ([*]) [de] certificados bursatiles de corto plazo amparados por el
presente Titulo.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV, segln las mismas
hayan sido y sean modificadas.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera
de los actos siguientes: (a) Imponer, directa o indirectamente, decisiones en las
asambleas generales de accionistas, de socios u érganos equivalentes, o nombrar o
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una
persona moral; (b) Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del
capital social de una persona moral, y (c) Dirigir, directa o indirectamente, la
administracidn, la estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya sea a
través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Significa la realizacion de todas aquellas actividades previstas en el objeto social de la
Emisora.

[Significa las casas de bolsa, instituciones de crédito u otras instituciones de depdsito
gue sean depositantes directos en Indeval y que tengan encomendada la guarda y
custodia de valores, a nombre y por cuenta de Tenedores.]

Significa cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos o en el cual las instituciones
bancarias en México estén obligadas a cerrar por disposicién de ley, reglamento u
orden ejecutiva, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV, en el
entendido de que el término “Dia Habil”, cuando se utilice en relacién con las fechas de
los pagos de principal, intereses moratorios, [Primas] [, Premios] o cualquier otra
cantidad pagadera a los Tenedores de los Certificados Bursatiles cuyas obligaciones
sean exigibles en Divisas, también excluye cualquier dia en que las instituciones
bancarias en el pais correspondiente no estén abiertas para operaciones.
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n)
o)

p)

qa)

s)

t)

u)

v)

[IIDIVII]

“Divisas”

[“[Término definido de
la Divisa]” o el signo
II[*]H]

“Emision”

[“EMISNET”]

“Emisora”

“Fecha de Emisién”

“Fecha de
Vencimiento”

“Gravamen”

“Gravamenes
Permitidos”

[Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informaciéon de la BIVA.]
Significa cualquier moneda de curso legal en el pais que corresponda.

[Significa la moneda de curso legal en [*].]

Significa la presente emision de Certificados Bursatiles amparados por el presente
Titulo, mismos que se encuentran inscritos en el RNV y son emitidos de conformidad
con el Programa.

[Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion de la BMV.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier orden de embargo o secuestro (u otra
orden similar), hipoteca, prenda, usufructo, depdsito, carga, preferencia o cualquier
otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

[Significa cualquiera de las siguientes cargas impuestas sobre activos de la Emisora:

i Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral, o
creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades que garanticen hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales la Emisora haya creado
reservas o cualquier otra provisién necesaria conforme a las normas o principios
de contabilidad aplicables a la Emisora, de ser el caso;

ii. Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias
sobre los bienes de la Emisora o de sus subsidiarias;

iii. Gravamenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de
naturaleza judicial o administrativa que sean necesarios en términos de ley u

orden judicial o administrativa;

iv. Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emisién de los Certificados
Bursatiles;

V. Gravamenes constituidos dentro del Curso Ordinario de los Negocios de la
Emisora;
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x)

y)

“Grupo Empresarial”

[“Indice de
Apalancamiento de
Flujo con Costo Neto”]

Vi. Gravamenes sobre bienes que la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias
adquieran, construyan en el futuro o respecto de los cuales efectien mejoras,
asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de
adquisicion o la deuda incurrida para adquirir o mejorar dichos bienes (en el caso
de adquisicion de sociedades, la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias,
podran constituir Gravamenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectien la adquisicion),
en el entendido de que dichos Gravdmenes se limitaran a los bienes adquiridos,
construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;

vii. Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los
Gravamenes Permitidos mencionados en los incisos d., e. o f. inmediatos
anteriores;

viii. Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan
operaciones de reporto;

iX. Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico
y obligacién de pago, en cualquier momento, no exceda de [EUAS$5,000,000.00
(cinco millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América)], individualmente o en conjunto, y siempre y cuando el valor de los
bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del [20]% ([veinte] por
ciento) del activo circulante que se muestre en el balance general consolidado
de la Emisora y sus subsidiarias del trimestre mas reciente que se tenga
disponible, y

X. Gravdmenes para garantizar deuda de la Emisora o de cualquiera de sus
subsidiarias, siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen dicha deuda
no exceda del [30]% ([treinta] por ciento) de los Activos Tangibles Netos
Consolidados al momento en que dicha deuda sea incurrida o asumida por la
Emisora o cualquiera de sus subsidiarias; en el entendido de que esta excepcion
no sera aplicable para financiamientos bursatiles.]

Significa el conjunto de personas morales organizadas conforme a esquemas de
participacién directa o indirecta del capital social, en las que una misma sociedad
mantiene el Control de dichas personas morales.

[Significa el resultado de dividir: (A) la sumatoria de (i) deuda bancaria total (incluyendo
cartas de crédito), (ii) deuda bursatil total (incluyendo, sin limitar, bonos, obligaciones,
certificados bursatiles, papel comercial, entre otros), (iii) saldo insoluto de
arrendamientos financieros, y (iv) cualquier otro pasivo contingente, como cartas de
crédito stand-by en las que la Emisora actie como el ordenante, menos (i) el pasivo por
arrendamiento resultante y por la adopcidn de la NIIF 16 “Arrendamientos”, (ii) caja,
(iii) equivalentes de efectivo, e (iv) valores bursétiles y/o cualesquier otros
instrumentos financieros de facil realizacidn, entre (B) la utilidad consolidada antes de
intereses netos, impuestos, depreciacion y amortizacion, eliminando los efectos por la
adopcién de la NIIF 16 “Arrendamientos”, calculada sobre la base de los ultimos [4]
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aa)
bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

g8)

hh)

i)

kk)

1)

“Indeval”

“LGTOC”
IILI SRI’

”LMV”

“México”

“Monto Total
Autorizado”

“NIIF”

“Parte Relacionada”

“Persona”

“Peso” o el signo “S”
[“Precio de
Amortizacién

Anticipada”]

[“Premio”]

[“Prima”]

([cuatro]) trimestres. Para efectos del calculo del indice de apalancamiento, se tomara
la base de los ultimos [4] ([cuatro]) trimestres mas recientes, que para tales efectos se
calculara considerando lo siguiente: a la utilidad antes de impuestos, intereses netos,
depreciacidon y amortizacién de cierre de ejercicio inmediato anterior se le sumara la
utilidad antes de impuestos intereses netos, depreciacién y amortizacién del ejercicio
parcial mas reciente, y se le restard la utilidad antes de impuestos, intereses netos,
depreciacidon y amortizacién correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio
inmediato anterior.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa Ley del Impuesto sobre la Renta.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

Significa Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (o /ASB por sus siglas en inglés).

Significa, respecto de cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o
indirectamente, a través de uno o mas intermediarios, Controle a, sea Controlada por,
o esté bajo el Control comun con, dicha Persona.

Significa cualquier persona fisica o moral, sociedad civil o mercantil, asociacidn,
asociacion en participacién, fideicomiso, gobierno o agencia gubernamental, o
cualquier otra entidad.

Significa la moneda de curso legal en México.

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente

Titulo.]

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente
Titulo.]
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mm)

nn)

00)

pp)

qq)

ss)

tt)

uu)

vv)

ww)

“Programa”

[“Razdn de
Apalancamiento”]

[“Razdn de Cobertura
de Intereses”]

“Representante
Comun”

”RNVII

“STIV-2"

[“Tasa de Ajuste”]

“Tasa de Rendimiento”

“Tenedor”

“Titulo”

”UDIS”

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

[Significa el resultado de dividir (i) el pasivo total, mas pasivos contingentes (incluye
garantias personales-avales-, cartas de crédito y contingencias fiscales) consolidados
de la Emisora, menos el pasivo por arrendamiento resultante y por la adopcién de la
NIIF 16 “Arrendamientos”, entre (ii) el capital contable consolidado de la Emisora.]

[Significa el resultado de dividir: (i) la utilidad antes de intereses netos, impuestos,
depreciacidon y amortizacion consolidada, entre (ii) los intereses netos, calculado sobre
la base de los ultimos cuatro trimestres por la Emisora y notificado cada trimestre
calendario al Representante Comun. Para efectos del célculo de la razén de cobertura
de intereses, se tomara la base de los Ultimos cuatro trimestres mas recientes, que para
tales efectos se calculara considerando lo siguiente: (1) a la utilidad antes de impuestos,
intereses netos, depreciacién y amortizacién de cierre de ejercicio inmediato anterior
se le sumard la utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion vy
amortizacion del ejercicio parcial mas reciente, y se le restara la utilidad antes de
impuestos, intereses netos, depreciacién y amortizacién correspondiente al mismo
periodo parcial del ejercicio inmediato anterior, y (2) los intereses netos se calcularan
considerando: a los intereses netos de cierre del ejercicio inmediato anterior se le
sumaran los intereses netos del ejercicio parcial mas reciente, y se le restardn los
intereses netos correspondientes al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato
anterior.]

Significa [CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple], o sus causahabientes,
cesionarios o sustitutos.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de la CNBV.

[Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn [*] del presente
Titulo.]

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Significa cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular de uno o mas
Certificados Bursatiles.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa unidades de inversidn, cuyo valor en Pesos publica periédicamente Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacién, establecidas en el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la Federacidn y de la Ley
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del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril
de 1995, segln el mismo haya sido y sea modificado.

xx)  [“Valor Nominal Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.
Ajustado”]
yy)  [“Valor Nominal Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién [*] del presente Titulo.

Ajustado por
Certificado Bursatil”]

El presente Titulo consta de [*] ([*]) paginas, se suscribe por la Emisora y el Representante Comun, y se expide en la
Ciudad de México, el [*] de [*] del 20[*].

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO - SIGUEN PAGINAS DE FIRMA]
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La Emisora

GRUPO VASCONIA, S.A.B.

Nombre: [José Ramdn Elizondo Anaya / Emmanuel
Reveles Ramirez / Roman Hernandez Mendoza /
José Gabriel Arias Rayén / José Eduardo Dominguez
Tovar]

Cargo: Apoderado

Nombre: [José Ramon Elizondo Anaya / Emmanuel
Reveles Ramirez / Roman Herndndez Mendoza /
José Gabriel Arias Rayon / José Eduardo Dominguez
Tovar]

Cargo: Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “VASCONI [*]” emitidos

por Grupo Vasconia, S.A.B.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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El Representante Comtin de los Tenedores

[CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE]

Nombre: [Norma Serrano Ruiz / Ricardo Antonio
Rangel Fernandez MacGregor / Cristina Reus
Medina / Juan Pablo Baigts Lastiri / Rogelio Alberto
Rey Salinas / Ana Maria Castro Veldzquez / Luis
Felipe Mendoza Cardenas / Fernando Uriel Lépez
de Jesus / Patricia Flores Milchorena]

Cargo: Apoderado

Nombre: [Priscilla Vega Calatayud / Alberto
Méndez Davidson / ltzel Crisdstomo Guzman /
Gerardo lIbarrola Samaniego / Mdnica Jiménez
Labora Sarabia / Rodolfo Isaias Osuna / Eduardo
Cavazos Gonzalez]
Cargo: Apoderado

Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién del nombramiento de Representante Comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles con clave de pizarra “VASCONI [*]” emitidos por Grupo Vasconia, S.A.B., asi
como de las facultades y obligaciones que aqui se le confieren.

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “VASCONI [*]” emitidos

por Grupo Vasconia, S.A.B.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Dictdmenes sobre | calidad crediticia emitidos por las Agenclas Calificadoras para los Certificados Bursdtiles
de Corto Plare,



FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Emmanuel Reveles Ramirez

Director de Administracion y Finanzas
Grupo Vasconia, S.A.B.

Avenida 16 de Septiembre No. 346
Col. El Partidor, Cuautitlan

Estado de México, C.P. 54879

1 de octubre de 2020

Estimado C.P. Reveles,

Re: Asignacion de Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo para el Programa
Revolvente de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo de Grupo Vasconia.

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo de ‘F2(mex)’ a la porcién de corto plazo
del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles (CB) de Corto y Largo Plazo, por un
monto de hasta $1,500,000,000.00 (Un Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.),
0 su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) o en divisas extranjeras de Grupo
Vasconia, S.A.B. (Vasconia), que en su caso sea autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), con una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha
de autorizacion de la CNBV.

Una vez autorizado el Programa, podran realizarse tantas emisiones de CB como sean
determinadas por Grupo Vasconia, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de la
totalidad de los CB en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. El
saldo insoluto de principal de los CB de Corto Plazo no podra exceder, individual o
conjuntamente, de la cantidad de $350,000,000.00 (Trescientos Cincuenta Millones de
Pesos 00/100 M.N.). Tratandose de emisiones denominadas en UDIs o divisas, el saldo
principal relativo a dichas emisiones para efectos del Monto Total Autorizado del
Programa, se determinara considerando el valor de la UDI o de la Divisa correspondiente,
considerando el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera pagaderas en la Republica Mexicana publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion en dicha fecha.

De igual forma se podran efectuar una o varias emisiones, hasta el Monto Total
Autorizado del Programa, ratificAndose o modificandose la Calificacién en el caso de
emisiones de largo plazo. Cada emision de Certificados Bursatiles que se realice al
amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas en cuanto a
monto, tasa de interés y plazo. El plazo de los Certificados Bursétiles serd determinado
para cada emision realizada al amparo del Programa, pudiendo ser de Corto o de Largo
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FitchRatings

de 1 dia y un plazo méaximo de 364, y seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que
se emitan con un plazo minimo de 1 afio y un plazo méximo de 10 afios.

La calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.; se define a continuacion:

‘F2(mex)’: Las calificaciones nacionales 'F2' indican una buena capacidad de pago oportuno de
los compromisos financieros en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, el margen de seguridad no es tan grande como en el caso de las calificaciones
superiores.

Los fundamentos de esta accion de calificacién se describen en el anexo que constituye parte
integral de esta Carta Calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacién de la Calificacién en Escala Nacional son:

- “Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas” (junio 26, 2020)
- “Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional” (junio 8, 2020)

Todas las metodologias aplicadas y criterios de calificacién pueden ser encontrados en la
siguiente pagina: www.fitchratings.com.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe
de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacion razonable de dicha
informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la
verificacién de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccidén en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccidn en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En Ultima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales vy fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden

Y, 4/ comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
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calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periédica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accién de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emiti6 el comentario de accién de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
un momento determinado. Por esta razon, siempre se debe consultar cual es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier
inversién, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier
tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le estad proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no
debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalGa y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacién. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningn documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su acciéon de
calificacion en ningun documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccién donde fue adoptada la accién de calificacion. Usted
entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un
"experto" en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no
limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch
no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las
Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha
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llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este
acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion
debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precision o inadecuacién de informacién o
por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacién fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V.y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniquese con nosotros al (81) 4161-7000.

Atentamente,
Fitch Mexico, S.A. de C.V.
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Alberto Moreno Arnaiz
Director Senior




FitchRatings

Anexo | — Fundamentos de la Calificacion

La calificacion de Grupo Vasconia se fundamenta en el portafolio diversificado de productos y
mercados que atiende, gama amplia de marcas en la divisibn consumo e integracién vertical. Por
otra parte, la calificacion esta limitada por la volatilidad en los resultados, asociada a la exposicion
a los movimientos del tipo de cambio del peso mexicano con respecto al délar estadounidense y
del precio internacional del aluminio, asi como al nivel alto de competencia en los distintos
sectores en los que participa.

Las calificaciones actuales de Grupo Vasconia son las siguientes:

- Escala Nacional de Largo Plazo de ‘A-(mex)’, Perspectiva Negativa;

- Escala Nacional de Corto Plazo de ‘F2(mex)’;

- Escala Nacional de Largo Plazo de ‘A-(mex)’ a la emisién de CB denominada VASCONI 19;

- Escala Nacional de Corto Plazo de ‘F2(mex)’ a la porcién de corto plazo del Programa Dual de
CB de Corto y Largo Plazo por un importe de MXN1,000 millones.

La Perspectiva Negativa de la calificacion Nacional de Largo Plazo refleja el grado de
incertidumbre presente en la actividad econémica del pais y su impacto en las distintas cadenas
de valor, causado principalmente por las medidas implementadas por las autoridades para
detener la propagacién del coronavirus. También considera la posicion de liquidez estrecha de
la compaifiia, ya que al cierre de junio la deuda clasificada de corto plazo representaba 48% de
la deuda total.

La Perspectiva Negativa podria revisarse a Estable si Grupo Vasconia mantiene un desempefo
operativo y financiero consistente hacia el cierre de 2020 con indicadores de deuda a EBITDA
en rangos entre 3.0 veces (X) y 3.5x, asi como la ejecucion de la estrategia de refinanciamiento
de deuda de corto plazo por deuda de largo plazo, alineando los vencimientos de deuda con su
capacidad de generacion de flujo.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Portafolio Diversificado: Grupo Vasconia cuenta con un portafolio diversificado de operaciones
gue le permite compensar parcialmente el comportamiento ciclico inherente a los distintos
sectores en los que participa. A través de su division industrial, los sectores de actividad que
atiende incluyen la fabricacion y venta de productos planos de aluminio a los segmentos de
consumo, distribucién de metales, automotriz, farmacéutica, de alimentos, entre otros y, a través
de la divisién de articulos de consumo, la fabricacién y venta de articulos semiduraderos para el
hogar para los mercados domésticos e internacionales. La gama amplia de marcas dentro del
portafolio de la divisibn consumo contribuye a que Grupo Vasconia atienda a segmentos de
mercado distintos en términos sociodemograficos, geograficos y por canal de distribucion. La
integracion de operaciones de ambas divisiones es una ventaja competitiva para la division
consumo frente a importaciones ante un tipo de cambio con volatilidad. La division industrial tiene
una estructura de precios basada en costo mas un margen.

Desempefio Operativo y Financiero Resiliente: Durante los primeros seis meses de 2020, los
ingresos de Grupo Vasconia disminuyeron 13.8% y el EBTIDA 36.1% con respecto al mismo
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periodo de 2019; sin embargo, a partir de junio de 2020, la generacién de EBITDA ha mostrado
una recuperacion, y Fitch estima que esta tendencia continuaré en la segunda mitad de 2020, ya
que estacionalmente el cuarto trimestre es el de mayor contribucion a ingresos y EBITDA.
Factores que sustentan este desempefio incluyen desarrollo de nuevos mercados de
exportacion, iniciativas de reduccion de costos y gastos, asi como optimizacion de usos de capital
de trabajo, entre otros.

La incertidumbre en el entorno operativo, producto de la pandemia por coronavirus, contindia
como la mayor limitante para determinar una sostenibilidad en la tendencia de resultados. Por
otra parte, una mayor claridad tras el inicio del Tratado comercial México — Estados Unidos —
Canada (T-MEC) permite anticipar menos volatilidad por disrupciones comerciales en la region.

Flujo de Fondos Libre, Clave para Apuntalar Perfil Financiero: Fitch considera que la
compafiia continuara con una estrategia enfocada en la optimizacién del capital de trabajo y que
tiene flexibilidad para ajustar durante el presente afio la inversién de capital (capex), con lo cual
generara flujo de fondos libre (FFL) de neutro a positivo. Los resultados obtenidos del caso base
de proyecciones de la agencia indican que en el periodo de 2020 a 2023, la capacidad de la
compariia para generar FFL, después de capex y pago de dividendos, disponible para cubrir
amortizaciones programadas de deuda, dependera del nivel de generacién de EBITDA.

Presion en Apalancamiento, Mejora en el Mediano Plazo: Fitch considera positivo para la
compafiia las iniciativas para alinear sus vencimientos de deuda con la generacién de flujo, asi
como buscar niveles de prelacion homogéneos en los distintos instrumentos de deuda
consolidada. Fitch estima que el nivel de apalancamiento (medido como deuda total antes de
IFRS 16 a EBITDA) de Grupo Vasconia se ubicara en niveles cercanos a 3.5x durante 2020. La
agencia estima que la recuperacion gradual durante 2021 podria favorecer un fortalecimiento de
este indicador a un nivel cercano a 3.0x. Al 30 de junio de 2020, 47.0% de la deuda contaba con
garantia, principalmente de la division industrial. De acuerdo a los criterios de Fitch, en caso de
gue la deuda no garantizada esté subordinada estructuralmente al resto de la deuda garantizada,
podria diferenciarse la calificacién individual de los certificados bursétiles con respecto a la
calificacion de la entidad consolidada.

RESUMEN DE DERIVACION DE LA CALIFICACION

El perfil crediticio de Grupo Vasconia es similar al de otros emisores nacionales, como
Distribuidora de Alimentos SI, S. de R.L. de C.V. [A-(meXx), Perspectiva Negativa]. El perfil de
negocios de Vasconia cuenta con una diversificacion mayor de segmentos (industrial y de
consumo), diversificacion geografica en México y mercados de exportacion y posicion buena de
mercado en las industrias en que participa. La compafiia presenta una rentabilidad consolidada
y nivel de apalancamiento mas fuertes al 30 de junio de 2020 UDM.

Con respecto a la comparacion con empresas nacionales de manufactura diversificada, la
diversificacion de ingresos por producto y geografia de Grupo Vasconia es menor que la de
Grupo Carso, S.A.B. de C.V. [AAA(meXx), Perspectiva Estable] y Xignux, S.A. de C.V. [A+(meXx),
Perspectiva Estable]. De igual forma, el perfil financiero de Grupo Vasconia es mas ajustado que
el de dichos emisores, en términos de rentabilidad, liquidez, cobertura de intereses y nivel de

,?,7,;;" apalancamiento
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SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos claves utilizados por Fitch para el caso base de las proyecciones de Grupo
Vasconia son los siguientes:

--incremento de ventas de aproximadamente 7.5% en promedio durante 2021 a 2023;

--margen EBITDA promedio de aproximadamente 10.0% durante 2021 a 2023 favorecido por
una recuperacion en el precio promedio del aluminio y cierta estabilidad en el tipo de cambio;

--capex de alrededor de 3.6% sobre ventas;

--se estima que la companiia rebalancea su perfil de vencimientos de deuda;

--niveles de apalancamiento bruto de alrededor de 3.5x hacia finales de 2020, con una
recuperacion hacia 2021 en niveles de 3.1x.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de -calificacion
positiva/alza:

--incremento constante de volumen de ventas traducido en margenes de EBITDA superiores a
9.5% de manera consistente;

--expectativa de niveles de efectivo e inversiones temporales iguales o mayores que la deuda de
corto plazo;

--generacion consistente de FFL positivo con margenes minimos de 3.0%;
--financiamiento del crecimiento organico e inorganico con flujo interno;

--indicadores de apalancamiento bruto (Deuda a EBITDA Pre IFRS16) sostenidamente por
debajo de 2.5x.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

--generacion sostenida de FFL negativo que genere mayores presiones en la liquidez;
--indicadores de apalancamiento bruto superiores a 3.5x;
--la calificacion de la deuda no garantizada se debilitaria en la medida en que se utilice deuda

_ adicional servida y pagada por la division consumo, asi como por cambios en la proporcion de
// deuda garantizada dentro de la estructura de deuda de la compafiia.
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LIQUIDEZ

Presion en la Posicion de Liquidez: Al 30 de junio de 2020, Vasconia cuenta con una posicion
de liquidez estrecha, al registrar MXN532 millones como deuda de corto plazo y un saldo de
efectivo de MXN65 millones. Fitch considera positivo las iniciativas de la compafia de
rebalancear sus vencimientos de deuda; asi como, buscar niveles de prelacion homogéneos en
los distintos instrumentos de deuda consolidada. Un desfase en el rebalanceo de deuda en el
corto plazo pudiera presionar las calificaciones.

La informacion financiera de la compafiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha de 1
de octubre de 2020 incluye hasta junio 30, 2020.

La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacién fue proporcionada por Grupo Vasconia,
S.A.B. y/u obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados financieros,
presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacién también puede incorporar
informacion de otras fuentes de informacién externas, tales como analisis sectoriales y
regulatorios para el emisor o la industria.
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Rating ox
Agency Porcion de Corto Plazo del Programa Dual

A NRSRO Rating*

México D.F. a 05 de octubre de 2020

C.P. Emmanuel Reveles Ramirez

Director Corporativo de Administracién y Finanzas
Grupo Vasconia, S.A.B.

Av. 16 de Septiembre #346

Col. E! Partidor, Cuautitlan

C.P. 54879, Estado de México

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR2 para ia porcién de Corto
Plazo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Grupo Vasconia S.A.B. (Vasconia y/o la Empresa) por un monto de
hasta P$1,500 millones (m) o su equivalente en divisas o en Unidades de Inversién (UDI's), con una vigencia de 5 afios a
partir de su fecha de autorizacion por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La calificacion de corto plazo que determina HR Ratings, en escala local, para para la porcion de CP del Programa Dual de
Vasconia es HR2. La calificacién determinada significa que el emisor o emisién con esta calificacién ofrece una capacidad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen un mayor riesgo crediticio comparado
con instrumentos de mayor calificacion crediticia.

La asignacion de la calificacion se fundamenta principalmente en la calificacién corporativa asignada a Grupo Vasconia por
HR Ratings el 05 de octubre de 2020. La calificacion corporativa se basa principalmente en la recuperacion mostrada
generacion de Flujo Libre de Efectivo (FLE), alcanzando en UDM al 2720, P$128m (vs. P$54m UDM al 2T19). No obstante,
se ha observado una contraccion tanto en los ingresos totales, como en el EBITDA Ajustado de la Empresa, esto como
resultado, entre otras cosas, de la pandemia por COVID-19. En la Division Industrial (55.1% de los ingresos UDM al 2T20) se
ha visto una afectacion en los ingresos derivado de un menor dinamismo en las industrias atendidas, como la automotriz, o
que reflejé una caida del 17.3% en la divisién. Por su parte, la Division Consumo (44.9% de los ingresos) se vio afectada por
el cierre de los principales canales de distribucion, reflejando una contraccion del 6.8%. Durante el periodo proyectado se
espera que la Empresa haga una emisién de largo plazo con pago al vencimiento para realizar el prepago de las
amortizaciones relevantes de CP de la Empresa, lo que ayudaria a disminuir las amortizaciones en los siguientes periodos.
Bajo este contexto, se espera que la Razdn de Cobertura para el Servicio de la Deuda (DSCR por sus siglas en inglés) se
encuentre por encima de la unidad a finales de 2022. No obstante de la recuperacién esperada, la Empresa se encuentra en
una industria que ha afrontado diferentes adversidades, teniendo dentro de su cartera clientes del sector automotriz y de
construccidn, lo que podria dificultar la recuperacién de la Empresa.

A continuacidn, se muestran las principales caracteristicas del Programa.

Caractenizticas del Programa

Embsor Grupo Vasconta, S A B,
Tipo de Valor mw:am,wm
_ Monto del Progrema Hasta P§1,500m (Md Quwsantos hidones ¢+ Pesos) 0 su equmvalents en UOIS o en Drissy
Vigencia del Programa 5 2cs._ 8 parix de Ia mustonzacidn de I Comitaon Hacionsl Bancana y G# Vaores (CHEV.
El salda inschata e principal de los Certdicados Bursities de Conto Plazo en crculacidn na podrd exceder de
mhmm""h' P55 Om o 51 eguecalents on UD o en Deisis. misntras que of sakio insoluto de principal de los Cendcados I,
Bursétdes de Largo Plazo poded reprasentar hasta ¢l monip 1oial sulonzade del Programa
El piszo de vig de ka3 Cervh B serd d inado para cada emusitn Duranie L wenzia del
Plazo de Ia Emisié Proge podrin tantas amish segun lo o o Emisor, siempre y cuando ¢l $2ido sohdo de
principa de los Certlicados Bursiides en crculacidn ne exceda ded monto total sulonzado del Programa
"
Las Ermusiones de Corto Plazo se amontizarin matkante un 30lo page en (a fecha de vencimisnto. Las Emisionss de
Amortizacion Lavgo Plaza podrén contener una o mis da i, conh alogquese i an ol Tiuko,
o3 Avsol ¥ § Suplements conespondientes - i
Garantia Los Certficados Bursaties qus se emetan ol ampara del Progiams. Serdn quwogradinos, por ki que no contardn con
jant gaantia especiica sguna
Fuenis HA Ralvgh con base en nformecdn ded Prospectd Predmier propwconsds por s Empress i
Hoja 1da 11

‘HA Ratings de México, §.A. de C.V. (HR Ratings) es una inslitucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este lipo de calilicacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a aclivos
gubernamentales, corporatives e instiluciones financieras, descritos en la cidusula {v) de la seccidn 3(a){62){A) de 1a U.S, Securities Exchange Act of 1934.

Twitter: @HARATINGS
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Principales Factores Consideraas

De acuerdo con la metodologia de HR Ratings, se realizaron proyecciones financieras de Vasconia, en donde se evalian sus
métricas financieras y efectivo disponible, bajo un escenario base y un escenario de estrés. Las proyecciones abarcan desde
el 3T20 hasta el 4T22. A continuacién se muestran los resultados proyectados:

UBpmM Escenario Base Escenario de Estrés

1
Sitpprizsies iy Hestlisies 2719 7720 2617 2018 2019  2020F 20210 2022F 20200  2021P  2022P

Ventas 3.2 2 B&7 3.158 3457 3074 3.089 3497 4002 2.981 3.193 3450
EBITDA 394 357 s 355 358 382 447 516 358 400 434
EBMDA Awstado 338 L2y s 355 .08 293 383 436 278 316 353
Margen Bruto 209% 198%: 205% 201%  206% 196% 208% 209% 19 1% 198% 1%.6%
Margen EBTDA 12.0% 12.4% 10 0% 10 3% 13.0% 124% 12 8% 12 9% 12.0% 12.5% 126%
Margen EBITDA Ajustado 10.3% 9 5% 10.0% 10 3% 10.0% 95% 10.4% 10.9% 9.3% 9.9% 10.2%
Utilidad Antes de Impuestos 58 A 69 96 5 39 68 153 42 15 55
Flujo Libre de Efectivo * 54 126 109 (250) 350 204 308 360 134 218 29%
CAPEX WL ot L 90 A26% 189 127 450} 150 160 . 703 152 150 168
Deuda Total 868 1121 620 1.076 1.024 1,120 1.027 907 1.150 1,136 1.046
Deauda Meta 869 1,055 686 1,062 1,000 1,067 990 864 1,108 1.100 1.024
Afios de Pago {DN  EBITDA} 22 30 22 30 25 28 22 17 31 27 24
Adios de Pago (DN / FLE) 16.0 8.4 63 (4.3} 2.9 52 32 24 83 50 34
DSCR * 0.2x 0.3xi 07x A3 0 6 03x 0 Bx 19x 0.2x 0 5x 14x
DSCR con caja inicial 1.1x 0.6x! 2.2x -0 6x 0.6x: 0 4x 0 9x 2.1x 0 3x 0 6x 1.2x

Fuenle: HR Ralings con informacibn de la Emoresa bajo un escenario ecOnSmico base y un escenario de estrés. Proyecciones reaiizadas a partr del 720,
"Fiujo Libre de Efectivo = Fisjo Neto de Actividades de Operacidn - Capex de Mantenimiento (Depreciacion) + Diferencia en Camblos + Dividendos Cobrados.
= Cobertura del Servicio de |a Deuda = FLE / Servicw de la Deuds (htereses Helos « Amariizaciones de Principal)

' Clitras en mlicnes de pesos mexicanos

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:
Desempeio Historico / Comparativo vs. Proyecciones

» Caida en Ingresos. En los UDM al 2T20 la Empresa presentd ingresos por P$2,867m (-12.9% a/a vs. P$3,291m) como
resultado principalmente de la pandemia de COVID-18, lo cual impactd el volumen de venta en las dos divisiones de la
Empresa como resultado de un menor nimero de drdenes, al igual que clientes que pidieron retrasar sus entregas. De
igual forma, los ingresos estuvieron 10.2% por debajo de nuestro escenario de estrés en la revision anterior.

Presién en Margenes Operativos. Durante los UDM al 2T20, la Empresa presenté un margen EBITDA Ajustado de
10.0% (-62pbs a/a y -5pbs vs. nuestro escenario de estrés), debido principaimente a un alza en los costos de operacion,
al igual que un menor volumen de demanda. Esto ha sido contrarrestado mediante negociaciones con

arrendadores al igual que un enfoque en los clientes con mayor rentabilidad para la Empresa.

s Crecimiento en FLE, La Empresa mostré un incremenio en la generacién de FLE en los UDM al 2T20 cerrando en
P$128m (vs. P$54m UDM al 2T19) como resultado de una optimizacidn en los niveles de inventario, lo cual se vio reflejado
en un flujo acumulado de P$1m (vs. -P$171m UDM al 2T19). Esto se vio ligeramente contrarrestado mediante una
cobranza mas lenta, alcanzando 91 dias por cobrar (vs. 83 dias UDM al 2T19).

Expectativas para Periodos Futuros

e Recuperacion de Ingresos. Derivado de diferentes estrategias implementadas por la Empresa, se espera que se muestr
una recuperacién en ingresos con una TMAC de 9.2% para el periodo 2019-2022. Dentro de los principales planes se
encuentran los planes de expansién en territorio internacional, la incorporacién de nuevos productos y categorias y la
adquisicion del 100.0% de Alucal. Asimismo, se espera que las recientes imposiciones de cuotas compensatorias a Ios\M
exportadores chinos permitan un mayor volumen de venta para la Empresa en ambas divisiones.
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Prepago de Deuda CP. Se contempla que la Empresa realice una emision de largo plazo por P$350m con pago al
vencimiento en 2025, Los recursos recibidos de dicha Emision se destinaran al preprepago de la de la deuda de corto
plazo, logrando extender la vida promedio de su deuda y disminuir las amortizaciones para los siguientes periodos.

Factores adicionales considerados

Precios del Aluminio. Los resultados de la Empresa estan asociados a la exposicion que tiene al precio internacional del
aluminio. En la Division Industrial se trasladan dichas fluctuaciones a los clientes, mientras que en la Division de Consumo
se utilizan instrumentos de cobertura de tipo de cambio y del precio del aluminio. En los UDM al 2T20 el precio del aluminio
se contrajo un 12.6%, cerrando en US$1,678 por tonelada métrica (vs. US$1,918 en UDM al 2T19) segun informacion del
Banco Mundial.

Factores que podrian subir la calificacion

Mayor generacion de FLE. En caso de que la Empresa incremente su generacién de FLE por arriba de nuestras
proyecciones mediante un eficiente capital de trabajo, mostrando un DSCR por arriba de la unidad antes de lo proyectado,
la calificacidon podria modificarse al alza.

Factores que podrian bajar la calificacion

Menor crecimiento al proyectado. Debido a que la calificacion contempla una recuperacién a través de diferentes
estrategias y proyectos, en caso de que no generen &l impacto esperado en la recuperacion de FLE, mostrando una
generacion anual promedio por debajo de los P$250, la calificacion podria disminuir.

Refinanciamiento. En el caso que el prepago de la deuda de corto plazo no se realice mediante una emisién con pago al
vencimiento, elevaria las amortizaciones realizadas durante el periodo proyectado, mostrando un DSCR promedio por
debajo de 0.7x, la calificacién podria bajar.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algtin tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccidn Il y/o lll, segin corresponda, de las "Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

Sin otro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

L uid Miranda
Director Ejecutivo Senior de Deuda Corporativa / ABS
HR Ratings
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ANnexo =SCcenario gase
2017 2018* 2019 2020P 201P 2022p 2T19 2T20
ACTIVOS TOTALES 3,620 3,607 3980 4,106 4,023 3,591 3,932 4,058
Activo Circulante 1,994 2,011 1,882 2,048 2,095 2117 1,836 1,965
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 134 14 4 53 37 43 19 65
Activos Disponibles para su Venta 218 132 a8 104 104 104 122 104
Cuentas por Cobrar 832 840 748 794 838 895 657 729
Otras Cuentas por Cobrar 8 77 3 6 4 2 H 7
Inventanos 803 948 585 1.070 1,091 1.113 946 1,033
Pagos Anticipados y Otros Activos Circulantes 1] 0 0 22 22 19 59 28
Activos no Circulantes 1,626 1,596 2,099 2,058 1,929 1,814 2,096 2,093
Inversiones en Subsid. N.C. 210 210 216 6 5 5 210 6
Planta, Propiedad y Equipa {(Neto) 1376 1,347 1.272 1,527 1,465 1418 1,291 1,633
Activos intangibles y Cargos Diferidos 21 20 k) k" 3 34 24 k" |
Otros Activos LP 19 18 505 450 383 37 549 479
Depositos en Garantia y Otros 19 18 17 30 3 33 22 29
___Activos por Derecho de Uso 0 0 489 420 352 265 527 450
PASIVOS TOTALES 1,774 1,890 2,349 2,196 2,073 1,943 2,287 2,178
Pasivo Circulante 982 1,264 1,3%9 1,019 860 823 1,293 1,171
Pasivo con Costo "7 478 529 312 120 35 353 533
Proveedores 517 477 493 470 439 545 524 436
Impuestos por Pagar 10 15 32 0 0 o 0 0
Otros sin Coslo 337 294 345 237 241 244 406 203
Otras Cuentas por Pagar 78 kY 45 49 51 53 41 48
Pasivos por Arendamtento Corto Plazo 4 6 78 77 77 i 90 7
Otros Pasivos Circulantes 255 252 222 111 113 114 275 78
Pasivos no Circulantes 792 626 950 1477 1,213 1,119 94 1,006
Pasive con Costo 703 598 495 807 807 872 525 588
Otros Pasivos No Circulantes 60 28 455 390 33 257 469 419
Pasivos por Arrendamiento Largo Plazo 4 0 419 35 283 215 442 381
Beneficio Empleados 25 27 36 38 40 41 26 38
CAPITAL CONTABLE 1,846 1,717 1,632 1,930 1,950 2,048 1,645 1,880
Minoritario 176 25 {77} 181 181 181 {44} 181
Capital Contribuido. Util. Acum. & Otros 176 L3 {77 181 181 181 (44) 181
Mayoritario 1.670 1,692 1,709 1,729 1,769 1,868 1,689 1,700
Cagital Contribuide 7 a7 M7 7 347 347 47 347
Utilidades Acumuladas 1.273 1,295 1.338 1,359 1374 1414 1,345 1,362
Utilidad del Ejercicio 50 51 24 24 48 107 (3) {9)
Deuda Total 820 1,076 1,024 1,120 1,027 907 888 1121
Deuda Neta 686 1,062 1,000 1,067 990 864 869 1,055
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 78 T8 62 87 80 78 83 91
Dias Inventario 114 119 143 163 155 147 133 168
Dias por Pagar Proveedores 67 69 T4 T 78 78 72 79

Fuente: HR Ratings proyeccianes con base en informacidn trimestral interna de is Empresa y cierres anuales dictamnados por KPMG y BDO
* informacion Dictaminada en formato FRS
** Proyecciones a partir del 3120

!
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Agency Porcién de Corto Plazo del Programa Dual

A NRSRO Rating*

Vasconia (Base}): Estado de Resultados en Pesos Nominales [millones)

b ROV L W 20180 20197 2020p  2021P  2022P 1519 1520
Ventas Netas 3,158 3,457 3,074 3,089 3,497 4,002 1,506 1,299
Costos de Operaciéon 2,509 2,761 2,441 2,484 2,770 3,167 1,193 1,051
thilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 649 696 633 606 727 836 313 248

Gastos de Generales 34 341 234 223 280 39 118 95
UCPADA {EBITDA} 35 355 399 382 447 516 195 152

Depreciacion y Amoizacidn 122 150 253 302 290 285 123 133

Depreciacion 122 150 184 231 222 217 78 g2
Amenizacidn 0 0 69 70 68 68 45 41
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos fgastos} 192~ 205 146 81 157 23 72 20

Otros ingresos generales y (gastos) nelos ) (20) 7 74 6 7 4} 76
Utilidad de r. después de otros ingresos 162 185 153 155 163 238 67 96

Ingresos pot Intereses “7 5 3 3 3 3 2 3

Otros Productos Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0

Intereses Pagados 60 81 113 100 82 76 55 54

Otros Gastos Financieros' 0 0 22 19 16 13 1} 10
Ingreso Financiero Neto {53) (78] {132} (116} (95) (8} (83} {61}
Resultado Cambiatio {40} (13} (38} (10) 0 {0) (18) (22)
Resuitado integral de Financiamiento (93} {89) {170} {126) {35) (86)} {7 {83}
Utilidad después del RIF 69 96 {17} 25 68 153 4 13
Utilidad antes de Impuestos 69 36 5 39 68 153 14 23
Impuestos sobre Ia Utilidad 19 45 - {19} 15 20 46 (1) 32

Impuestos Causados 42 4 35 13 17 39 16 10

Impuestos Diferidos (23) 4 (54) 2 3 7 (3) 22
Utitidad Neta Consolidada 50 51 24 24 48 107 {3} {3}
Participacidn minoritania en la wtilidad 0 0 0 0 0 0 0 0
Participacién ma rin en la utilidad 50 51 24 24 48 107 {3} (3}
Cifras UDM
Cambio en Ventas (%) 13.0% 95% MN1% 05% 132% 14 5% -0.5% -12.9%
Margen Bruto 205% 20.1% 20 6% 19 6% 20 8% 20.9% 20.9% 198%
Margen EBITDA 10.0% 10 3% 13.0% 124% 12 8% 12 9% 12.0% 124%
EBITDA Ajustado 315 3585 308 293 363 436 338 m
Margen EBITDA Ajustado 10 0% 10 3% 10 0% 9.5% 104% 10 9% 10.3% 9.5%
Tasa de Impuestos (%] 27.0% 469% -3962%  375% @ 300%  300%  649%  429%
WVentas Netas a Planta, Prop. & Equipo 23 26 24 20 24 28 25 19
Retormno sobre Capital Empleado (%] 9.1% 90% 6.3% 2.9% 55% 8.1% 8.4% 7%
Tasa Pasia 69% B 9% 114% 92% 78% 78% 10.9% 10.7%
Tasa Activa 07% 05% 0.3% 03% 0.3% 03% 0.5% 0.4%

Fuente: HR Ratngs proyeccones con base en informacién trimestral interna de ls Empress y cierres anuales dictaminados por KPMG y BDO.
* Informacién Dictaminada en formato FRS

* Froyeccicnes a partr el 3720

1. Intereses por arrendamientns
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Egg:gy Porcidn de Corto Plazo del Programa Dual

A NRSRO Rating*

Vasconia (Base): Fluio de Efectivo en Pesos Nominales {millones)

2017 2018" 2019 20209 00P_ 2022P| 1519 1520
ACTIVIDADES DE OPERACION
Uilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 69 9% 5 39 68 153 14] 23
Depreciacion y Amortizacién 122 150 253 302 290 285 123 133
Whilidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocios Conpuntaos’ 0 1] ] (90} 1 0 0 {40)
Divdendos Cobrados 0 0 0 {1 0 0 0 (1
Intereses a Favor o (5) 3 3 (3) (3 i2} (3)
Fluctuacién Cambiaria 0 0 0 {14} 1)) 1} 1} 2)
_Pantidas Relacionadas con Actividades de Inversion 115 145 50 194 287 282 122 k1
Intereses Devengados 60 B 13 100 82 76 55 54
Partldas Relac. con Activ. de Financ. 60 81 135 119 98 8 66 b4
Fiujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 244 Ry 390 352 453 524 184 124
Decremento (Incremento) en Clientes {45) {113) 109 (42) 43} (57) 255 24
Decremento {incremento) en Inventanos (105} (225} (T4) (29) [21) (23) (67} 7
Decr. (Incr. ) en Otras Cuentas por Cobear y Qtros Actvos 0 1} 1 a 1 -4 43} 21
Incremento (Decremento) &n Proveedores 123 (61} 15 1 30 45 10 (23)
Incremento (Decremenio) en Otras Pasios 16 {1} 20 12 6 5 B {22}
_Capltal de trabajo f13) (o) 0 70 B ) {RE{ESCEE162 MESNESRTY
Impueslos a la Utilidad Pagados o Dewettos  (35) {60} _[21]_ (2] (17} {39) {18) {213
Flujos Generados o Utilizados en ia Operacion (47} {461} {44) [45) 67 4 [15)
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Opar. 197 {139} 433 or 408 457 328 109
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversidn en Prep , Planta y Equipa {159) 127) {150) (150) (164) (170) {42} {17)
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 10 1 0 0 '} 0 0 )]
Adquisicion de Negocios 0 o {16) 0 0 /] 0 0
Didendos Cobrados 0 o i} 1 1 1 0 1
Intareses Cobeados 7 & 3 3 3 - 3 2 3
Flujos Netos de Efectiva de Actividades de Inversién {142} [131) [¥63) {147} (157} {166)|- (a0 14
Efectivo Exced.{Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 56 [#60) 270 160 251 29 287 35
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios y Bursitiles 0 421 1] 500 220 0. 195 100
Financiamientos Bursatiles ] 0 1] 0 0 1] ] 1]
Amortizacién de Financiamientos Bancarios {96} (190} (641) {448) {312) (120) (377} {58)
Amortizacion de Financiamientos Bursdtiles o @ 13 0 0 o
Amontizacidn de Otros Financiamesntos 2) &) {75) {70) (68) {58} (48) (41)
Intereses Pagados (80) {75) (114} (91) (82) {76} {41} (45)
Intereses Pagados por Astendarmuento 0 0 (22} (19) (16) {13} {11} {i0)
_Flnonciomiento "Ajeno™ ; : (158 150 {231) {128 {258) (rmy (282} (M)
Recompra de Acciones 0) (3 %) [¢] 0 0 {0 0
Dmdendos Pagados (2) 8) (8) 4 (8) (8} 0 0
Financlamlento “Propio™ v (10} 8} [4) 18] (8) {0} 0
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. [1E0) 140 {255} (13} [267) 2 55']_ {282} {54}
incre.{Dismin.} neto de Efectivo y Equiv. (104} {12 10 29 {156} 6 5 4
Difer en Cambios en el Efectivo y Equi 0 1] 0 0 0 0 0 0
Efectivo y equiv. al principio del Perniode 237 134 14 24 53 37 14 24
Elactivo y equiv. al final del Periodo 134 14 24 53 37 43 18 65
Cifras UDM
Capex de Mantenimignto (BB} {111) (80) {104) {100} (98) [93) [&6)
Flufo Libre de Efsctivo 109 {2540) 353 204 308 360 54 128
Amortizacion de Deuda 98 186 715 448 312 120 511 322
Revolvencia automatica y Prepagos 5 (75} (238) 81 0 0 {357} 40
Amortizacibn de Deuda Final 102 7 478 529 312 120 145 363
Intereses Netos Pagados (incluy Capit ) 52 70 m 88 79 13 63 114
ServiciodelaDeuda 1% . w7 %89 6w 391 193 b7 —1 L
GSCR 0.7 (1.3} 0.6 0.3 0.8 1.8 0.2 0.3
Caja Inicial Disponible 237 138 14 24 53 w 14 24
DSCR con Caja Inicial 2.2 [0.E} 0.6 0.4 0.9 2.3 0.3 0.3
Deuda Neta a FLE 6.3 {4.3) 28 52 )2 24 16.0 82
Deuda Nets a EBITDA 2.2 3.0 2.5 2.8 2.2 1.7 22 6.9

Fuente: HR Ralings proyeccicnes con base en informacion timesiral intems de 1a Empresa y cierres anuzles didaminados per KPMG y BDO.
* Informacién Dictaminada en formato IFRS.

** Proyecciones a partir del 3720

1. Diferencia en exceso en el valyr razonatde sobre el valor del capital contadle por un monlo de PSE0m pesos, @n relackdn a la adquisicion de Alucal.
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Rating N,
Agency Porcién de Corto Plazo del Programa Dual

A NASRO Rating*

AR R e W e 2017 2018* 2019* 20209 2021P 2022P| 19 720
ACTIVOS TOTALES 3,620 3,607 3,980 4,137 4,087 4,000 3,932 4,058
Activo Circulante 1,994 2,01 1,882 2,015 2,173 2,214 1,836 1,965
Efectivo y Equivalentes de Efectiva 134 14 24 42 36 22 19 65
Activos Disponibles para su Venta 218 132 88 104 104 104 122 104
Cuentas por Cobrar 832 840 748 815 884 923 857 729
Otras Cuentas por Cobrar 8 7 7 6 4 4 34 7
Inventanos 803 948 985 1.086 1,124 1,143 946 1,033
Pagos Anticipades y Otros Activas Circulantes 0 6o 0o 22 19 59 28
Activos no Circulantes 1,626 1,596 2,099 2,062 1,915 1,186 2,096 2,093
Inversiones en Subsid. NC 210 210 216 6 5 5 210 6
Pianta, Propiedad y Equipo (Neto}) 1,376 1,347 1,272 1,531 1451 1,389 1.291 1,533
Activos Intangibles y Cargos Difendas 21 20 u 34 34 34 24 kS
Otros Actives LP 19 18 505 450 383 "7 549 475
Depésites en Garantia y Otros 19 18 17 30 31 33 22 23
Activos por Derecho de Uso o o a8 420 352 285 _527 450
PASIVOS TOTALES 1,774 1,890 2,349 229 2,174 2,054 2287 2,178
Pasive Circulante 982 1,264 1,399 1,043 948 942 1,293 1,11
Pasivo con Costo 117 478 529 334 212 165 363 533
Proveedores 617 ATT 493 470 493 530 524 436
Impuestos por Pagar 10 15 32 0 ] 0 0 0
Otros sin Coslo 337 294 345 239 243 246 406 203
Otras Cuentas por Pagar 78 k1) 45 49 5 53 41 48
Pasivos por Arrendamiento Corto Plazo 4 6 78 7 ki m 90 7
___Ouos Pasios Cuculantes 255 252 222 113 116 17 275 18
Pasivos no Circulontes 792 626 950 1,186 1,226 1,112 994 1,006
Pasivo con Costo 703 598 495 816 924 880 525 588
Otros Pasivos No Circulantes 60 28 455 390 323 257 469 419
Pasivos por Amendamiento Largo Plazo 4 0 418 33 283 215 442 381
___Beneficio Empleados 25 27 36 38 40 41 i 26 Seonieni 38 1
CAPI{TAL CONTABLE 1,846 1,117 1,632 1,908 1,913 1,946 1,645 1,880
Minoritario 176 25 {7 181 181 181 (44) 181
Capital Contribuido, Utl. Acum. & Otros 176 25 (77} 1:3) 181 181 (44 181
Mayoritaric 1,670 1,692 1,709 1,727 1,732 1,763 1,689 1,700
Capital Contribuido M7 347 347 347 ur u7 347 37
Utilidades Acumuladas 1.2713 1.295 1,338 1,359 1375 1,380 1,345 1,362
Utilidad del Ejercicia 50 51 24 22 ‘11 39 (3) (3)
Deuda Total 820 1,076 1,024 1,150 1,136 1,046 [:4:7] 1,121
Deuda Neta 686 1,062 1,000 1,108 1,100 1,024 869 1,055
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 78 78 a2 90 84 83 a3 ]
Dias Inventario 114 119 143 1 164 163 133 168
Dias por Pagar Proveedores 67 69 74 78 78 77 72 79

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral inlerna de la Empresa y cierres anuates dictaminados por KPMG y BDO
* informacion Dictamtnada en formato FRS.
** Froyecciones a partir del 3720
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Egg:gy Porcién de Corto Plazo del Programa Dual

A NRSRO Rating*

Vasconia (Estres): Estado de Resultados en Pesos Nominales [millones})

2017 2018 2019* 2020P 2021P 2022P 1519 1520
Ventas Netas 3,158 3,457 3,074 2,981 3,193 1,450 1,506 1,299
Costos de Operacion 2,509 2,761 2,441 2,411 2,562 2,773 1,193 1,051
Usitidad Operativa bruta {antes de depreciar) 649 696 633 570 631 677 313 248
Gastos de Generales 334 341 234 212 231 243 118 95
UOPADA (EBITDA) 5 355 399 358 400 44 195 152
Depreciacion y Amortizacion 122 150 253 299 299 298 123 133
Depreciacién 122 150 184 228 230 230 78 92
Amortizacion 0 0 69 70 68 68 45 41
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos {gastos) 192 205 146 59 102 136 12 20
Otros ingresos generales y {gastos) netos {31) {20} 7 ] 4 4 (4) 76
Utilidad de r. después de otros ingresos 162 185 153 126 106 141 67 9%
Ingresos por Intereses 7 5 3 3 2 2 2 3
Otros Productos Financieros 0 0 0 0 0 0 0 1]
intereses Pagados 60 )| 113 100 76 74 55 54
Otros Gastos Financieros' 0 0 22 9 16 13 0 10
_Ingreso Financiero Neto (53] ey {132} (107} {90} {B5) {53} (61}
Resultado Cambiario (40) (13) (38) 22 0 0 {18} (22)
Resultado Integral de Financiamiento (93 1] {170y (84} {90} {B85) {71} (83}
Utilidad después del RIF st e T o ORI i 5 06 g ... SRR " B i3 55 {4} 13
Usilidad antes de Impuestos 69 9% 5 42 15 55 (4} 23
Impuestos sobre la Utilidad 19 45 (19) 20 5 17 (1) 32
Impuestos Causados 42 41 35 18 6 21 16 10
Impuestos Diferidos {23) 4 (54) 2 (1) {4) {3) 22
Uiilidad Neta Consolidada 50 51 24 22 11 k) {3) {9)
Participacion minontaria en la utilidad . 1} 0 0 0 [ 0 0 0
i j ili 50 51 24 22 11 39 {H {3}
Cifras UDM
Cambio en Ventas (%) 13.0% 95% -11.1% -31% 71% 8 1% -0.5% -12.9%
Margen Bruto 205% 20.1% 20.6% 19.1% 19.8% 19 6% 20.9% 19.8%
Margen EBITDA 10.0% 10.3% 13.0% 12.0% 125% 12.6% 12.0% 124%
EBITDA Ajustado 315 355 308 278 316 353 338 271
Margen EBITDA Ajustado 10.0% 103% 10.0% 93% 99% 10.2% 10.3% 9.5%
Tasa de Impuestos (%) 27.0% 46 9% -3%96.2% 47 3% 30 0% 30 0% 649% @ 429%
Ventas Netas a Planta, Prop & Equipo 23 26 24 19 22 25 25 19
Retomo sobre Capital Empleado (%) 91% 9.0% 6.3% 2.1% 3.5% 47% 8.4% 37%
Tasa Pasiva 6.9% 89% 114% 9.2% 70% 6.8% 10.9% 10.7%
Tasa Activa 0.7% 05% 0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 0.5% 0.4%
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informaciin trimestral interna de la Empresa y cierres anusies dictamnados por KPMG y BDO
* informacion Diclamnada en formato FRS.
* Proyecciones a parir del 3120,
1. Infereses por arendamientos.
B
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Vasconia (Estres). Flujo de Efectivo en Pesos Nominales (miilones)

——— 2017 2018* 2019 2020PF  2021P 2022P 1519 1520
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 69 9% 5 42 15 55 14} 23
Depreciacidn y Amortizacién 122 150 253 299 299 298 123 133
Utilidad /Pésdida en Venta de Inmb . y Negocios Conjuntos’ 0 0 0 {90} 0 ] 0 {90}
Dmdendos Cobrados 0 0 [ {1 0 0 0 (1}
Intereses a Favor i) {5} @ {3} (2 (2) {2 (3)
Fluctuacidn Cambiania 0 0 0 (46} (o) () 1] (2)
Parniidas Relaclonadas con Actividades de Inversion 115 A5 250 159 297 296 12 7
Intereses Devengados &0 81 113 100 76 74 &5 54
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 1= 60 [} 135 119 92 87! &6 64
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Uil 244 k7] 350 kFy) 404 419 184 124
Decremento (Incremento) en Clientes (45) (113) 109 {63 (69) (39) 255 24
Decremento (Incremento] en Inventanos (105) (225) (74) {48) (37) (19) {67) T
Decr {incr } en Otras Cuentas por Cobear y Qlros Activos 1} g [} 21 1 1 43) 21
Incremento (Decremento) en Proveedores 123 (61) 15 12 23 k) 10 (23)
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 16 {1) 20 15 6 5 ] {22)
_Capital de trabajo__ {12} {400) 70 {56} gn 5| 162 7
Impuestos a la Utilidad Pagadas o Develtos {35) B0y 27} (9} 6] - C|] )y ME——— )
Flujos Generados o Udlizados en la Operacidn {47} {461) 43 {85 (82} {36) 144 {15}
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 197 {139} 413 216 i 402 28 109
ACTIVIDADES DE INVERSHIN
Inversidn en Prop , Planta y Equipo {159) {127} {150} (152) {150) { 168) (42) {17}
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 10 1 b 1] 0 0 0 0
Adquisicién de Negocios /] ] (16} 0 ] 1] 0 1]
Drdendos Cobrados [i] 0 ] 1 1 1 0 1
Intereses Cobrados T 5 3 k] 2 2 2 3
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de inversion {142 {121} [163} (149} [148) [1551! {40) {14]
Efectivo Excedﬂg ] para aplicar en Activid.de Financ. 56 {260} 270 87 174 237 287 95
ACTIMIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiarmientos Bancanos y Bursitiles 0 a 00 535 320 122 185 100
Financiamientos Bursities 0 0 o L] ] 0 0 1]
Amortizacidn de Financiamientos Bancarios (98} (190} (641) {420) {334) (212) (arn (58)
Amartizackin de Financiamientas Bursdtiles 0 0 i i 0 0 0 [
Amaortizacién de Otros Financiamienlos 2} (3] {75) (70) (68) (68) (48} 41}
Intereses Pagados (69} (75} {114) (91} {76) (74) 41} (45)
Intereses Pagados por Arendamiento 0 0 (22) {19) (16) (13) {11} {10)
Financiamiento "Ajeno”™ — [158) 150 [351) [65) {175} 1245} O .- o R .
Recompra de Acciones 0) (3) (0) 0 0 (0} 0
Dradendos Pagados (2) (8) (8) {4 (6) (5) 1] ]
_Financiamiento "Propia™ (2} (0} {8) _{4) B L 1 e
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. {160} 140 [259)  69) {180} {31 _Ey'l- 54}
Incre.[Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. (104} (120} 10 18 (6} [RET]| 1]
Difer en Cambios en el Efecivo y Equiv 0 1} 0 0 0 13 0
Efectivo y equiv. al pnncipro dei Penodo 237 134 14 2 42 36 14 24
Efectivo y equiv. al final del Pariodo 134 14 24 42 36 2 19 65
Cifras UDM
Capex de Mantenimiento (B8) {111} (B0) {183) {10:4) {104) {93) (86)
Finjo Libre de Efectivo 109 [250) 353 14 219 299 54 128
Amadizacion de Deuda 98 196 715 420 33 212 [31] 322
Revobvencia automdtica y Prepagos L e T S e S L] {238] 109 0 0 {367 40
Amaitizacién de Deuda Final 102 117 478 529 3 212 145 363
Intereses Netos Pagados {incluy Capit ) 52 70 mn 89 75 72 63 114
Servicio de la Deuda 155 187 589 618 403 284 228 476
DSCR__ R 0.7 {1.3] 0.6 0.2 0.5 K] 0.2 03
Ca;a Inicial Dvspomble 237 14 14 24 42 36 14 24
DSCR con Caja Inicial 2.2 10.5} 0.6 0.3 0.6 1.2 0.3 0.3
Deuda Meta a FLE 6.3 4.3} 238 [ 5.0 34 16.0 8.2
Deuda Neta o EBITDA 22 3.0 2.5 127 24 22 69
Fuenle: MR Ralings proyecciones con base en informacion timesiral interna de 1a Empresa y demes anuales dictaminados por KPMG y BOO.
* Infermacion Didaminada en formato IFRS.
** Proyecciones a partir del 3T20.
1. Diferendia en eaceso en el valor razonable sobre el valor del capial contable por un mento de PS30m pesos, en relacidn a la adquisicidn de Alucal. ﬁ
Hoja 9 da 11

‘HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NHSRO estd limitado a activos

gubernamentales. corporalivos e instituciones financieras, descrifos en la cldusula {v) de la seccidn 3{a){(62){A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934,

Twitter: @HARATINGS



Credit  Grupo Vasconia, S.A.B.

Rating
Porcién de Corto Plazo del Programa Dual
Agency Cort ° g
A NRSRO Rating*
Contactos
Luis Miranda José Luis Cano
Director Ejecutivo Sr. de Deuda Corporativa/ABS Direclor Ejecutivo de Deuda Corporativa/ABS
Analista Responsable E-mail: joseluis.cano@hrratings.com
E-mail: luis.miranda@hrratings.com
Francisco Medina Elizabeth Martinez
Analista Sr. de Corporativos Analista de Corporativos
E-mail: francisco.medina@hrratings.com E-mail: elizabeth.martinez@hrratings.com
C+ (52-55) 1500 3130

México: Guillermo Gonzilez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregon, C.P. 01210, Ciudad de Meéxico. Tel 52 (55) 1500 3130.
Eatados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Coda 10007, Tel +1 (212) 220 5735,

== T e R N S e T =

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el

|andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
| propia institucion calificadora:

|
| Evaluacién del Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, mayo 2014

Para mayor informacién con respecto a esta(s)} metodologia(s), favor de consultar hitps://www.hrratings.com/es/methodology

Informacidn complementaria en cumplimiento con [a fraccion V, inciso A}, del Anexo 1 de tas Disposiciones de cardcter general aplicables a
las instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterior Inicial

Fecha de Gltima accion de calificacion Inicial

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el 2011 al 2T20

otorgamianto da la presente calificacion.

Relacidn de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacion Financiera Trimestral intema e informacion anual dictaminada por BDO
ferceras personas y KPMG

Calificaciones otorgadas por otras inslituciones caliticadoras que fueron utilizadas por NA

HR Ratings {en su caso).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador. administrador y garanie y N/A

los pasibles adquirentes de dichos Valores. {en su casa)

HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucidn calificadora de valores sutorizada por la Comisién Naclonal! Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NARSRO) para los activos de finanzas
piiblicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrilo en la cldusula (v) de la Seccidn 3{a}{62){A) de Ia U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Credit Rating Agency {CRA) por ia European Sacurities and Markets Awuthority (ESMA).

La calificacién antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanio, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por (a prestacién de sus serviclos de califlcacién. En nuestra pagina de Internet www.hrratings.com se puede consuliar la
siguiente informacidn: (I) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (il) los criterios
de esta institucicn calificadora para el retiro o suspension del mantenimliento de una calificacién, (ili) la estructura y proceso de votacion de nuestro
Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ralings} son opiniones con respecto a la calidad credilicia y/o a la capacidad de administracion de
aclivos, o relativas al desempsfo de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parie de socisdades emisoras y demas entidadaes o seciores, y se basan
exclusivamenta en las caracleristicas de la entidad, emisidn y/u operacion, con independencia de cuatquier actividad de negocio entre HR Ralings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones olorgadas se emiten en nombre de HR Ralings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
maniener algdn instrumento, ni para llevar a cabo algun lipo de negocio, inversion u operacion, y pueden eslar sujetas a aclualizaciones en cualguier momento, de conformidal

con las metodologias de calificacién de HR Ralings, en téminos de lo dispuesto en el anticulo 7, fraccidn If yfo I}, segun corresponda, de las “Disposiciones de cardcler genera

aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores™. 3
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacidn oblenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garanliza, ni cedifica
la pracision, exactilud o totalidad de cualqguier informacién y no es responsable de cualquier eror b omisidn o por los resultados obienidos por el uso de esa informacion. La mayoria
de jas emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ralings han pagado una cucta de calificacion credilicia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del
nstrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobra la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su objelo social
podran verse modificadas, lo cual aleclara, en su caso, al alza o afa baja la calificacion, sin que sllo implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HRA Ratings emite sus
calificaciones y/u opiniones de manera élica y con apego a las sanas praclicas de mercado y a [a hoimaliva aplicable que se encuentra conlenida en Ja pagina de la propia
calificadora www.hmatings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, !as metodologias o criterios de calificacion y las calilicacionss vigentes

Las calificaciones yfu opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflajan una probabilidad estadistica de incumplimienlo de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta da voluntad de una enlidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores ylo tenedores se ven lorzados a tomar madidas para recuperar su inversidn, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una sitlvacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anlerior, para darle mayor validez a nuesiras opiniones de calidad crediticia, nuastra melodologia considera
ascenanos de estrés como complemento del andlisis elaborado sobwe un escenario base. Los honorarios que MR Ralings recibe por pare de los emisores generalmente varian
degde LU55$1,000 a US$1,000,000 {0 el equivalenle en cira moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ralings calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en
parBgular por una cuola anual. Se eslima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y USS2,000 000 (o el equivalente en oira moneda)
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