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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Al cierre del cuarto trimestre de 2018 observamos los siguientes resultados:
Ventas netas por $3,456.9 mdp contra $3,157.7 mdp del mismo periodo de 2017, lo que resulté en un incremento de 9.5%.

Utilidad bruta de $695.5 mdp contra $648.9 del mismo periodo de 2017, observando un incremento del 7.2%, por lo que hace al margen bruto este
resultd en 20.1%, ligeramente menor que el observado en el ejercicio 2017 que fue de 20.5%.

La Ebitda fue por $354.8 mdp contra la registrada en el ejercicio 2017 que fue de $314.8 mdp, lo que significé un incremento del 12.8%.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Grupo Vasconia, S.A.B. y sus Subsidiarias (la Emisora), en su Division de Productos Industriales, se dedica a la fabricacion y venta de aluminios
planos, utilizados en diversas industrias como la automotriz, eléctrica, de la construccion, farmacéutica, de alimentos, etc., logrando tanto en el
mercado nacional como del exterior ser un proveedor reconocido, y en su Division de Productos de Consumo se dedica a la fabricacion y/o
comercializaciéon de productos de consumo semi-duraderos para el hogar, especialmente para la mesa y la cocina, bajo marcas de reconocido
prestigio, consolidandose como una de las empresas lideres en diseflo, desarrollo, marcas, manufactura y comercializacion de articulos para la
mesa, la cocina y el hogar en México. Ambas Divisiones lideres en su segmento.

Con fecha 1 de enero de 2019 se llevo a cabo la fusion de Almexa Aluminio, S.A. de C.V. (Almexa) e Industria Mexicana del Aluminio; S.A. de
C.V. (IMASA), la primera como fusionante y la segunda como fusionada, con lo anterior se consolida por parte de La Emisora la operacion de su
Division Industrial en una sola empresa, Almexa.

Informacidén a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Durante 2019 continuaremos ejecutando acciones orientadas a logar los objetivos de venta y margenes, las cuales son, entre otras, en la Division de
Productos de Consumo: a) acciones orientadas a fortalecer nuestra posicion de liderazgo a través de la promocion y el desarrollo de productos
innovadores enfocados a las tendencias del mercado y consumidor mexicano, b) continuar con la alineacion de la estructura comercial a las
necesidades actuales requeridas por cada uno de los canales de distribucion que atendemos, fortaleciendo la generacion de valor agregado a
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nuestros socios comerciales, ¢) crecimiento del mercado institucional a través de propuestas de valor integrales, d) mejorar la calidad de la mezcla
en ventas (categoria de producto/canal) buscando mayor margen bruto y e) continuar con la mejora de eficiencias operativas en los procesos de
negocio, productividad en la manufactura y comercializacion de cada categoria de productos, y en nuestra Division de Productos Industriales: entre
otras, a) continuar con la optimizacion del proceso productivo, asegurando el mejor costo, servicio y calidad en nuestros productos y
estandarizacion de nuestros procesos mediante; la certificacion de ISO 9001:2015 y la certificacion de IATF 16949, asi como, b) mejorar nuestra
mezcla de venta con lineas de producto y clientes mas rentables.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

La fuente de liquidez son principalmente los flujos propios de la operacion, adicionalmente hasta el 10 de octubre de 2018 se tenian con Scotiabank
Inverlat dos lineas de crédito; la primera en cuenta corriente hasta por $95.0 mdp y la segunda para cartas de crédito hasta por $3.0 millones de
dolares, a partir de tal fecha se tienen con Banco Sabadell dos lineas de crédito; la primera en cuenta corriente hasta por $140.0 mdp y la segunda
en cuenta corriente para compras de producto importado hasta por $5.0 millones de dolares, lineas que sustituyeron las que se mantenian con
Scotiabank Inverlat, y con las cuales se atenderan necesidades de capital de trabajo.

Al cierre del cuarto trimestre de 2018, manteniamos los siguientes créditos bancarios:

Con Banco Sabadell.-

Crédito de cuenta corriente por $27.0 mdp a una tasa de interés de TIIE mas 2.3%.

Crédito de cuenta corriente por compras de producto importado por $94.5 mdp a una tasa de interés de LIBOR mas 2.3%.

Crédito a largo plazo por $76.6 mdp a una tasa de interés de TIIE mas 2.3% a un plazo de 4 afios con vencimiento el 10 de octubre de 2022.

Bancomext.- Crédito de largo plazo por $18.25 millones de délares, a una tasa de interés de LIBOR mas 2.5% y con vencimiento el 29 de octubre
del 2021.

Con el objeto de garantizar a Sabadell el crédito de largo plazo, la linea de crédito en cuenta corriente y la linea en cuenta corriente para compras
de producto importado, se constituyo hipoteca civil por parte de IMASA y prenda sobre cierta maquinaria y equipo de la Emisora y de IMASA.

Para garantizar el crédito otorgado por Bancomext se constituyd hipoteca industrial sobre Almexa Aluminio, S.A. de C.V., asi como fideicomiso
de garantia sobre las acciones de esta Gltima.

La Emisora recibid autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para un Programa Dual de Emision de Deuda
hasta por $1,000 mdp, al amparo de dicha autorizacion ha realizado emisiones como sigue:

En el mes de diciembre 2015, emision de deuda de largo plazo mediante Certificados Bursatiles por $305 mdp, cuya vigencia sera de cinco afios
contados a partir de la emision, con un pago unico (bullet), al vencimiento que sera el 14 de diciembre de 2020 e interés pagadero cada 28 dias el
cual resulta de sumar 220 puntos base a la tasa TIIE. Esta deuda es quirografaria, es decir los Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica
alguna. Los recursos obtenidos fueron destinados para (i) sustitucion de pasivos de La Emisora, y (ii) usos corporativos en general, dentro del curso
ordinario del negocio.

En el mes de octubre de 2018 emision de deuda a corto plazo mediante certificados bursatiles por $120 mdp. Dicha emision consta de 1,200,000
Certificados Bursatiles con un valor nominal de $100 cada uno, con vigencia de 203 dias a partir de la emision, con un pago tnico (bullet) al
vencimiento que sera el 25 de abril de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 98 puntos base a la tasa TIIE. Los
Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica alguna. La emision se llevo a cabo para atender necesidades de capital de trabajo. Esta emision
de deuda fue liquidada en la fecha de su vencimiento.

3de 110



VASCONI Consolidado
Clave de Cotizacion: VASCONI Trimestre: 4D  Ano: 2018

El pasado mes de noviembre de 2018 emision de deuda a corto plazo mediante certificados bursatiles por $100mdp. Dicha emision consta de
1,000,000 Certificados Bursatiles con un valor nominal de $100 cada uno, con vigencia de 196 dias a partir de la emision con un pago tinico
(bullet) al vencimiento que sera el 6 de junio de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 100 puntos base a la tasa TIIE.
Los Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica alguna. La emision se llevo a cabo para atender necesidades de capital de trabajo.

La politica seguida por la tesoreria ha sido invertir los excedentes de flujo en inversiones de renta fija sin riesgo, tanto en dolares como en pesos.
Factores de riesgo.-

La Emisora esta sujeta a diversos riesgos, resultado de cambios econdémicos, politicos, sociales, en la industria, en los negocios y en las
condiciones financieras en nuestro pais y en el extranjero que pudieren afectarle de manera negativa. Es importante mencionar que la Emisora ha
superado en el pasado satisfactoriamente situaciones adversas tanto internas como externas.

Los resultados de la Emisora podrian verse afectados por riesgos fuera de control de la misma, algunos de los mas importantes pudieran ser:

. Devaluacion importante del peso en relacion con el dolar y otras monedas.

. Un escenario de crisis econdmica en México.

. Acontecimientos, politicos o sociales en México (inestabilidad social y/o politica).

. Volatilidad de los precios de aluminio a nivel mundial.

. Factores relacionados con la industria del aluminio.

. El alto nivel de competencia de productores mexicanos y extranjeros.

. Riesgo de que personas ajenas a la Emisora, realicen actividades que busquen comprometer los sistemas, dispositivos de informacion de la
misma.

Los contratos actuales con Banco Sabadell, mediante los cuales tenemos documentados préstamos a largo plazo y lineas de crédito en cuenta
corriente, nos obligan a conservar los siguientes indicadores, ademas de establecer obligaciones de hacer y no hacer comunes en este tipo de
contratos, los indicadores son los siguientes:

Indice de apalancamiento de flujo con costo neto.- maximo 4.00
Capital contable.- minimo de $1,000.00 mdp
Indice de cobertura de intereses.- minimo 2.00

El contrato de crédito de largo plazo firmado con Bancomext mediante el cual dicha institucion otorgd a IMASA un crédito de $35.0 millones de
dolares para la adquisicion de acciones de Almexa Aluminio, S.A. de C.V., establece obligaciones de hacer y no hacer comunes en este tipo de
contratos.

Derivado de las Emisiones de Certificados Bursatiles, la Emisora tiene ciertas obligaciones de hacer y de no hacer, entre otras la de cumplir con los
siguientes indicadores financieros:

Indice de cobertura de intereses.- minimo 2.00
Indice de apalancamiento de flujo con costo neto.- maximo 4.00
indice de apalancamiento.- maximo 1.50

A la fecha se han cumplido los indicadores y las obligaciones establecidas en los contratos de crédito, y en los contratos de las Emisiones de
Certificados Bursétiles.

Alucal, S. A. de C. V. ("Alucal")

La Emisora suscribi6 acciones, a través de su Division Industrial (Industria Mexicana del Aluminio, S.A. de C.V. "IMASA"), en la que es el mayor
productor de aluminio plano de Hispanoamérica, para un aumento de capital en la empresa Alucal, representativo del 50% del capital social de ésta
ultima. Durante 2016, la Emisora adquiri6 participacion adicional en Alucal por 1.5% a través de su subsidiaria IMASA.

Alucal pondrd en marcha el mayor laminador de aluminio en Latinoamérica, en Veracruz, en el Parque Industrial Bruno Pagliai. Con la

participacion en Alucal, la Emisora complementara su portafolio de productos, lo que le permitira participar en sectores de mercado mas
sofisticados como la industria automotriz.
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Derivado de ciertos incumplimientos por parte de los accionistas originales en Alucal al contrato de suscripcion de acciones, el 22 de diciembre de
2016 IMASA solicito inicio de arbitraje ante la Camara de Comercio Internacional contra los accionistas originales.

En el mes de febrero de 2019 se emitiéo Laudo Final por parte de la Camara de Comercio Internacional, en el cual entre otras cosas se condend a
las demandadas (accionistas originales) al cumplimiento forzoso del contrato original en un plazo de cuatro meses, esperamos se dé el
cumplimiento del laudo de forma voluntaria por parte de las demandadas, de lo contrario recurriremos al inicio de procedimiento de ejecucion ante
los tribunales correspondientes.

Esmalteria San Ignacio, S. A. de C. V. ("Esmalteria San Ignacio").

Esmalteria San Ignacio, S.A. de C.V. (Esmalteria San Ignacio).- Se dedica a la produccién y comercializacion de sartenes, baterias de cocina y
articulos para la cocina de acero vitrificado, productos que han permitido a la Emisora en su divisiéon de productos de consumo completar la oferta
de articulos para la mesa y la cocina.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Durante 2018, en nuestra Division de Productos de Consumo el volumen de ventas se vio afectado por una contraccion de mercado y porque
algunos de nuestros clientes importantes hicieron promociones para disminuir inventarios frenando su ritmo de compra, por lo que hace a nuestra
Division de Productos Industriales continuamos observando importaciones de productos chinos a precios bajos ofertados en los mercados tanto
nacional como de exportacion, asi como una contraccion en la demanda de productos que van dirigidos a mercados industriales y de consumo. Por
lo que hace al margen bruto, este se vio afectado en la Division de Productos de Consumo, entre otras cosas por los precios de compra del aluminio
(principal materia prima), por los niveles de tipo de cambio del peso respecto al dolar observados en algunos meses del aflo, asi como por un alto
volumen de ventas en canales con precios bajos y por la mezcla de venta (categoria de producto/canal) observada.

Continuaremos ejecutando acciones orientadas a logar los objetivos de venta y margenes, las cuales son, entre otras, en la Division de Productos de
Consumo: a) acciones orientadas a fortalecer nuestra posicion de liderazgo a través de la promocion y el desarrollo de productos innovadores
enfocados a las tendencias del mercado y consumidor mexicano, b) continuar con la alineacion de la estructura comercial a las necesidades actuales
requeridas por cada uno de los canales de distribucion que atendemos, fortaleciendo la generacion de valor agregado a nuestros socios comerciales,
¢) crecimiento del mercado institucional a través de propuestas de valor integrales, d) mejorar la calidad de la mezcla en ventas (categoria de
producto/canal) buscando mayor margen bruto y e) continuar con la mejora de eficiencias operativas en los procesos de negocio, productividad en
la manufactura y comercializacion de cada categoria de productos, y en nuestra Division de Productos Industriales: entre otras, a) continuar con la
optimizacion del proceso productivo, asegurando el mejor costo, servicio y calidad en nuestros productos y estandarizacion de nuestros procesos
mediante; la certificacion de ISO 9001:2015 y la certificacion de IATF 16949, asi como, b) mejorar nuestra mezcla de venta con lineas de producto
y clientes mas rentables.

Fusion Industria Mexicana del Aluminio; S.A. de C.V. (IMASA), Almexa Aluminio, S.A. de C.V. (Almexa).-

Con fecha 1 de enero de 2019, se llevo a cabo la fusion de las subsidiarias Almexa e IMASA, la primera como fusionante y la segunda como
fusionada, con lo anterior se consolida por parte de La Emisora la operacion de su Division Industrial en una sola empresa, Almexa.

Investigaciones antidumping de foil de aluminio y ollas de presion de aluminio.-

El 28 de agosto de 2018, la Secretaria de Economia (SE) publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la resolucion de inicio de
investigacion antidumping por las practicas desleales de comercio internacional, en su modalidad de dumping, que cometen exportadores chinos de
bobinas de papel de aluminio (también conocido simplemente como foil de aluminio) cuando realizan ventas a México, como lo demostrdé Almexa.
El 20 de diciembre de 2018, la SE publico en el DOF la resolucion de inicio de investigacion antidumping por las practicas desleales de comercio

internacional, en su modalidad de dumping, que cometen exportadores chinos de ollas de presion de aluminio cuando realizan ventas a México,
como lo demostré La Emisora.
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Las publicaciones del 28 de agosto y del 20 de diciembre marcan el inicio de dos procedimientos legales en los que la SE debera determinar, una
vez que comparezcan importadores y exportadores de foil de aluminio y ollas de presion de aluminio de origen chino, si deben aplicarse cuotas
compensatorias a las importaciones de esos productos, que compensen la distorsidn que causan estas practicas en el mercado mexicano, en
detrimento de la industria nacional.

Las investigaciones antidumping son investigaciones en las que la SE conduce un procedimiento de forma transparente para todos los interesados,
con fundamento en el Acuerdo Antidumping de la Organizaciéon Mundial de Comercio y la Ley de Comercio Exterior y su Reglamento, y esta
sujeto al escrutinio internacional. La duracion del procedimiento es de entre 14 a 16 meses aproximadamente. En el proceso la SE podria emitir
cuotas compensatorias preliminares. Las cuotas solo se aplican a exportadores del pais investigado, en este caso China, y su efecto es corregir la
distorsion que causan sus practicas en el mercado. Estos eventos permitiran a La Emisora mejorar su participacion en el mercado a mejores niveles
de rentabilidad.

La Emisora y Almexa, al mismo tiempo que compareceran en el procedimiento, continuaran trabajando sin interrupcion en la produccion y venta
de ollas de presion de aluminio y de bobinas de foil de aluminio de uso doméstico e industrial, para seguir ofreciendo productos de excelente
calidad a precios razonables para los usuarios mexicanos.

Implementacion SAP.-

El 1 de marzo de 2019, La Emisora inici6é implementacion en el grupo del ERP SAP (Sistemas, Aplicaciones y Productos) version S/4AHANA, el
cual es un sistema de negocio integral de nueva generacion, mundialmente reconocido, que incluye las mejores practicas de la industria, lo anterior
le traera a la organizacion grandes ventajas en su operacion y desempeio dandole agilidad en los procesos, automatizacion y escalabilidad

tecnoldgica, adicionalmente a lo anterior la posibilidad de adopcion permanente de soluciones innovadoras y tecnologias emergentes, se estima que
la implementacion quede completada en el grupo hacia finales de 2020.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

La fuente de liquidez son principalmente los flujos propios de la operacion, adicionalmente hasta el 10 de octubre de 2018 se tenian con Scotiabank
Inverlat dos lineas de crédito; la primera en cuenta corriente hasta por $95.0 mdp y la segunda para cartas de crédito hasta por $3.0 millones de
dolares, a partir de tal fecha se tienen con Banco Sabadell dos lineas de crédito; la primera en cuenta corriente hasta por $140.0 mdp y la segunda
en cuenta corriente para compras de producto importado hasta por $5.0 millones de dolares, lineas que sustituyeron las que se mantenian con
Scotiabank Inverlat, y con las cuales se atenderan necesidades de capital de trabajo.

Al cierre del cuarto trimestre de 2018, manteniamos los siguientes créditos bancarios:

Con Banco Sabadell.-

Crédito de cuenta corriente por $27.0 mdp a una tasa de interés de TIIE mas 2.3%.

Crédito de cuenta corriente por compras de producto importado por $94.5 mdp a una tasa de interés de LIBOR mas 2.3%.

Crédito a largo plazo por $76.6 mdp a una tasa de interés de TIIE mas 2.3% a un plazo de 4 afios con vencimiento el 10 de octubre de 2022.

Bancomext.- Crédito de largo plazo por $18.25 millones de dolares, a una tasa de interés de LIBOR mas 2.5% y con vencimiento el 29 de octubre
del 2021.

Con el objeto de garantizar a Sabadell el crédito de largo plazo, la linea de crédito en cuenta corriente y la linea en cuenta corriente para compras
de producto importado, se constituy6 hipoteca civil por parte de IMASA y prenda sobre cierta maquinaria y equipo de la Emisora y de IMASA.

Para garantizar el crédito otorgado por Bancomext se constituyo hipoteca industrial sobre Almexa Aluminio, S.A. de C.V., asi como fideicomiso
de garantia sobre las acciones de esta ultima.
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La Emisora recibi6 autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para un Programa Dual de Emision de Deuda
hasta por $1,000 mdp, al amparo de dicha autorizacion ha realizado emisiones como sigue:

En el mes de diciembre 2015, emision de deuda de largo plazo mediante Certificados Bursatiles por $305 mdp, cuya vigencia sera de cinco afos
contados a partir de la emision, con un pago Gnico (bullet), al vencimiento que sera el 14 de diciembre de 2020 e interés pagadero cada 28 dias el
cual resulta de sumar 220 puntos base a la tasa TIIE. Esta deuda es quirografaria, es decir los Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica
alguna. Los recursos obtenidos fueron destinados para (i) sustitucion de pasivos de La Emisora, y (ii) usos corporativos en general, dentro del curso
ordinario del negocio.

En el mes de octubre de 2018 emision de deuda a corto plazo mediante certificados bursatiles por $120 mdp. Dicha emision consta de 1,200,000
Certificados Bursatiles con un valor nominal de $100 cada uno, con vigencia de 203 dias a partir de la emision, con un pago tnico (bullet) al
vencimiento que sera el 25 de abril de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 98 puntos base a la tasa TIIE. Los
Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica alguna. La emision se llevo a cabo para atender necesidades de capital de trabajo. Esta emision
de deuda fue liquidada en la fecha de su vencimiento.

El pasado mes de noviembre de 2018 emision de deuda a corto plazo mediante certificados bursatiles por $100mdp. Dicha emision consta de
1,000,000 Certificados Bursatiles con un valor nominal de $100 cada uno, con vigencia de 196 dias a partir de la emision con un pago unico
(bullet) al vencimiento que sera el 6 de junio de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 100 puntos base a la tasa TIIE.
Los Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica alguna. La emision se llevo a cabo para atender necesidades de capital de trabajo.

La politica seguida por la tesoreria ha sido invertir los excedentes de flujo en inversiones de renta fija sin riesgo, tanto en délares como en pesos.

Acciones de Lifetime Brands Inc.-

Al cierre del cuarto trimestre de 2018, la Emisora habia adquirido 670,643 acciones de Lifetime Brands Inc. a través de operaciones de mercado, lo
que significo una inversion de $21.2 mdp, mismas que a dicha fecha representan un valor de $132.2 mdp a valor de mercado.

Recompra de acciones.-

En Asamblea Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2018, se acordd cancelar el remanente no utilizado a esa fecha para la
recompra de acciones propias, igualmente se aprob6 destinar la suma de $7 mdp para la recompra de acciones propias para el ejercicio 2018. Al
cierre de 2018, La Emisora tenia 473,825 acciones propias, por un valor de $8.82 mdp. A la fecha de presentacion de este reporte el total de
acciones propias adquiridas es de 476,166 por un importe total de $8.88 mdp.

Instrumentos financieros derivados.-

La estrategia general de contratacion de coberturas es, "contratar coberturas en cantidades que no excedan los consumos requeridos”, la politica
seguida sobre coberturas es "utilizar coberturas que permitan mitigar la volatilidad de los precios del aluminio, gas natural y tipo de cambio del
peso con respecto al dolar, debiendo todas la operaciones de cobertura llevadas a cabo estar estrictamente vinculadas a la operacion regular del

negocio, no debiendo realizar operaciones con fines especulativos".

Tenemos un Comité de Administracion de Riesgos, integrado por ejecutivos de primer nivel, que es el encargado de autorizar todas las operaciones
de cobertura que se deseen contratar, observando para ello los lineamientos que establece el consejo de administracion.

Control interno [bloque de texto]
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La Emisora cuenta con un sistema de control interno el cual periddicamente es evaluado por Auditoria Interna, asi como por Contraloria en las
diferentes areas, tanto administrativas como operativas, haciendo las observaciones aplicables y dando recomendaciones y seguimiento a las
mismas.

Adicionalmente a lo anterior, dentro de los servicios contratados con los auditores externos, estos evaltian el sistema de control interno dando en su
caso las observaciones y recomendaciones del mismo. A la fecha no se han tenido observaciones de relevancia y por aquellas hechas se les ha dado
el debido seguimiento y atencion.

La gestion de Auditoria Interna es evaluada y apoyada por el Comité de Auditoria constituido conforme a lo establecido en la Ley del Mercado de
Valores.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]

Durante 2018, en nuestra Division de Productos de Consumo el volumen de ventas se vio afectado por una contraccion de mercado y porque
algunos de nuestros clientes importantes hicieron promociones para disminuir inventarios frenando su ritmo de compra, por lo que hace a nuestra
Division de Productos Industriales continuamos observando importaciones de productos chinos a precios bajos ofertados en los mercados tanto
nacional como de exportacion, asi como una contraccion en la demanda de productos que van dirigidos a mercados industriales y de consumo. Por
lo que hace al margen bruto, este se vio afectado en la Division de Productos de Consumo, entre otras cosas por los precios de compra del aluminio
(principal materia prima), por los niveles de tipo de cambio del peso respecto al dolar observados en algunos meses del afio, asi como por un alto
volumen de ventas en canales con precios bajos y por la mezcla de venta (categoria de producto/canal) observada.

Continuaremos ejecutando acciones orientadas a logar los objetivos de venta y margenes, las cuales son, entre otras, en la Division de Productos de
Consumo: a) acciones orientadas a fortalecer nuestra posicion de liderazgo a través de la promocion y el desarrollo de productos innovadores
enfocados a las tendencias del mercado y consumidor mexicano, b) continuar con la alineacion de la estructura comercial a las necesidades actuales
requeridas por cada uno de los canales de distribucion que atendemos, fortaleciendo la generacion de valor agregado a nuestros socios comerciales,
¢) crecimiento del mercado institucional a través de propuestas de valor integrales, d) mejorar la calidad de la mezcla en ventas (categoria de
producto/canal) buscando mayor margen bruto y e) continuar con la mejora de eficiencias operativas en los procesos de negocio, productividad en
la manufactura y comercializacion de cada categoria de productos, y en nuestra Division de Productos Industriales: entre otras, a) continuar con la
optimizacion del proceso productivo, asegurando el mejor costo, servicio y calidad en nuestros productos y estandarizacion de nuestros procesos
mediante; la certificacion de ISO 9001:2015 y la certificacion de IATF 16949, asi como, b) mejorar nuestra mezcla de venta con lineas de producto
y clientes mas rentables.

La fuente de liquidez son principalmente los flujos propios de la operacion, adicionalmente hasta el 10 de octubre de 2018 se tenian con
Scotiabank Inverlat dos lineas de crédito; la primera en cuenta corriente hasta por $95.0 mdp y la segunda para cartas de crédito hasta por $3.0
millones de dolares, a partir de tal fecha se tienen con Banco Sabadell dos lineas de crédito; la primera en cuenta corriente hasta por $140.0 mdp y
la segunda en cuenta corriente para compras de producto importado hasta por $5.0 millones de dolares, lineas que sustituyeron las que se
mantenian con Scotiabank Inverlat, y con las cuales se atenderan necesidades de capital de trabajo.

Al cierre del cuarto trimestre de 2018, manteniamos los siguientes créditos bancarios:

Con Banco Sabadell.-

Crédito de cuenta corriente por $27.0 mdp a una tasa de interés de TIIE mas 2.3%.

Crédito de cuenta corriente por compras de producto importado por $94.5 mdp a una tasa de interés de LIBOR mas 2.3%.
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Crédito a largo plazo por $76.6 mdp a una tasa de interés de TIIE mas 2.3% a un plazo de 4 afios con vencimiento el 10 de octubre de 2022.

Bancomext.- Crédito de largo plazo por $18.25 millones de ddlares, a una tasa de interés de LIBOR mas 2.5% y con vencimiento el 29 de octubre
del 2021.

Con el objeto de garantizar a Sabadell el crédito de largo plazo, la linea de crédito en cuenta corriente y la linea en cuenta corriente para compras
de producto importado, se constituyo hipoteca civil por parte de IMASA y prenda sobre cierta maquinaria y equipo de la Emisora y de IMASA.

Para garantizar el crédito otorgado por Bancomext se constituyo hipoteca industrial sobre Almexa Aluminio, S.A. de C.V., asi como fideicomiso
de garantia sobre las acciones de esta ultima.

La Emisora recibi6 autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para un Programa Dual de Emision de Deuda
hasta por $1,000 mdp, al amparo de dicha autorizacion ha realizado emisiones como sigue:

En el mes de diciembre 2015, emision de deuda de largo plazo mediante Certificados Bursatiles por $305 mdp, cuya vigencia sera de cinco afios
contados a partir de la emision, con un pago unico (bullet), al vencimiento que sera el 14 de diciembre de 2020 ¢ interés pagadero cada 28 dias el
cual resulta de sumar 220 puntos base a la tasa TIIE. Esta deuda es quirografaria, es decir los Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica
alguna. Los recursos obtenidos fueron destinados para (i) sustitucion de pasivos de La Emisora, y (ii) usos corporativos en general, dentro del curso
ordinario del negocio.

En el mes de octubre de 2018 emision de deuda a corto plazo mediante certificados bursatiles por $120 mdp. Dicha emision consta de 1,200,000
Certificados Bursatiles con un valor nominal de $100 cada uno, con vigencia de 203 dias a partir de la emision, con un pago unico (bullet) al
vencimiento que sera el 25 de abril de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 98 puntos base a la tasa TIIE. Los
Certificados Bursétiles no tienen garantia especifica alguna. La emision se llevo a cabo para atender necesidades de capital de trabajo. Esta emision
de deuda fue liquidada en la fecha de su vencimiento.

El pasado mes de noviembre de 2018 emision de deuda a corto plazo mediante certificados bursatiles por $100mdp. Dicha emision consta de
1,000,000 Certificados Bursatiles con un valor nominal de $100 cada uno, con vigencia de 196 dias a partir de la emision con un pago unico
(bullet) al vencimiento que sera el 6 de junio de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 100 puntos base a la tasa TIIE.
Los Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica alguna. La emision se llevo a cabo para atender necesidades de capital de trabajo.

La politica seguida por la tesoreria ha sido invertir los excedentes de flujo en inversiones de renta fija sin riesgo, tanto en délares como en pesos.
Factores de riesgo.-

La Emisora esta sujeta a diversos riesgos, resultado de cambios econdmicos, politicos, sociales, en la industria, en los negocios y en las
condiciones financieras en nuestro pais y en el extranjero que pudieren afectarle de manera negativa. Es importante mencionar que la Emisora ha
superado en el pasado satisfactoriamente situaciones adversas tanto internas como externas.

Los resultados de la Emisora podrian verse afectados por riesgos fuera de control de la misma, algunos de los mas importantes pudieran ser:

. Devaluacion importante del peso en relacion con el dolar y otras monedas.

. Un escenario de crisis econdmica en México.

. Acontecimientos, politicos o sociales en México (inestabilidad social y/o politica).

. Volatilidad de los precios de aluminio a nivel mundial.

. Factores relacionados con la industria del aluminio.

. El alto nivel de competencia de productores mexicanos y extranjeros.

. Riesgo de que personas ajenas a la Emisora, realicen actividades que busquen comprometer los sistemas, dispositivos de informacion de la
misma.

Los contratos actuales con Banco Sabadell, mediante los cuales tenemos documentados préstamos a largo plazo y lineas de crédito en cuenta
corriente, nos obligan a conservar los siguientes indicadores ademds de establecer obligaciones de hacer y no hacer comunes en este tipo de
contratos, los indicadores son los siguientes:

Indice de apalancamiento de flujo con costo neto.- maximo 4.00
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Capital contable.- minimo de $1,000.00 mdp
Indice de cobertura de intereses.- minimo 2.00

El contrato de crédito de largo plazo firmado con Bancomext mediante el cual dicha institucion otorgd a IMASA un crédito de $35.0 millones de
dolares para la adquisicion de acciones de Almexa Aluminio, S.A. de C.V., establece obligaciones de hacer y no hacer comunes en este tipo de
contratos.

Derivado de las Emisiones de Certificados Bursatiles, la Emisora tiene ciertas obligaciones de hacer y de no hacer, entre otras la de cumplir con los
siguientes indicadores financieros:

indice de cobertura de intereses.- minimo 2.00
Indice de apalancamiento de flujo con costo neto.- maximo 4.00

Indice de apalancamiento.- maximo 1.50

A la fecha se han cumplido los indicadores y las obligaciones establecidas en los contratos de crédito, y en los contratos de la Emisiones de
Certificados Bursatiles.
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Clave de Cotizacion: VASCONI

Trimestre: 4D

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa :

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Descripcion de la moneda de presentacion :

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Consolidado:
Numero De Trimestre:
Tipo de emisora:

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
que informa u otras formas de identificacion desde el
final del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

VASCONI

2018-10-01 al 2018-12-31

2018-12-31

VASCONI

MXN

Miles de pesos

Si

4D

ICS

Consolidado
ARo:

2018

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por la Junta Internacional de Normas de Contabilidad, (IASB por sus siglas en inglés).

Nombre de proveedor de servicios de Auditoria externa [bloque de texto]

Castillo Miranda y Compaiiia, S. C.
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Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

José Luis Villalobos Zuazua

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]

Sin salvedades

Fecha de opinion sobre los estados financieros [bloque de texto]

13 de marzo de 2019

Fecha de asamblea en que se aprobaron los estados financieros [bloque de texto]

30 de abril de 2019

Seguimiento de analisis [bloque de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: VASCONI

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual

2018-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Consolidado
4D Ano: 2018

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,679,000 133,553,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 962,130,000 914,236,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 925,863,000 792,392,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

1,901,672,000

1,840,181,000

Activos mantenidos para la venta

132,185,000

217,582,000

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

2,033,857,000

2,057,763,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos bioldgicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 210,302,000 210,302,000
Propiedades, planta y equipo 1,347,151,000 1,375,773,000
Propiedades de inversion 0 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 20,496,000 21,087,000
Activos por impuestos diferidos 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 17,866,000 18,917,000

Total de activos no circulantes

1,595,815,000

1,626,079,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]

Pasivos Circulantes [sinopsis]

3,629,672,000

3,683,842,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 572,009,000 603,244,000
Impuestos por pagar a corto plazo 4,204,000 43,590,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 483,280,000 121,397,000

Otros pasivos no financieros a corto plazo

Provisiones circulantes [sinopsis]

190,224,000

199,210,000

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 36,975,000 77,896,000
Total provisiones circulantes 36,975,000 77,896,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 1,286,692,000 1,045,337,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

1,286,692,000

1,045,337,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 598,402,000 737,113,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
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Concepto

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo

Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2018

Cierre Trimestre
Actual

. 2018-12-31 |

27,272,000

Cierre Ejercicio
Anterior

. 2017-12-31 |

25,361,000

Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 27,272,000 25,361,000
Pasivo por impuestos diferidos 453,000 29,828,000
Total de pasivos a Largo plazo 626,127,000 792,302,000

Total pasivos

Capital Contable [sinopsis]

1,912,819,000

1,837,639,000

Capital social 346,693,000 346,693,000
Prima en emision de acciones 8,549,000 8,549,000
Acciones en tesoreria 8,820,000 6,305,000
Utilidades acumuladas 1,345,828,000 1,321,324,000
Otros resultados integrales acumulados 24,603,000 175,942,000
Total de la participacion controladora 1,716,853,000 1,846,203,000

0 0

Participacion no controladora

Total de capital contable

1,716,853,000

1,846,203,000

Total de capital contable y pasivos

3,629,672,000

3,683,842,000
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Trimestre:

Consolidado

4D  Ano:

2018

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao

Actual

2018-01-01 - 2018-

Acumulado Aiio

Anterior

2017-01-01 - 2017-

Trimestre Afio

Actual

Trimestre Ao

Anterior

Ingresos 3,456,852,000 3,157,671,000 1,004,178,000 920,774,000
Costo de ventas 2,761,316,000 2,508,796,000 768,711,000 705,779,000
Utilidad bruta 695,536,000 648,875,000 235,467,000 214,995,000
Gastos de venta 382,915,000 354,788,000 103,647,000 100,018,000
Gastos de administracion 107,939,000 101,701,000 25,008,000 30,473,000
Otros ingresos 24,571,000 28,907,000 10,698,000 181,000
Otros gastos 44,655,000 59,520,000 26,273,000 24,805,000
Utilidad (pérdida) de operacion 184,598,000 161,773,000 91,237,000 59,880,000
Ingresos financieros 4,713,000 7,377,000 1,998,000 (2,508,000)
Gastos financieros 93,707,000 100,014,000 30,332,000 18,203,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 95,604,000 69,136,000 62,903,000 39,169,000
Impuestos a la utilidad 44,871,000 18,680,000 45,987,000 16,410,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 50,733,000 50,456,000 16,916,000 22,759,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 50,733,000 50,456,000 16,916,000 22,759,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 50,733,000 50,456,000 16,916,000 22,759,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora 0 0 0 0
Utilidad por accion [bloque de texto] 0.58 0.58 0.19 0.26

Utilidad por accién [sinopsis]

Utilidad por accion [partidas]

Utilidad por accién basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas 0.58 0.58 0.19 0.26
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion 0.58 0.58 0.19 0.26

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.58 0.58 0.19 0.26
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0.58 0.58 0.19 0.26

15de 110



VASCONI

Clave de Cotizacion: VASCONI

Trimestre:

Consolidado

4D  Ano:

2018

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2018-01-01 -
2018-12-31

Acumulado
Ano
Anterior
2017-01-01 -
2017-12-31

Trimestre
Ano Actual
2018-10-01 -
2018-12-31

Trimestre
Ano
Anterior
2017-10-01
-2017-12-

Utilidad (pérdida) neta 50 733, 000 50,456, 000 16,916,000 | 22,759, 000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversién, neta de impuestos

(91,262,000)

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de 0 0 0 0
capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion 0 0 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de (299,000) 927,000 (299,000) 927,000
beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 0 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a 0 0 0 0
resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos (299,000) 927,000 (299,000) 927,000

(20,857,000)

(24,051,000)

49,646,000

Reclasificacién de efecto por conversion, neto de impuestos

0

0

0

0

Efecto por conversién, neto de impuestos

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

(91,262,000)

(59,778,000)

(20,857,000)

(19,509,000)

(24,051,000)

(3,277,000)

(3,696,000)

49,646,000

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta,

neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos (59,778,000) | (19,509,000) (3,277,000) (3,696,000)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros 0 0

que se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccién prevista de cobertura altamente

probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Reclasificacion por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0 0 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos

0| (1,117,000

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0 0
Reclasificacion de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0

Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos

0
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Clave de Cotizacion: VASCONI

Concepto

Acumulado
Ao Actual

Trimestre:

Acumulado
Ano
Anterior

2017-01-01 -

2017-12-31

Consolidado

4D  Ano:

Trimestre
Ano Actual

2018-10-01 -

2018-12-31

2018

Trimestre
Ao
Anterior

2017-10-01

- 2017 12-

Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos n (1,117,000) nn

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0
impuestos

Reclasificacion de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0
impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0

resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos (151,040,000) | (41,483,000) | (27,328,000) 45,950,000
Total otro resultado integral (151,339,000) | (40,556,000) | (27,627,000) | 46,877,000
Resultado integral total (100,606,000) 9,900,000 | (10,711,000) 69,636,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora (100,606,000) 9,900,000 (10,711,000) 69,636,000
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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VASCONI

Clave de Cotizacion: VASCONI

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Acumulado Afo
Actual
2018-01-01 - 2018-12-
31

Consolidado
4D Ano: 2018

Acumulado Ao
Anterior
2017-01-01 - 2017-12-
31

50,733,000 50,456,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 44,871,000 18,680,000
Ingresos y gastos financieros, neto 76,229,000 52,676,000
Gastos de depreciacion y amortizacion 150,093,000 122,397,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas (177,000) 0
Pagos basados en acciones 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0

Disminuciones (incrementos) en los inventarios

(213,871,000)

(107,727,000)

Disminucion (incremento) de clientes (83,367,000) (130,359,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion (208,000) 87,574,000
Incremento (disminucion) de proveedores (51,795,000) 139,849,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion (50,982,000) (1,188,000)
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiamiento 0 0
Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
Ajuste por valor de las propiedades 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (129,207,000) 181,902,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (78,474,000) 232,358,000
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 1,547,000 0
Intereses pagados 0 0
Intereses recibidos 0 0
Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 60,285,000 35,000,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (137,212,000) 197,358,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 1,078,000 9,759,000
Compras de propiedades, planta y equipo 126,980,000 158,750,000
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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VASCONI

Clave de Cotizacion: VASCONI

Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2018-01-01 - 2018-12-
31

4D  Ano:

Consolidado
2018

Acumulado Ao
Anterior
2017-01-01 - 2017-12-
31

Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Dividendos recibidos (1,547,000) 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 4,713,000 7,377,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(122,736,000)

(141,614,000)

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control 0 0
Importes procedentes de la emisién de acciones 0 0
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital 0 0
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 2,515,000 408,000
Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
Importes procedentes de préstamos 421,448,000 0
Reembolsos de préstamos 190,210,000 95,993,000
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 5,747,000 1,747,000
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Dividendos pagados 7,808,000 1,736,000
Intereses pagados 75,094,000 59,785,000
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 140,074,000 (159,669,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (119,874,000) (103,925,000)

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (119,874,000) (103,925,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 133,553,000 237,478,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 13,679,000 133,553,000
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VASCONI

Clave de Cotizacion: VASCONI

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital social
[miembro]

Prima en emisién
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2018

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capital contable al comienzo del periodo 346,693,000 549000 6.305.000 1.321,324,000 _I 35,547,000 ___

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 50,733,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 (91,262,000) 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 50,733,000 0 (91,262,000) 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 7,808,000 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 (18,421,000) 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 2,515,000 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 2,515,000 24,504,000 0 (91,262,000) 0 0 0
Capital contable al final del periodo 346,693,000 8,549,000 8,820,000 1,345,828,000 0 (55,715,000) 0 0 0
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VASCONI
Clave de Cotizacion: VASCONI

Hoja 2 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Variacion en el valor
de contratos a futuro

[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Utilidad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

o

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

o

Importes

reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos n

o

corrientes o grupos

de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por

inversiones en
instrumentos de
capital

Trimestre:

Reserva para

cambios en el valor
razonable de pasivos

financieros
atribuibles a

cambios en el riesgo
de crédito del pasivo

[miembro]

Consolidado
4D Ano: 2018

Reserva para catastrofes
[miembro]

Otro resultado integral

(59,778,000

(299,000

Resultado integral total

(59,778,000

(299,000

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucion por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar
a pérdida de control

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

ojJlo|lo|jo|jo o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

o|lo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

(59,778,000)

(299,000)

Capital contable al final del periodo

77,658,000

2,660,000
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Consolidado
4D Ano: 2018

VASCONI

Clave de Cotizacion: VASCONI Trimestre:

Componentes del capital contable [eje]

Hoja 3 de 3 Reserva para estabilizacion

[miembro]

Reserva de componentes de
participacion discrecional

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora

Participaciéon no
controladora [miembro]

Capital contable [miembro]

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

[miembro]

[miembro]

1,846,203,000

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 50,733,000 0 50,733,000
Otro resultado integral 0 0 0 (151,339,000) (151,339,000) 0 (151,339,000)
Resultado integral total 0 0 0 (151,339,000) (100,606,000) 0 (100,606,000)
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 7,808,000 0 7,808,000
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 (18,421,000) 0 (18,421,000)
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 (2,515,000) 0 (2,515,000)
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucion) en el capital contable 0 0 0 (151,339,000) (129,350,000) 0 (129,350,000)
Capital contable al final del periodo 0 0 0 24,603,000 1,716,853,000 0 1,716,853,000
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VASCONI

Clave de Cotizacion: VASCONI

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Anterior

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital social
[miembro]

Prima en emisién
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2018

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capital contable al comienzo del periodo 346,693,000 549000 5,898,000 1.272,604.000 _I 56404000 ___

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 50,456,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 (20,857,000) 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 50,456,000 0 (20,857,000) 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 1,736,000 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 407,000 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 407,000 48,720,000 0 (20,857,000) 0 0 0
Capital contable al final del periodo 346,693,000 8,549,000 6,305,000 1,321,324,000 0 35,547,000 0 0 0

23 de 110



VASCONI

Clave de Cotizacion: VASCONI

Hoja 2 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Variacion en el valor
de contratos a futuro
[miembro]

o

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Utilidad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

o

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por
inversiones en
instrumentos de
capital

Trimestre:

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

4D Ano:

Consolidado
2018

Reserva para catastrofes

[miembro]

Otro resultado integral

(1,117,000

(19,509,000

927,000

Resultado integral total

(1,117,000

(19,509,000

927,000

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucion por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar
a pérdida de control

olJlo|lo|jo|jo o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

ojJlo|lo|jo|jo o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

o|lo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

(1,117,000)

(19,509,000)

927,000

Capital contable al final del periodo

0

137,436,000

2,959,000
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Consolidado
4D Ano: 2018

VASCONI

Clave de Cotizacion: VASCONI Trimestre:

Componentes del capital contable [eje]

Hoja 3 de 3 Reserva para estabilizacion

[miembro]

Reserva de componentes de
participacion discrecional

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora

Participaciéon no
controladora [miembro]

Capital contable [miembro]

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

[miembro]

[miembro]

1,838,446,000

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 50,456,000 0 50,456,000
Otro resultado integral 0 0 0 (40,556,000) (40,556,000) 0 (40,556,000)
Resultado integral total 0 0 0 (40,556,000) 9,900,000 0 9,900,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 1,736,000 0 1,736,000
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 (407,000) 0 (407,000)
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (40,556,000) 7,757,000 0 7,757,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 175,942,000 1,846,203,000 0 1,846,203,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacidon financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

2018-12-31

2017-12-31

Capital social nominal 346,693,000 346,693,000
Capital social por actualizacién 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigliedad 0 0
Numero de funcionarios 14 15
Numero de empleados 789 768
Numero de obreros 831 869
Numero de acciones en circulacion 87,166,000 87,166,000
Numero de acciones recompradas 473,825 370,912
Efectivo restringido 0 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afo Acumulado Afo Trimestre Ano Actual Trimestre Aho
Actual Anterior 2018-10-01 - 2018-12- Anterior
2018-01-01 - 2018-12- 2017-01-01 - 2017-12- 2017-10-01 - 2017-12-

Datos informativos del estado de resultados
[sinopsis]

Depreciacién y amortizacién operativa 150,094,000 122,397,000 39,857,000 32,468,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ano Anterior
2018-01-01 - 2018-12-31 2017-01-01 - 2017-12-31

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 3,456,852,000 3,157,671,000
Utilidad (pérdida) de operacion 184,598,000 161,773,000
Utilidad (pérdida) neta 50,733,000 50,456,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 50,733,000 50,456,000
Depreciacion y amortizacién operativa 150,094,000 122,397,000
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[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje] Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa

Moneda nacional [miembro] ji iembro]

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Ao actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afos Hasta 5 afios o mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

REVOLVENTE SABADELL NO 2018-10-10 2020-10-09 TIE +2.3 26,993,000

COMPRAS DE IMPORTACION SABADELL NO 2018-10-10 2020-10-09 LIBOR + 2.3 34,054,000 60,401,000

CREDITO SIMPLE SABADELL NO 2018-10-10 2019-04-10 TIE +2.3 20,000,000 20,000,000 20,000,000 16,667,000

HIPOTECARIO BANCOMEXT NO 2012-03-29 2021-10-29 LIBOR + 2.5 117,001,000 117,001,000 121,875,000
TOTAL 61,047,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 16,667,000 60,401,000 117,001,000 117,001,000 121,875,000

~ Con garantia (bancarios) |

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Banca comercial ‘ ‘
_____I_I_I__I__I‘_I_I_I_I

Otros bancarios

TOTAL

Total bancarios

61,047,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 16,667,000 60,401,000 117,001,000 117,001,000 121,875,000

Bursatiles y colocaciones privadas [sinopsis] ‘

Bursatiles listadas en bolsa (quirografarios) ‘

CERTIFICADOS BURSATILES 2015-12-21 2020-12-14 VARIAS 219,227,000 302,521,000

TOTAL 219,227,000 302,521,000

~ Bursatiles listadas en bolsa (con garantia) |

ToTAL _____I_I_I_I_I_I-I_I_I_I_I_I

~_ Colocaciones privadas (quirografarios) |

ToTAL _____I_I_I_I_I_I__I_I_l__l

Colocaciones privadas (con garantia) ‘

ToTAL [ R N A N S DY DY Y S Y DN Y N N

Total bursatiles listados en bolsa y
colocaciones privadas

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo

CATERPILLAR, S.A. DE C.V. 2017-11-01 2019-10-01 5,604,000 338,000
TOTAL 5,604,000 338,000

Total otros pasivos circulantes y no ‘

circulantes con costo

Proveedores [sinopsis]

Proveedores

VARIOS NO 2018-12-01 2018-12-31 307,447,000

NACIONALES M.E. NO 2018-12-01 2018-12-31 112,979,000

EXTRANJEROS M.E. Sl 2018-12-01 2018-12-31 56,502,000

TOTAL 0 307,447,000 0 0 0 0 0 169,481,000 0 0 0

Total proveedores
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Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacion [eje]

Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro]

Hasta 2 afios Hasta 3 afios LESCRELLE Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos LESERELLE Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] mbro]

ToTAL /| | o] owow| ol ol ol ol ol e

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin ‘

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje] ‘

costo [sinopsis]

costo

ToTAL [ R I A N Y S DY S S Y SN A N N A

Total otros pasivos circulantes y no ‘ ‘

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin ‘ ‘

circulantes sin costo

o [ | [ | .o o o o o o o o o o o of
|

Total de créditos ‘

TOTAL 61,047,000 552,278,000 322,859,000 20,000,000 16,667,000 0 60,401,000 286,482,000 117,001,000 121,875,000 0 0
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[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante

Délares [miembro]

11,231,000

Délares contravalor
pesos [miembro]

220,710,000

Monedas [eje]

Otras monedas
contravalor délares
[miembro]

6,000

Otras monedas
contravalor pesos
[miembro]

120,000

Consolidado
4D Ano: 2018

Total de pesos
[miembro]

220,830,000

Activo monetario no circulante

0

0

0

0

Total activo monetario

11,231,000

220,710,000

120,000

220,830,000

Pasivo monetario circulante 27,508,000 540,566,000 11,000 210,000 540,776,000
Pasivo monetario no circulante 13,861,000 272,384,000 0 0 272,384,000
Total pasivo monetario 41,369,000 812,950,000 11,000 210,000 813,160,000
Monetario activo (pasivo) neto (30,138,000) (592,240,000) (5,000) (90,000) (592,330,000)
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[800005] Anexo - Distribucién de ingresos por producto

Tipo de ingresos [eje]
Ingresos Ingresos por Ingresos de Ingresos totales
nacionales exportacion subsidiarias en [miembro]
[miembro] [miembro] el extranjero
[miembro]
~ EKCO,VASCONIA, PRESTO, H-STEELE |

EKCO,VASCONIA, INTERNATIONAL SILVER, FABERWARE, REGAL,
~ MIKASA, CASA MODA, PEDRINI

~ MIKASA, CASAMODA, REGAL,EKCO

Thermos, Vaijilas y Auxiliares de Cocina 60,474, ooo 1,114,000 _ 61,588, ooo

IMASA, ALMEXA, ALUREY, ALUPAK
Disco, Rollo, placa, hojas de aluminio y papel aluminio 1,355,831 ,000 734,616,000 0 2,090,447,000
TOTAL 2,701,954,000 749,836,000 5,062,000 3,456,852,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusidn de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

Descripcion general de los objetivos para celebrar operaciones con derivados y estrategia de cobertura

La estrategia general de contratacion de coberturas, es “contratar coberturas en cantidades que no excedan los consumos requeridos por la
Emisora”. La politica seguida por la Emisora sobre coberturas es “utilizar coberturas que le permitan mitigar la volatilidad de los precios del
aluminio, gas natural y tipo de cambio del peso con respecto al dodlar, debiendo todas la operaciones, de cobertura llevadas a cabo, estar
estrictamente vinculadas a la operacion regular del negocio, no debiendo realizar operaciones con fines especulativos”.

Instrumentos utilizados
Durante 2018 realizamos operaciones de coberturas de tipo de cambio del peso con respecto al dolar en cantidades menores, las coberturas
contratadas estan estrictamente vinculadas a la operacion regular del negocio. De las coberturas contratadas resulto un efecto favorable de $1,133

miles de pesos, mismo que fue registrado contra resultados del periodo.

En el siguiente cuadro mostramos los instrumentos financieros derivados liquidados al 31 de diciembre de 2018:

Fechade Conirate Importe USD T.C. Compra Operador Fecha de texmino
11-abz-18 250,000 158.3954 Intercam 15 demayo de 2018
12-abr-18 250000 158 3683 Inter cam 15 dejimio de 2018
13-abs-18 250,000 15 4020 Imter cam 18 de julic de 201 2
l1A-abe-18 250,000 12 4050 Inter cam 15 de agosto de 2018

Al 31 de diciembre de 2018 la Emisora no tenia coberturas contratadas.

Mercados de negociacion y Contrapartes elegibles

La contratacion de instrumentos financieros derivados se realiza solo con instituciones de reconocida solvencia y prestigio. Cabe mencionar que los
instrumentos financieros derivados que utiliza la Emisora, son de uso comun en los mercados y por lo tanto pueden ser cotizados con dos o mas
instituciones financieras para asegurar las mejores condiciones en la contratacion.

Las contrapartes y operadores elegibles por la Emisora son UBS e Intercam Banco, S.A.

Procesos y niveles de autorizacion

Las operaciones de coberturas celebradas y por celebrarse segun la estrategia y politica de la Emisora, son presentadas a los miembros del Comité
de Auditoria y Practicas Societarias y al Consejo de Administracion en cada sesion del mismo, quien da su aprobacion de ser el caso para llevar a

cabo las contrataciones de coberturas.

Hemos creado un Comité de Administracion de Riesgos que estd integrado por ejecutivos de primer nivel y es el encargado de autorizar todas las
operaciones de cobertura que se deseen contratar, observando para ello los lineamientos que establece el Consejo de Administracion.

Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito.

Los margenes, colaterales y lineas de crédito son definidos considerando las alternativas disponibles en el mercado de la contratacion de los
instrumentos, tomando en cuenta los costos y riesgos.

Politicas para la designacion de agentes de calculo o valuacion.
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En cuanto a las politicas de designacion de agentes de calculo o valuacion, la Emisora mantiene un Comité Interno de Manejo de Riesgo, quien
conjuntamente con Contraloria calcula y evalua las posiciones existentes.

Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado y de liquidez.

Por tratarse esencialmente de coberturas, el procedimiento consiste en detectar la necesidad de dichas coberturas que surge de las areas operativas
de la Emisora, misma que es analizada por el area de tesoreria, quien evalua las posiciones existentes en los mercados observables, selecciona las
mejores alternativas tomando en cuenta los montos nocionales, el subyacente, los plazos, los colaterales y, en general, las variables que influyen en
la operacion, y es presentada para autorizacion de los niveles y drganos correspondientes.

Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores

En cuanto a controles externos y validacion de procedimientos, éstos son realizados por los auditores externos, siendo los encargados de revisar su
cumplimiento tanto en su revision preliminar como en la final.

Analisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2018 la Emisora no tenia coberturas contratadas, por lo anterior no fue aplicable realizar el analisis de sensibilidad.

Descripcién genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
que sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacién [bloque de texto]

La Emisora valta los Instrumentos Financieros Derivados en conformidad con IFRS y las disposiciones de la IFRS 9 “Instrumentos financieros”,
reconoce todos los activos o pasivos que surjan de las operaciones con instrumentos financieros derivados en el balance general a valor razonable.
El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no cotizan en un mercado, con base en técnicas de
valuacion aceptadas en el ambito financiero.

En cuanto a la frecuencia de la valuacion, ésta se realiza en forma diaria y mensual estableciendo en resultados o en capital el efecto de la misma
segun aplique. La valuacion diaria es efectuada internamente y a fin de mes nuestra contraparte nos envia una valuacion ("Mark-to-Market")
mencionando la posicion que guardan los instrumentos financieros a esa fecha.

La efectividad de la cobertura se mide tanto prospectivamente como retrospectivamente.

Instrumentos utilizados

Durante 2018 realizamos operaciones de coberturas de tipo de cambio del peso con respecto al dolar en cantidades menores, las coberturas

contratadas estan estrictamente vinculadas a la operacion regular del negocio. De las coberturas contratadas resulto un efecto favorable de $1,133
miles de pesos, mismo que fue registrado contra resultados del periodo.

Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]
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Adicionalmente a la generacion de los flujos propios de la Emisora, ésta cuenta con lineas de crédito suficientes para atender cualquier tipo de
requerimientos relacionados con los instrumentos financieros derivados. Cuando tuvo contratos de instrumentos financieros la Administracion de
la Emisora no identific6 alglin riesgo de incumplimiento.

Explicacidén de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y

en la administraciéon de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

La Emisora procura segun las condiciones existentes de mercado cubrir los principales riesgos ante entornos de volatilidad, los riesgos cubiertos
han sido:

Precio del Aluminio.- En los Gltimos afios se ha observado una importante volatilidad del precio internacional del aluminio, como consecuencia de
ello y toda vez que para la Emisora, en sus dos divisiones, el Aluminio es la principal materia prima, considera que de registrarse incrementos
importantes de precio, se tendria un efecto desfavorable importante en los resultados. La intencion de la estrategia definida para la contratacion de
coberturas de precio de aluminio principalmente es contratar precios iguales o por debajo del precio considerado en la estructura de costos, precios
y margenes de los productos fabricados.

La Emisora confirma que no se ha incurrido en ningtin incumplimiento en las operaciones de cobertura.

Los riesgos identificados son los relacionados con las variaciones en el precio de mercado del aluminio, gas natural y tipo de cambio del dolar con
respecto al peso. Dada la relacion directa que existe entre las posiciones primarias y los instrumentos de cobertura, y que estos ultimos no tienen
elementos contractuales de opcion que pudieran afectar la efectividad de la cobertura, la Emisora a la fecha no prevé ningln riesgo de que estas
coberturas difieran del objetivo con el que fueron contratadas.

En el caso de las operaciones de precio fijo, el riesgo aceptado por la Emisora es pagar el precio de la cobertura pactada, ante un escenario en el
cual el precio en el mercado variara contra el pactado, la contingencia para la empresa implicaria que una parte del costo de produccion fuera
mayor que el de mercado.

Un riesgo adicional seria si la demanda en el consumo de aluminio, gas natural y los requerimientos de dolares fuera menor a las cantidades
pactadas en nuestros contratos de coberturas, escenario en el cual la efectividad se veria afectada, situacion que no se ha presentado, ni vemos que
se llegara a presentar. Nuestro objetivo en la contrataciéon de coberturas, es contar con costos pronosticados que nos permita eliminar la
incertidumbre en nuestros margenes. Cabe mencionar que en las coberturas contratadas, el riesgo esta limitado a pagar el precio fijo por el volumen
pactado.

Tipo de Cambio del ddlar con respecto al peso, la Emisora en su division cocina no genera dodlares, sin embargo una parte importante de sus
insumos es negociada en dolares, de ahi que con la intencion de lograr cierta proteccion se decida tomar coberturas de tipo de cambio cuando se
juzga conveniente. Adicionalmente cuando se trata de cubrir un evento en particular como puede ser un pedido especial de productos en el cual
para fijar el precio de venta se considera un tipo de cambio futuro.

Al 31 de diciembre de 2018 la Emisora no tenia coberturas contratadas.
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2018-12-31 2017-12-31

Concepto

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 743,000 1,337,000
Saldos en bancos 9,146,000 54,735,000
Total efectivo 9,889,000 56,072,000

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 3,790,000 77,481,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 3,790,000 77,481,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 13,679,000 133,553,000
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘
Clientes 811,364,000 822,811,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0

Anticipos circulantes a proveedores 22,088,000 10,674,000
Gastos anticipados circulantes 5,099,000 1,147,000
Total anticipos circulantes 27,187,000 11,821,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 73,641,000 70,042,000
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 49,938,000 9,562,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 962,130,000 914,236,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas 258,686,000 159,216,000
Suministros de produccion circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 258,686,000 159,216,000
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 230,916,000 191,136,000
Productos terminados circulantes 362,111,000 370,008,000
Piezas de repuesto circulantes 74,150,000 72,032,000
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 925,863,000 792,392,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis]

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 132,185,000 217,582,000
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0 0
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta 132,185,000 217,582,000
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Clientes no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 0 0
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
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Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades

Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades

Rentas por facturar

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

ntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subs as, negocios col

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construc

Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 210,302,000 210,302,000
Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 210,302,000 210,302,000

Vehiculos [sinopsis]

Terrenos 59,307,000 59,307,000
Edificios 272,087,000 255,382,000
Total terrenos y edificios 331,394,000 314,689,000
Maquinaria 890,882,000 944,160,000

Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 24,513,000 28,259,000
Total vehiculos 24,513,000 28,259,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 24,112,000 35,799,000
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 76,250,000 52,866,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 0 0

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

1,347,151,000

1,375,773,000

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Anticipos para la adquisiciéon de propiedades de inversiéon

Total de Propiedades de inversion

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Marcas comerciales 20,496,000 21,087,000
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion 0 0
Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 20,496,000 21,087,000
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 20,496,000 21,087,000
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes 476,928,000 516,988,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 641,000 422,000
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Clave de Cotizacion: VASCONI

Concepto

Trimestre: 4D

Cierre Trimestre
Actual

2018-12-31

Consolidado
Ano: 2018

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 0 0
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 15,318,000 9,155,000
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 14,132,000 15,559,000
Otras cuentas por pagar circulantes 64,990,000 61,120,000
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 572,009,000 603,244,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Proveedores no circulantes

Créditos Bancarios a corto plazo 258,449,000 117,071,000
Créditos Bursatiles a corto plazo 219,227,000 0
Otros créditos con costo a corto plazo 5,604,000 4,326,000
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 483,280, 000 121,397, 000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lojlo|lo|o|o|jo|o|o

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

o|lojlo|o|o|o|jo|o|o

Otras provisiones a largo plazo

Créditos Bancarios a largo plazo 295,543,000 401,091,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 302,521,000 301,739,000
Otros créditos con costo a largo plazo 338,000 34,283,000
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 598,402, 000 737,113, 000

Otras provisiones [sinopsis]

Otras provisiones a corto plazo

36,975,000

77,896,000

Total de otras provisiones

Superavit de revaluacion

36,975, 000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

77,896, 000

Reserva de diferencias de cambio por conversién (55,715,000) 35,547,000
Reserva de coberturas del flujo de efectivo 0 0
Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta 0 0
Reserva de la variacién del valor temporal de las opciones 0 0
Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro 0 0
Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera 0 0
Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta 77,658,000 137,436,000
Reserva de pagos basados en acciones 0 0
Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 2,660,000 2,959,000
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de 0 0
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Clave de Cotizacion: VASCONI

Concepto

activos para su disposicion mantenidos para la venta

Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2018

Cierre Trimestre
Actual

2018-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital

Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Reserva para catastrofes

Reserva para estabilizacién

Reserva de componentes de participacién discrecional

Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles

Reservas para reembolsos de capital

Reserva de fusiones

Reserva legal

Otros resultados integrales

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

24,603,000

3,629,672,000

175,942,000

3,683,842,000

Pasivos

1,912,819,000

1,837,639,000

Activos (pasivos) netos
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

2,033,857,000

1,716,853,000

1,846,203,000

2,057,763,000

Pasivos circulantes

1,286,692,000

1,045,337,000

Activos (pasivos) circulantes netos

747,165,000

1,012,426,000
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Clave de Cotizacion: VASCONI

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsi

_Ingresos [sinopsis]

Servicios

Acumulado Ao
Actual

2018-01-01 - 2018-12-
31

0

Acumulado Aiio
Anterior

2017-01-01 - 2017-12-

31

0

Trimestre:

Trimestre Ano Actual

2018-10-01 - 2018-12-
31

0

4D  Ano:

Consolidado
2018

Trimestre Aho
Anterior
2017-10-01 - 2017-12-
31

0

Venta de bienes

3,456,852,000

3,157,671,000

1,004,178,000

920,774,000

Intereses

Regalias

Dividendos

Arrendamiento

Construccién

Otros ingresos

0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

o|lo|jo|lo|o|o

0
0
0
0
0
0

Total de ingresos

3,456,852,000

3,157,671,000

1,004,178,000

920,774,000

Ingresos financieros [sinopsis]

7,377,000

Intereses ganados 4,713,000 1,998,000 (2,508,000)
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 4,713,000 7,377,000 1,998,000 (2,508,000)

Gastos financieros [sinopsis]

60,053,000

Intereses devengados a cargo 80,942,000 27,085,000 13,288,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 12,765,000 39,961,000 3,247,000 4,915,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 93,707,000 100,014,000 30,332,000 18,203,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

41,779,000

Impuesto causado 40,603,000 15,865,000 19,974,000
Impuesto diferido 4,268,000 (23,099,000) 30,122,000 (3,564,000)
Total de Impuestos a la utilidad 44,871,000 18,680,000 45,987,000 16,410,000
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VASCONI Consolidado
Clave de Cotizacion: VASCONI Trimestre: 4D  Ano: 2018

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa de la entidad [bloque de texto]

Grupo Vasconia, S. A. B. (“la Emisora”) y sus subsidiarias estan dedicadas a la fabricacién y venta de aluminios planos, utilizados en diversas
industrias como la automotriz, eléctrica, de construccion, farmacéutica, de alimentos, etc., en su division de productos industriales y a la
fabricacion y comercializacion de productos de consumo semi-duradero para el hogar, especialmente para la mesa y la cocina, bajo marcas de
reconocido prestigio en su division de productos de consumo.

La Emisora es una sociedad constituida bajo las leyes mexicanas con direccion en Avenida 16 de Septiembre numero 346, Colonia El Partidor
Cuautitlan México, C.P. 54879, Estado de México con una duracion de 99 aios a partir de la reforma de estatutos celebrada el 19 de abril de 1949.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyen los de la Emisora, sus subsidiarias y asociada, las cuales se
mencionan a continuacion:

Subsidiarias-

Industria Mexicana del Aluminio, S. A. de C. V. (“IMASA”)- Empresa dedicada a la fabricacion y venta de Aluminios planos en diferentes
presentaciones, ademas de proveer a La Emisora y a Almexa Aluminio, S.A. de C.V. discos de aluminio y ldmina de aluminio respectivamente, los
cuales son utilizados como materia prima, compania que con fecha 1 de enero de 2019 se fusiono con Almexa Aluminio, subsistiendo esta Gltima
como fusionante.

Almexa Aluminio, S. A. de C. V. (“Almexa”)- Empresa dedicada a la fabricacion y venta de aluminios planos en diferentes presentaciones, ademas
de proveer a la Emisora de producto terminado para su comercializacion y hasta el 31 de diciembre de 2018 a IMASA lamina de aluminio utilizada
como materia prima.

Esmalteria San Ignacio, S.A. de C.V. (Esmalteria San Ignacio).- Se dedica a la produccién y comercializacion de sartenes, baterias de cocina y
articulos para la cocina de acero vitrificado, productos que han permitido a la Emisora en su division de productos de consumo completar la oferta

de articulos para la mesa y la cocina.

El 18 de enero de 2017, la Emisora adquirié de Uziralo, S. A. el 49.49% del capital social de Esmalteria San Ignacio. Como resultado de esta
adquisicion la Emisora tomo el control sobre su administracion.

Fomento Productivo, S. A. de C. V., Industrias Ekco, S. A. de C. V., Metal Servicio, S.A. de C.V., ¢ Industrias Almexa Aluminio, S. A. de C. V.-
Compainias prestadoras de servicios que proporcionan el personal administrativo y la fuerza productiva a la Emisora, a Esmalteria San Ignacio, a

IMASA y a Almexa.

Vasconia Housewares, LLC. - Empresa constituida en los Estados Unidos de América, cuya actividad principal es la comercializacion de articulos
de aluminio para la mesa y cocina en dicho pais, los cuales son adquiridos principalmente de la Emisora.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Division Industrial de la Emisora estaba conformada por IMASA y Almexa. Con fecha 1 de enero de 2019 se
llevé a cabo la fusion de Almexa e IMASA, la primera como fusionante y la segunda como fusionada, con lo anterior se consolida por parte de La
Emisora la operacion de su Division Industrial en una sola empresa, Almexa.

Todas las subsidiarias operan en México, excepto Vasconia Housewares, LLC, la cual opera en los Estados Unidos de América.

Asociada-

Alucal, S. A. de C. V. (“Alucal”).- La Emisora suscribi6 acciones, a través de su division industrial (IMASA), en la que es el mayor productor de
aluminio plano de Hispanoamérica, para un aumento de capital de la empresa Alucal, representativo del 50% del capital social de esta tltima.

Durante 2016 la Emisora adquirio6 participacion adicional en Alucal por 1.5% a través de su subsidiaria IMASA.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Emisora ha realizado pagos por $67.6 mdp ($4.63 millones de dolares americanos).

Alucal pondrd en marcha el mayor laminador de aluminio instalado en Latinoamérica, en Veracruz, en el Parque Industrial Bruno Pagliai. Con la
participacion en Alucal, la Emisora complementara su portafolio de productos en su division industrial, 1o que le permitira participar en sectores de
mercado mas sofisticados como la industria automotriz.

Derivado de ciertos incumplimientos por parte de los accionistas originales de Alucal al contrato de suscripcion de acciones, el 22 de diciembre de
2016 IMASA solicitd inicio de arbitraje ante la Camara de Comercio Internacional contra los accionistas originales.

En el mes de febrero de 2019 se emitié Laudo Final por parte de la Camara de Comercio Internacional, en el cual entre otras cosas se condeno a las
demandadas (accionistas originales) al cumplimiento forzoso del contrato original en un plazo de cuatro meses, esperamos se dé el cumplimiento
del laudo de forma voluntaria por parte de las demandadas, de lo contrario recurriremos al inicio de procedimiento de ejecucion ante los tribunales

correspondientes.

A continuacién se detalla la participacion accionaria de la Emisora en sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Participacio n accionaria

2018 2017
Inchiztria I exicana del Ahnninio, 3. A de S V. (*) 98T 99.97%
Fomento Productive, 2. 4. de O V. 99.99%; 99 999
Indn=trias Ekeo, 5. 4. de 2. W, FR99% 90.99%
Indnstrias Abnexa Ahowimo, 2. 4. deC. V. 99.99% 99.99%
Fanalteria®an Ignacio, 2.4 de TV, 99.99%; 99 999
Vascoma Hovsewares, LLC. 100.00% 100 00 %

(*) Tenedora a su vez de Almexa Aluminio, S. A. de C. V. (99.99%), Metal Servicio, S. A. de C. V. (99.98%), Administracion de Categorias, S.
A. de C. V. (99.98%) y Alucal, S.A. de C. V. (51.5%).

Asociada al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es:

Payticipacion accionaria

2018 017

Alneal 5A de T W, 51.50% 51.50%:

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o “IFRS”
por sus siglas en inglés) emitidas por la Junta Internacional de Normas de Contabilidad, (“TASB” por sus siglas en inglés).

Las subsidiarias son entidades controladas. La Emisora controla a una entidad en la que participa cuando tiene el poder sobre ésta para dirigir sus
actividades relevantes; esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de dicha participacion; y tiene la capacidad de afectar
esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta que éste termina.

La inversion en asociadas es registrada usando el método de participacion. En el reconocimiento inicial, la inversion en asociadas se registra al
costo, incluyendo costos de transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion de la
Emisora en el resultado y en el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de participacion, hasta la fecha en la cual la
influencia significativa o el control conjunto termine.

Los saldos y transacciones intercompaiiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones intercompaiiias dentro de la
Emisora, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con entidades, cuya inversion es reconocida segin el método
de participacion, son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion de la Emisora en la inversion.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Emisora no ejerce control sobre Alucal y por tanto no ha sido consolidada la informacion financiera de
Alucal en la informacién financiera de la Compaiiia, lo anterior de acuerdo a lo establecido en la IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”.

En enero de 2017, la Emisora adquirio el control de Esmalteria San Ignacio, por consiguiente a partir de esa fecha empez6 a consolidarla.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las IFRS requiere que la Administracion de la Emisora efectue ciertas
estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos y pasivos y la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones de las estimaciones contables son calculadas de forma
prospectiva.

a. Juicios

La informacion significativa sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros consolidados son las siguientes:

-Evaluacion del modelo de negocio
-Estabilidad en el riesgo crediticio
-Influencia significativa sobre Alucal

Alucal es una asociada de la Emisora, aun cuando posee el 51.50% de participacion, la Emisora no tiene el control en la asociada.
b.  Supuestos e incertidumbres de estimaciones

-Activos financieros (pérdida crediticia esperada)

-Inventarios y otras cuentas

-Propiedades, maquinaria y equipo

-Deterioro del valor de recuperacion de propiedades, maquinaria y equipo
-Beneficios a los empleados

-Impuestos a la utilidad diferidos

-Provisiones

-Pasivos financieros (valuacion del valor razonable)

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Alucal, S. A. de C. V. (“Alucal”)

Alucal.- La Emisora suscribié acciones, a través de su division industrial (IMASA), en la que es el mayor productor de aluminio plano de
Hispanoamérica, para un aumento de capital de la empresa Alucal, representativo del 50% del capital social de esta ultima.

Durante 2016 la Emisora adquirié participacion adicional en Alucal por 1.5% a través de su subsidiaria IMASA.

Al 31 de diciembre de 2018, la Emisora ha realizado pagos por $67.6 mdp ($4.63 millones de dolares americanos).
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Alucal pondra en marcha el mayor laminador de aluminio instalado en Latinoamérica, en Veracruz, en el Parque Industrial Bruno Pagliai. Con la
participacion en Alucal, la Emisora complementara su portafolio de productos en su division industrial, 1o que le permitira participar en sectores de
mercado mas sofisticados como la industria automotriz.

Derivado de ciertos incumplimientos por parte de los accionistas originales de Alucal al contrato de suscripcion de acciones, el 22 de diciembre de
2016 IMASA solicito inicio de arbitraje ante la Camara de Comercio Internacional contra los accionistas originales.

En el mes de febrero de 2019 se emitié Laudo Final por parte de la Camara de Comercio Internacional, en el cual entre otras cosas se condend a las
demandadas (accionistas originales) al cumplimiento forzoso del contrato original en un plazo de cuatro meses, esperamos se dé el cumplimiento
del laudo de forma voluntaria por parte de las demandadas, de lo contrario recurriremos al inicio de procedimiento de ejecucion ante los tribunales
correspondientes.

Esmalteria San Ignacio, S.A. de C.V.

En enero de 2017, la Emisora adquirio el control de Esmalteria San Ignacio, por consiguiente a partir de esa fecha empezo6 a consolidarla.

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados por el C.P. Emmanuel Reveles Ramirez, Director Corporativo de Administracion y
Finanzas y por el C.P.C. Eduardo Dominguez Tovar, Contralor Corporativo, responsables de la informacion financiera consolidada de Grupo
Vasconia, S. A. B. y Subsidiarias.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Emisora poseia 670,643 acciones del capital social de Lifetime Brands, Inc., cuya valuacion, de acuerdo con
lo establecido en la IFRS-5 fue valuada a valor razonable con base al valor de mercado correspondiente por un monto de $132,185 y $217,582
miles de pesos respectivamente.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por
sus siglas en inglés) emitidas por la Junta Internacional de Normas de Contabilidad, (IASB por sus siglas en inglés).

Las subsidiarias son entidades controladas. La Emisora controla a una entidad en la que participa cuando tiene el poder sobre ésta para dirigir sus
actividades relevantes; esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de dicha participacion; y tiene la capacidad de afectar
esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta que éste termina.

La inversion en asociadas es registrada usando el método de participacion. En el reconocimiento inicial, la inversion en asociadas se registra al
costo, incluyendo costos de transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion de la
Emisora en el resultado y en el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de participacion, hasta la fecha en la cual la
influencia significativa o el control conjunto termine.
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Los saldos y transacciones intercompaiiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones intercompanias dentro de la
Emisora, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con entidades, cuya inversion es reconocida segiin el método
de participacion, son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion de la Emisora en la inversion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Emisora no ejerce control sobre Alucal, y por lo tanto, no ha sido consolidada su informacion financiera en
la informacion financiera de la Emisora, lo anterior de acuerdo a lo establecido en la IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados".

En enero de 2017, la Emisora adquiri6 el control de Esmalteria San Ignacio, por consiguiente a partir de esa fecha empez6 a consolidarla.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por activos financieros disponibles para su venta, los cuales
son contabilizados a su valor razonable, los instrumentos financieros derivados y los activos netos adquiridos en combinaciéon de negocios son
contabilizados a su valor razonable, las inversiones en asociadas las cuales son medidas a través del método de la participacion y los beneficios a
empleados que son valuados a valor presente.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por la Junta Internacional de Normas de Contabilidad, (IASB por sus siglas en inglés).

Las subsidiarias son entidades controladas. La Emisora controla a una entidad en la que participa cuando tiene el poder sobre ésta para dirigir sus
actividades relevantes; esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de dicha participacion; y tiene la capacidad de afectar
esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta que éste termina.

La inversion en asociadas es registrada usando el método de participacion. En el reconocimiento inicial, la inversion en asociadas se registra al
costo, incluyendo costos de transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion de la
Emisora en el resultado y en el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de participacion, hasta la fecha en la cual la
influencia significativa o el control conjunto termine.

Los saldos y transacciones intercompaiiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones intercompanias dentro de la
Emisora, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con entidades, cuya inversion es reconocida segun el método

de participacion, son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion de la Emisora en la inversion.

La Emisora no ejerce control sobre Alucal y por tanto no ha sido consolidado, lo anterior de acuerdo a lo establecido en la NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Los créditos bancarios y Certificados Bursatiles (“CEBURES”) al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integran como se muestra a continuacion:
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Tipo de Tasa de 2018
Institucién préstamoe Vencimiento interés Miles de pesos
Coxto plazo Larzo plazo
Sabadell Smple (13 Hipotecario f 06-10-22 % 20,000 % 56,667
r Prendario TIIE +2.3% . .
Hipotecario f
Sabadell C Corriente § (1) Prepdario 08-10-20 TIIE +3 3% 81,047 -
Hipotecario f .
Sabadell & Corriente USS 1) prepdario 06-10-20 Libor +2.3% 50,401 )
Hipotecario f . -
Bancomext (2 Prendario 29-10-21 Libicr + 2.5% 117,001 238,878
Certificados Bursdtiles 3 Quiro g afario 14-12-20 TIE +2 2% 220,000 305,000
Sasto por emui=idn de
Certificados Birsdtiles
por amortizar (Y] 27T
Total % 477 676 % 598 064
Tipo de Tasa de 2017
Institucién préstamoe Vencimiento interés Miles de pesos
Coxto plazo Largzo plazo
Seotiabank Irrverlat (13 Hipotecanof 0dt-die- 20 TIE +2 8% § - $ 45,000
Prendaric
Hipotecario f . -
Banecomext (2 Prendario 29-oct-21 Libor +2.5% 117,071 358,091
Certificados Birsdatiles (30 Quirogafario 14-die-20 TIIE +2 2% - 305,000
Tasto por enu=dn de
Certificados Birsdtiles
por amorbis ar - (32610
Total ¥ 117,071 % 702,830

(1)Con la intencion de atender necesidades de financiamiento para inversiones en maquinaria, equipo ¢ instalaciones, la Emisora dispuso en

diciembre de 2014 de un crédito bancario de largo plazo por $ 180,000,000, crédito otorgado por Scotiabank Inverlat, S. A.; lo anterior
conforme al plan de financiamiento fijado para cumplir con los objetivos de crecimiento. La disposicion se realizé a través de la
celebracion de un contrato de crédito, contrato que establece ciertas restricciones y obligaciones de hacer y no hacer, asi como el
otorgamiento de garantias comunes para este tipo de financiamientos. El plazo del crédito era de 6 ailos con amortizaciones trimestrales
y pago de interés mensual a la tasa anual de TIIE mas 2.8%. En diciembre de 2015, la Emisora efectud el pago anticipado de este
préstamo con los recursos provenientes de la Emision de Certificados Bursatiles y el 10 de octubre de 2018 se liquido el total del crédito
con los recursos provenientes del financiamiento otorgado por Banco Sabadell, S. A. ("Sabadell") contratado para tal efecto.

El 10 de octubre del 2018 la Emisora contratd dos lineas de créditos en cuenta corriente con Banco Sabadell, S. A., la primera hasta por
$140,000,000 y la segunda hasta por $5,000,000 millones de ddlares, esta tltima para la compra de productos importados, lineas que
sustituyeron las que se mantenian en cuenta corriente y para cartas de crédito con Scotiabank, el plazo de ambas lineas es de dos afios
con un interés anual de TIIE mas 2.3% en el caso de financiamiento en pesos y de LIBOR mas 2.3% en el caso de financiamiento en
dolares. En la misma fecha la Emisora contratd un crédito de largo plazo con Sabadell por $80,000,000 a un plazo de cuatro afios, con
amortizaciones mensuales e interés anual de TIIE mas 2.3%.

(2)Para adquirir las acciones de Almexa Aluminio, S.A. de C.V. la subsidiaria IMASA en marzo 2012 dispuso de Bancomext un crédito por

$35,000,000 de dolares. La disposicién se realizd a través de la celebracion de un contrato de crédito, el cual establece ciertas
restricciones y obligaciones de hacer y no hacer, asi como el otorgamiento de garantias comunes para este tipo de financiamientos. El
plazo del crédito es de 9 afios con amortizaciones trimestrales y pago de interés mensual a la tasa anual de LIBOR mas 2.5%.
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(3)La Emisora recibi6 autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") para un programa dual de emision de
deuda hasta por $ 1,000,000,000, al amparo de dicha autorizacion se realizo en el mes de diciembre 2015 la emision de deuda de largo
plazo mediante certificados bursatiles por $ 305,000,000. Dicha emision consta de 3,050,000 Certificados Bursatiles ("CEBURES") con
un valor nominal de $100 por cada Certificado Bursatil, cuya vigencia es de cinco afios contados a partir de la emision con un pago inico
(Bullet), al vencimiento que sera el 14 de diciembre del 2020, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resultara de sumar 220 puntos
base a la tasa TIIE. Los Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica alguna. Los recursos obtenidos fueron destinados para: i)
pago de pasivos bancarios de la Emisora y ii) usos corporativos en general, dentro del curso ordinario del negocio de la Emisora.

El 4 de octubre de 2018, la Emisora realizé una emision de deuda de corto plazo mediante CEBURES por $120,000,000. Dicha emision
consta de 1,200,000 CEBURES con un valor nominal de $100 cada uno, cuya vigencia es de 203 dias a partir de la emisién con un pago
unico (Bullet) al vencimiento que sera el 25 de abril de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 98 puntos base a
la tasa TIIE. Estos CEBURES no tienen garantia especifica alguna.

El 22 de noviembre de 2018, la Emisora realizo una emisién de deuda de corto plazo mediante CEBURES por $100,000,000. Dicha
emision consta de 1,000,000 CEBURES con un valor nominal de $100 cada uno, cuya vigencia es de 196 dias a partir de la emision con
un pago Unico (bullet) al vencimiento que serd el 6 de junio de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 100
puntos base a la tasa TIIE. Estos CEBURES no tienen garantia especifica alguna.

Las emisiones de corto plazo se llevaron a cabo para atender necesidades de capital de trabajo y otros usos corporativos.

Los créditos bancarios establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan mantener ciertas razones financieras, no vender,
gravar o disponer de los bienes dados en garantias fuera de su curso normal de negocios, entre otras. Todas estas obligaciones se han cumplido al
31 de diciembre de 2018 y a la fecha de envio de este reporte.

Las emisiones de CEBURES, también establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan presentar informacion periddica a
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y al publico inversionista, cumplir con todos los
requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligada, utilizar los recursos para los fines estipulados, conservar su
existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, mantener ciertos indicadores financieros, no cambiar el giro preponderante del negocio,
entre otras. Todas estas obligaciones se han cumplido al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de envio de este reporte.

Los movimientos de los créditos bancarios y CEBURES se integran como sigue:

Miles de pesox
2018 w17

Faldo al inicio del afic % gla0l & 944 429
Disposiciones 421 447 -
Loracrtimaciones (1802100 (25,993}
Vanaridn carabiaria (8,243 (29 9230
Gastos de colocacion w comtratacion 2,845 1,388
Haldo final 3 107540 & 2159901

Documentos por pagar

La subsidiaria Esmalteria San Ignacio, S.A. de C.V., mantenia un préstamo otorgado por Inmobiliaria Churubusco 1120, S.A. de C.V., por $30
mdp, el cual fue pactado en el mes de diciembre de 2013 con vencimiento en el mes de enero de 2020, con una tasa de interés de TIIE+2.5%, en
pagos mensuales. Como garantia de este préstamo, fueron depositadas las acciones representativas del capital social de Esmalteria San Ignacio,
S.A. de C.V. El 31 de octubre de 2018 la Emisora decidio liquidar anticipadamente el préstamo.

Contrato de arrendamiento financiero

En el mes de noviembre de 2017 y en abril de 2018, IMASA celebr6 contratos de arrendamiento financiero por diversos montacargas necesarios
para su actividad. Dichos contratos seran pagaderos durante dos afios a partir de la fecha de contrato.
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Informacién a revelar sobre combinaciones de negocios [bloque de texto]

La Emisora contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion cuando se transfiere el control a la Emisora. La
contraprestacion transferida en la adquisicion generalmente se mide al valor razonable al igual que los activos netos identificables adquiridos.
Cualquier plusvalia resultante es sometida a pruebas anuales de deterioro. Cualquier ganancia por compra en condiciones muy ventajosas se
reconoce de inmediato en resultados. Los costos de transaccion se registran como gasto cuando se incurren, excepto si se relacionan con la
emision de deuda o instrumentos de patrimonio.

El 18 de enero de 2017, la Emisora adquiri6 el 49.49% de las acciones y el interés con derecho a voto en Esmalteria San Ignacio. Como resultado
de la operacion, la participacion accionaria de la Emisora en Esmalteria San Ignacio aumento a 98.99% y se obtuvo el control de la misma.

Los registros derivados de la combinacion de negocios de Esmalteria San Ignacio en la Emisora se llevaron a cabo como si la adquisicion hubiera
ocurrido el 1° de enero de 2017, debido a que la Administracion estim6 que los ingresos consolidados y el resultado neto consolidado no habrian
cambiado significativamente considerando la fecha real de adquisicion.

Efectivo $ 100
Solucidn de la relacidn pre exstente 52941099

Total de 1a congideracidn transferida i 22041 109

Activos adquiridos identificables y pasivos asumidos identificables

A continuacion se resume los importes reconocidos para los activos adquiridos y los pasivos asumidos a la fecha de adquisicion.

2017
Lotheos cirolantes 3 7,406,785
Irrrentarios 23,671,233
Ilanuinaria v equipo, neto 15,037,234
Otros activos alargn plazo 14,253 166
Irmpmestos diferidos 12,747 3681
hlarcas 13,317,337
Proveedores (11,036,054
Partes relacionadas (32,562 362
Oitros pastvos (2,675,071

Walor razonable de los actmios netos i 40,159 520

Asientos de relacion pre existente

La Emisora y Esmalteria San Ignacio eran partes relacionadas en una relacion contractual entre prestamista y prestatario bajo la cual la Emisora era
el prestamista y Esmalteria San Ignacio era la prestataria. La Emisora ha atribuido $52,941,099 (valor en libros) de la contraprestacion transferida
siendo la Emisora (adquiriente) quien consolida a Esmalteria San Ignacio (adquirida). Después de la combinacioén de negocios, esta relacion pre
existente se considerd efectivamente resuelta como resultado de la combinacion. El valor razonable fue similar al valor en libros; en consecuencia,
no se ha reconocido ningun impacto en el resultado del periodo.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]
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El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integra como sigue:

2018 2017
Efectivo en cajay batcos 4 QRE9 % 58,072
Ittversiones acortoplazo 3,790 77,481

3 13679 § 153,555

Todas las inversiones a corto plazo estan disponibles para ser retiradas en cualquier momento sin restricciones.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

a. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Las principales IFRS que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2018 y que generaron cambios contables se describen a continuacion.
Asimismo, existen otras IFRS o modificaciones a las IFRS que también entraron en vigor a partir de la fecha mencionada, pero no son relevantes
para las actividades de la Emisora o establecen requerimientos contables consistentes con las politicas contables actuales.

IFRS 15 "Ingresos por contratos con clientes"

La adopcion de esta IFRS resultd en cambios en las politicas contables y en ajustes reconocidos en los estados financieros, por incluir
contraprestaciones variables debido a descuentos o cargos.

El resultado de la adopcion de esta norma fue el siguiente:

Descuentos o cargos. Algunos clientes tienen el derecho a recibir un descuento o realizar un cargo de acuerdo con diversos factores. La provision
por descuentos o cargos se determinaba con base en la informacion disponible. De conformidad con la IFRS 15, la Emisora aplica actualmente las
guias para contraprestaciones variables y asume que los ingresos generaran un cargo o descuento completo, excepto cuando es altamente probable
que no se otorgue el mismo. Esto ha resultado en un registro al 1 de enero de 2018 por $26,314 miles de pesos.

La Emisora opt6 por no reformular los estados financieros comparativos derivado de la adopcion de la IFRS 15, por lo que los efectos de los
cambios antes mencionados se reconocieron en el balance inicial de las utilidades acumuladas al 1 de enero de 2018, fecha en que se llevo a cabo

la transicion. Asimismo, la aplicacion de dicha norma no tuvo impacto en los flujos de efectivo de la Emisora.

Los efectos de adopcion de la IFRS 15 en las utilidades acumuladas, se muestran a continuacion:

Miles de pesos
1 de enero de 2018
Efecto de adopeidn de IFRS 15 § (26,314
Efecto enirpuestos a la ntilidad diferidos 1204

I | 1)}

IFRS 9 "Instrumentos Financieros"
La adopcion de esta IFRS result6 en cambios en las politicas contables en los estados financieros procedentes de los siguientes puntos:

(a)Deterioro
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° Revision de la metodologia que se tenia establecida para deteriorar los instrumentos financieros por cobrar pasando del modelo de
pérdidas incurridas, es decir en el momento en que el activo no es recuperable, al modelo de pérdidas esperadas, el cual reconoce las
expectativas de pérdidas futuras por deterioro.

(b)Clasificacion y medicion

. Esta IFRS busca que la clasificacion de los instrumentos financieros se base en el modelo de negocios y en la naturaleza de los flujos de
efectivo. Asimismo, establece que las pérdidas y ganancias de crédito de pasivos designados bajo la opcion de valor razonable se
reconozcan en el ORI y no en resultados. Se establece la opcion irrevocable para reconocer las inversiones en instrumentos de capital a
valor razonable a través del Otros Resultados Integrales ("ORI"). El modelo de negocios se determina por el personal clave de la
Emisora. Se permiten reclasificaciones entre categorias siempre y cuando La Emisora cambie su modelo de negocios.

-Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales y, segun las
condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos de principal mas
intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara a costo amortizado.

-Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como su venta y, segun las
condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal, los activos financieros se valoraran a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(capital). Los intereses, deterioro y diferencias por fluctuacion cambiaria se registran en resultados como en el modelo de costo
amortizado. El resto de cambios de valor razonable se registran en partidas de capital y podran reciclarse a resultados en su venta.
-Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios en resultados.

(c)Contabilidad de Coberturas

° Esta IFRS busca alinear la contabilidad de coberturas con la administracion de riesgos de la Emisora, considerando los cambios mas
relevantes descritos en la misma.

El resultado de la adopcion de esta norma fue el siguiente:
(a)Deterioro

Efectivo y equivalentes de efectivo. La Emisora ha considerado que los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo tienen un riesgo de crédito
bajo, debido a que son mantenidos en instituciones financieras con buena reputacion, por lo tanto, no se reconocié deterioro alguno.

Cuentas por cobrar comerciales. La Emisora aplicd la solucion practica para valuar la estimacion para las pérdidas crediticias que consiste en
utilizar una matriz que incluye la experiencia en pérdidas crediticias esperadas especificando tasas de estimacion dependiendo del periodo de

incumplimiento de pago. Lo anterior no tuvo efecto en la estimacion por deterioro al 1 de enero de 2018. Por lo que su impacto fue cero.

Activos financieros disponibles para su venta. Se encuentran valuados a valor razonable a la fecha del estado de situacion financiera y las
variaciones se registran en los ORI, derivado de lo anterior no fue necesario registrar una estimacion. Por lo que su impacto fue cero.

(b)Clasificacion y medicion
La evaluacion de los modelos de negocios de la Emisora se realizo a la fecha de aplicacion inicial 1 de enero de 2018 y su efecto fue como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo. Mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, antes de la adopcion de esta
IFRS y de acuerdo a las politicas existentes, estos activos financieros eran valuados a costo amortizado, por lo anterior se tuvo un efecto cero.

Cuentas por cobrar comerciales. Mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, antes de la adopcion de esta
IFRS y de acuerdo a las politicas existentes, estos activos financieros eran valuados a costo amortizado, por lo anterior se tuvo un efecto cero.

Activos financieros disponibles para su venta. Mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales asi como para su
venta,

La contabilidad para los pasivos financieros de la Entidad sigue siendo en gran medida el mismo que en IAS 39, por lo anterior se tuvo un efecto
cero.
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(c)Contabilidad de Coberturas

Instrumentos Financieros Derivados y contabilidad de coberturas, a la fecha de adopcion no se tenian contratadas coberturas, derivado de lo
anterior no fue necesario realizar registro alguno. Por lo que su impacto fue cero.

b.  Nuevas normas e interpretaciones

Al 31 de diciembre de 2018 la Emisora no habia aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas y que a esa fecha atin no
habian entrado en vigencia:

IFRS 16 Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2018, La Emisora no habia aplicado la IFRS 16 Arrendamientos, efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada.

La IFRS 16 Arrendamientos, fue publicada en enero de 2016 y sustituye a la IAS 17 Arrendamientos, asi como las interpretaciones relacionadas.
Esta nueva norma propicia que la mayoria de los arrendamientos se presenten en el estado de posicion financiera para los arrendatarios bajo un
modelo Unico, eliminando la distincion entre los arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabilidad para los arrendadores
permanece con la distincion entre dichas clasificaciones de arrendamiento. La IFRS 16 es efectiva para periodos que inician a partir del 1 de enero
de 2019 y se permite su adopcion anticipada siempre que se haya adoptado la IFRS 15.

Bajo la IFRS 16, los arrendatarios reconoceran el derecho de uso de un activo y el pasivo por arrendamiento correspondiente. El derecho de uso se
trata de manera similar a cualquier otro activo no financiero, con su depreciacion correspondiente, mientras que el pasivo devengara intereses. Esto
tipicamente produce un perfil de reconocimiento acelerado del gasto (a diferencia de los arrendamientos operativos bajo la IAS 17 donde se
reconocian gastos en linea recta), debido a que la depreciacion lineal del derecho de uso y el interés decreciente del pasivo financiero, conllevan a
una disminucion general del gasto a lo largo del tiempo.

También, el pasivo financiero se medira al valor presente de los pagos minimos pagaderos durante el plazo del arrendamiento, descontados a la
tasa de interés implicita en el arrendamiento siempre que pueda ser determinada. Si dicha tasa no puede determinarse, el arrendatario debera
utilizar una tasa de interés incremental de deuda.

Sin embargo, un arrendatario podria elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una base de linea recta en el plazo del
arrendamiento, para contratos con término de 12 meses o menos, los cuales no contengan opciones de compra (esta eleccion es hecha por clase de
activo); y para contratos donde los activos subyacentes tengan un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por ejemplo, equipo
de oficina menor o computadoras personales (esta eleccion podra hacerse sobre una base individual para cada contrato de arrendamiento).

La IFRS 16 establece distintas opciones para su transicion, incluyendo aplicacion retrospectiva o retrospectiva modificada donde el periodo
comparativo no se reestructura.

Dado el analisis de los célculos para la adopcion de la IFRS 16 La Emisora considera que no tendrd un impacto significativo en sus resultados.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

a. El 25 de noviembre de 2008, la Emisora celebrd un contrato de arrendamiento del inmueble ubicado en Av. 16 de Septiembre No. 346,
del municipio de Cuautitlan México, Estado de México con Inmobiliaria Cuautitlan Santo Domingo, S. A. de C. V. con una vigencia de
quince afios y una renta mensual de 138,672 ddlares con un incremento anual basado en la inflacion de los Estados Unidos de América.
Para los ejercicios 2018 y 2017, la renta mensual fue de $157,672 y $154,687 ddlares, respectivamente, mientras que el monto total
pagado fue de $1,909,028 y $1,868,185 dolares respectivamente.

Los montos de las rentas deben ser pagados como se muestra a continuacion:
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Imporie de
At los pagos
209 5 1,942 956
2020 a 2023 7286085

Total US§ & 92420 041

b.  El 15 de noviembre de 2013, Almexa celebrd un contrato de arrendamiento del inmueble ubicado en Via Morelos No. 347, Colonia Santa
Maria Tulpetlac, Estado de México con Inmobiliaria San Martin Tulpetlac, S. A. de C. V.; dicho contrato establece una vigencia de
quince afios, entre otras condiciones tipicas de este tipo de contratos de arrendamiento. La renta mensual para 2018 y 2017 fue de
$178,471 y $174,903 dodlares respectivamente, mientras que el monto total pagado fue de $2,148,398 y $2,102,404 dolares,
respectivamente. La renta mensual se incrementa anualmente en base a la inflacion de los Estados Unidos de América.

Importe de
Afio los pagos
2019 + 2,240,406
2020 2 2024 11,202,030
2025 2 2028 2,774.924

Total US$ f 22217360

c. En 2014, la Emisora firm6 contrato de suscripcion de acciones equivalentes al 50% del capital social de Alucal, dicha suscripcion de
acciones tiene un valor de $ 14 millones de délares, mismos que de acuerdo al contrato de suscripcion debia ser pagados dentro de los
tres afios siguientes a la fecha de firma del contrato y conforme al programa de capitalizacion que acordaron las partes. Al 31 de
diciembre de 2016, la Emisora habia realizado pagos por $61.8 millones de pesos ($4.32 millones de dolares), quedando pendiente un
pasivo por suscripcion de acciones de $190 millones de pesos ($9.68 millones de dolares americanos). Dados ciertos incumplimientos
por parte de los accionistas originales de Alucal al contrato de suscripcion de acciones, la Emisora no ha podido realizar pagos
adicionales por la suscripcion de acciones.

d.  En el mes de noviembre de 2017 y en abril de 2018, IMASA celebro contratos de arrendamiento financiero por diversos montacargas
necesarios para su actividad. Dichos contratos serdn pagaderos durante dos afios a partir de la fecha de contrato como sigue:

Importe de
Atio los pagos
2019 § 5,604,262
2020 338,107

Total USY i 5,340 379

e.  Los créditos bancarios establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan mantener ciertas razones financieras,
no vender, gravar o disponer de los bienes dados en garantias fuera de su curso normal de negocios, entre otras. Las emisiones de
certificados bursatiles, también establece ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan presentar informacion periddica
a la CNBYV, a la BMV y al publico inversionista, cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a
que esté obligada, utilizar los recursos para los fines estipulados, conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha,
mantener ciertos indicadores financieros, no cambiar el giro preponderante del negocio, entre otras.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
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El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida para la Emisora.
En el caso de la Emisora, el principal riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes y de las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por
cobrar. Respecto al efectivo y equivalentes, la Emisora tiene como politica unicamente llevar a cabo transacciones con instituciones de reconocida
reputacion y alta calidad crediticia. Respecto a las cuentas por cobrar, la Emisora tiene politicas para el otorgamiento de crédito. La exposicion
maxima del riesgo de crédito esta representada por el efectivo y cuentas por cobrar reconocidos en el estado de posicion financiera.

El plazo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 69 dias para 2018 y 2017. No se hace ningun cargo por intereses sobre las cuentas por
cobrar a clientes después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Emisora lleva a cabo un analisis crediticio, de acuerdo a sus politicas para el otorgamiento de linea de
crédito, en algunos casos utiliza un sistema externo de calificacion crediticia.

Del total de la cartera de la Emisora se encuentra asegurado el 70% en 2018 y el 68% en 2017, ya que solo se aseguran aquellas ventas que se
consideran con mayor riesgo por el perfil del cliente.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar, la Emisora considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la
fecha en que se otorgo inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Limitaciones financieras segun contrato, escrituras y/o titulos de acuerdo a las emisiones de certificados bursatiles de corto y largo plazo, la
Emisora tiene la obligacion de cumplir con los siguientes indicadores financieros:

Razon de cobertura de intereses. Minimo de 2.0

Se entiende por razén de cobertura de intereses el resultado de dividir: (i) la utilidad antes de intereses netos, impuestos, depreciacion y
amortizacion consolidada, entre (ii) los intereses netos, calculado sobre la base de los tltimos cuatro trimestres

Pago de dividendos.

No pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucion a sus accionistas si (i) la Emisora se encuentra en incumplimiento de sus obligaciones
conforme al titulo de emision, o (ii) si con el pago de dicho dividendo la Emisora incurre en un incumplimiento conforme al titulo de emision.

Indice de apalancamiento de flujo con costo neto. Maximo de 4.0

Se entiende por indice de apalancamiento de flujo con costo neto el resultado de dividir (a) la sumatoria de (i) deuda bancaria total (incluyendo
cartas de crédito), (ii) deuda bursatil total (incluyendo sin limitar, bonos, obligaciones, certificados bursatiles, papel comercial, entre otros), (iii)
saldo insoluto de arrendamientos financieros, y (iv) cualquier otro pasivo contingente como cartas de crédito stand by en términos de las que el
emisor actiie como el ordenante, menos caja, equivalentes de efectivo y activos mantenidos para su venta y activos financieros disponibles para su
venta, todos éstos a la fecha de calculo del indicador, entre (b) la utilidad consolidada antes de intereses netos, impuestos, depreciacion y
amortizacion, calculada sobre la base de los ultimos cuatro trimestres.

Razoén de apalancamiento. Maximo de 1.5

Se entiende por razon de apalancamiento, el resultado de dividir (a) el pasivo total mas pasivos contingentes (incluye garantias personales-avales-,
cartas de crédito y contingencias fiscales), consolidado entre (b) el capital contable consolidado

Deuda permitida.

No contratar deuda de largo plazo distinta de aquella que mantiene a la fecha de las emisiones, si como resultado de dicha contratacion de deuda, el
emisor incumpliera con cualquiera de las obligaciones de hacer y no hacer establecidas en el titulo.

Ventas de activos.
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No llevar a cabo la venta de activos de la Emisora, salvo que la totalidad de las ventas realizadas durante la vigencia de las emisiones, en su
conjunto, no excedan del 20% (veinte por ciento) de los activos tangibles netos consolidados al momento en que dicha venta es realizada.

Situacion actual de las limitaciones financieras

A la fecha del presente reporte la Emisora ha cumplido con las limitaciones financieras establecidas para las emisiones.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

Los impuestos a la utilidad diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los
mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de
impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad
diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima
que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce en
los resultados del periodo en que se aprueban o son sustancialmente aprobados dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo, excepto aquellos que se originan de una
transaccion que se reconoce en los otros resultados integrales (“ORI”) o directamente en un rubro del capital contable.

Los efectos de impuestos a la utilidad de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los activos y pasivos de impuestos a la
utilidad diferidos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a continuacion:

Miles de pesos
2018 2017

Activos dif eridos:

Provisiones § 32328 % 51,692
At cip os de cliettes 71 10,489
P érdidas fiscales por amottizar 77,147 TEAE4
T otal de actives diferidos 135,548 140,265
P asivos diferidos:

FPropiedades maguinaiay equipo 102717 111,791
Valuacidn de activos dispornibles parala verta 33,2510 58902
T otal de pasivos diferidos 135,909 170,693
P amivo diferide, nieto § 455§ (29,845

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la Administracién considera la probabilidad de que una parte o el total de ellos no se
recuperen. La realizacion final de los activos diferidos depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las
diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion, la Administracion considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades
gravables proyectadas y las estrategias de planeacion.

Es importante mencionar que en IMASA y Almexa, cuando se realiza la conversion de propiedades y equipo de la moneda funcional de acuerdo
con la NIC 21, el efecto de esta conversion se registra en cuentas de capital dentro de Otro Resultado Integral en el rubro “Efecto por conversion”,
pero el impuesto diferido correspondiente a la misma partida se registra en resultados; en 2018 la Emisora registr6 un beneficio en el impuesto
diferido, el cual se gener6 basicamente porque el tipo de cambio del dolar ha ido a la baja durante el presente afio y por lo tanto la diferencia entre
el valor contable y fiscal, se reduce asi como el pasivo por impuesto diferido correspondiente a esta partida.
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Informacidén a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

El monto de la depreciacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con cargo a resultados fue de $148,243 y $120,479 miles de pesos,
respectivamente.

El gasto por amortizacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con cargo a los resultados del periodo fue de $1,850 y $1,918 miles de pesos,
respectivamente.

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Durante 2018 realizamos operaciones de coberturas de tipo de cambio del peso con respecto al dolar en cantidades menores, las coberturas
contratadas estan estrictamente vinculadas a la operacion regular del negocio. De las coberturas contratadas resulto un efecto favorable de $1,133
miles de pesos, mismo que fue registrado contra resultados del periodo.

En el siguiente cuadro mostramos los instrumentos financieros derivados liquidados al 31 de diciembre de 2018:

Fechade Conirate Imporite USD T.C. Compra Operador Fecha de texmino
11-abx-18 250000 158.3954 Inter cam 15 demayo de 2018
12-abs-18 250,000 158 3683 Inter cam 15 dejimio de 2018
13-abe-18 250000 12 4020 Inter cam 16 de julio de 2018
lA-abr-18 250000 18 4050 Inter cam 15 de agosto de 2018

Analisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2018 la Emisora no tenia coberturas contratadas, por lo anterior no fue aplicable realizar el analisis de sensibilidad.

Informacidn a revelar sobre dividendos [bloque de texto]

El 30 de abril de 2018, la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas aprobo la utilidad neta del ejercicio 2017 y la aplicacion de ésta;
asimismo, acord6 el decreto de dividendos provenientes de utilidades retenidas por la cantidad de $7,844,940. Los dividendos pagados fueron por
$7,808,287, $0.09 por accion, en virtud de que la Emisora a esa fecha contaba con 397,247 acciones recompradas, mismas que no recibieron el
pago de los respectivos dividendos.

Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Utilidad basica por accion-

Se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo. No existen acuerdos
que potencialmente puedan diluir las participaciones de accionistas.

Las ganancias por accion por el resultado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de $0.58 pesos mexicanos.
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Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Las transacciones en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio de la fecha de ejecucion o liquidacion. Activos y pasivos en moneda
extranjera son convertidos al tipo de cambio que prevalece a la fecha del estado de situacion financiera. Las ganancias y pérdidas por diferencias
cambiarias relacionadas a un activo o pasivo denominadas en moneda extranjera son registradas en los resultados del ejercicio. Las partidas no
monetarias que se miden sobre la base de costos historicos en una moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion.

Los estados financieros consolidados se presentan en su moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda de registro, excepto por la
subsidiaria localizada en Estados Unidos de América (Vasconia Housewares, LLC), que tiene como moneda de registro y funcional el délar
americano.

Adicionalmente, IMASA y Almexa, preparan sus estados financieros en su moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda de
registro, pero diferente a su moneda funcional (U.S. ddlar), dichos efectos se incluyen dentro de los estados financieros consolidados con base en lo
establecido en la NIC 21 “Efectos de Variaciones en las Tasas de Cambio en la Moneda Extranjera”.

Para la subsidiaria Vasconia Housewares, se lleva a cabo la conversion de su moneda de registro y funcional (délar) a moneda de informe (pesos)
siguiendo los lineamientos de la NIC 21, después de dicha conversion se incorporan sus estados financieros a la consolidacion del Grupo.

El efecto neto registrado en los resultados por variacién en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue pérdida por $12.77 y por
$39.96 mdp respectivamente.

Es importante mencionar que en IMASA y Almexa, cuando se realiza la conversion de propiedades y equipo de la moneda funcional de acuerdo
con la NIC 21, el efecto de esta conversion se registra en cuentas de capital dentro de Otro Resultado Integral en el rubro “Efecto por conversion” y
el impuesto diferido correspondiente a la misma partida se registra en resultados.

Informacidén a revelar sobre beneficios a los empleados [bloque de texto]

La Emisora tiene un pasivo para cubrir pagos por primas de antigiiedad y plan de jubilaciones, los cuales se determinan con estudios actuariales,
utilizando el método de costo unitario proyectado. Los céalculos actuariales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se resumen a continuacion:
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2018
Prima de FPlan de

Miles de pesos antigiie dad juhilacién Total
Balance al 1 de enem § 11,403 13958 % 25361
Resultado del perioda:
Costo actual del servicio 1,256 1,734 2,990
Costo del servicio pasado (1,368) (1,368)
Efecto de liguidacidn de oblizaciones 250 - 250
Gasto por interes es 247 1,043 1,270

2,333 1,409 3,742
Incluido en ORI
Cranancias de re mediciones 1,531 1,103} 428
Otros:
Beneficios pagados (2,250 - (2,250
Balance al 31 de dicierabre § 13008 % 14264 4§ 27,272

2017
Prima de Plan de
antigiie dad jubilacién Total
Balance al 1 de enero § 11,710 % 11,786 & 23,4748
Resultada del perioda:
Costo actual del servicio 1,074 1,536 2610
Costo del servicio pasado 258 258
Efecto de liguidacidn de oblizaciones (1,005 (184 (1,180
Gasto por interes es a1l 005 1 f6é
1,688 2,257 3,945

Incluido en ORI
Cranancias de re mediciones (1,259) (B3 1,224
Oitros:
Beneficios pagados {736 - {736
Balance al 31 de dicierabre § 11,403 & 13958 § 25381

Obligacion de beneficios definidos

a. Supuestos actuariales.

Los siguientes son los supuestos actuariales principales a la fecha de presentacion (expresados como promedios ponderados):

2018
Tasa de descuento 9000
Tasa de meremento salaral 5.15%
Tasa de merermanto salavio rainiras 5.20%

17

7.50%
5.15%
3.868%
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b. Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en los supuestos actuariales relevantes a la fecha de presentacion, siempre que los otros supuestos se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla siguiente:
2018 2017
Incremenio Decremento Incremendo Decremento

Tasa de descusnto {parebio del 1%) (2244) 2,335 (2,508 2,077

Informacién a revelar sobre los segmentos de operacidon de la entidad [bloque de
texto]

La Emisora y sus subsidiarias estan dedicadas a la fabricacion y venta de aluminios planos, utilizados en diversas industrias como la automotriz,
eléctrica, de construccion, farmacéutica, de alimentos, etc., en su division de productos industriales y a la fabricacion y/o comercializacion de
productos de consumo semiduradero para el hogar, especialmente para la mesa y la cocina, bajo marcas de reconocido prestigio en su division de
productos de consumo.

Cada division opera de manera independiente, con personal de Administracion y Direccion General propia.
A continuacion se presentan cifras condensadas de cada segmento de negocios.
a. Informacion de desempeiio financiero
Divivion de productox induxirialex 31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

i xobre cifrax i xobre cifrax
Alilex de pexox conxolidadax Ahlex de pexox  conxolidadax

Ingrezos propios de 1a actividad 2,454,508 2,114,773

Wentas a divizidn productos & consurno [ St 4507 (299, 50

Wentas 8 terceros 2,000 448 B0.47 1,514,575 57 450
Costo de ventas propio de 1a act meidad 2,057,007 1,805,551

Costo & ventas a diision productos de

CO NS0 (2876907 (2476017

Costo de wentas 1,769 317 B 05 % 1,558,250 B2.11%
Utilidadbrita 311,129 46,17 % 256,625 30 5504
Crastos generales 190,307 S5 TTM 155,058 5 16040
ntilidad & opermacidn 130,822 B3.91% 100,667 51.33%
Diepreciacidn v amortizacidn 118,372 TEETM o1, <4 T4.T1%
Ingre=os por inters =es 2,951 535250 1,272 17 24840
Crastos por interezes 43,098 45000 31,281 52.09%%
Utilidad antes de impuoestos 50,098 61 .82% (4,%79) (=4 1&51%0
Impnestos 2 1 itilided 30,094 &T.07% (4,055) (21 .71)%%
Fesultads neto 20,004 S5T.17% 1,176 2.33%
Lctivo total 1,300 845 &.02 % 2,325,106 63.12%
Lcdicidn de activos no cormientes 115,457 Q0.T5% 144,170 o Télh
Pazivo total 1,128,757 S5EE5% 1,280,061 T0.15%
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Divizion de productox de consumo

Wentas netas

Costo de wentas

Utilidad bruta

Jastos generales

Utilidad de operacion
Depreciacidon v amortizacion
Ingre=os por intere=es

Jastos por intereses

htilicad antes de irnpnestos
Irmpuestos 3 18 wilidad
Fe=ultado neto

Lctivo total

Ldicion de activos no cormientes
Fas=iro total

b.  Informacion geografica

31 de diciembre de 2018
% xobre cifrax

Milex de pexox conxolidadax
1,568,408 39.55%
991,999 35.94%
74,407 53.535%
300,547 f61.25%
T 3,580 300984
31,723 21.13%
1,732 30.75%
50,610 5<.01%
30,506 35.15%
14,777 532.95%
21,729 <435 5%
1,255,094 33.95%
12,079 0.25%
TEQIIT <41.1 5%

Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2018

31 de diciembre de 2017
i xobre cifrax

Ailex de pexox conxolidadax
1,342 796 <42 .52 %
QA0 546 37 .59%
392,250 a0 .45 %
300,551 65 54%
91,719 =7 &7 %
30,9535 25 28 %
6,105 5276 %
25,7732 <7 .91 %
T2,016 1041 &%
22,735 121.70%
40,251 o7 &7 %
1,355,736 30 55 %
<4,5217 524840
545,575 20 55%

La division de productos industriales y la de productos de consumo se administran en México. Todas las plantas de fabricacion y oficinas de

ventas operan en México. Al presentar la informacion geografica, los ingresos del segmento se han basado en la localizacion geografica de los

clientes.

i Ingresos (miles de pesos)

Ivléxco

Certro Amwénca, Sudarérica v Estados Unidos de Srfrica

ii. Activos no circulantes:

2018 a1
5 2,701,955 § 2632883
154,599 24 TER
& 3456852 § 3157671

Todas las instalaciones de fabricacion, propiedades y equipos se encuentran en México. Ademas, no hay activos no circulantes situados en paises

extranjeros.

c. Ventas por productos (miles de pesos)

Ollas express, sartenes, baterias
Utensilios de cocina

Vajillas 7 termos

Discos, rollas, laminas, foil

d.  Clientes principales

2018 2017
1,130344 % 1,087,231
165,473 145915
A1,588 106,645
2,090,447 1814577
2456253 § S la7ET]

Debido a que la Emisora comercializa sus productos con un numero diverso de clientes, no hay una dependencia significativa de algin cliente.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

59 de 110



VASCONI
Clave de Cotizacion:

Consolidado

VASCONI Trimestre: 4D  Ano: 2018

A continuacién se muestran las principales partidas que integran los rubros de costos y gastos generales al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Miles de pesos 2018
Costo de Gasing de Gastos de
ventas venta administratives

M ateriales e msurmos L3 2051202 % - t -
Saaros ¥ costos relarionados 225,182 130,181 21,126
Depreciacion ¥ amorbizacidn 141,457 4 845 3751
Energia eBetrica 75,258 1,568 912
A yrend avtento £1,785 21,339 1443
Gas 56 517 1,37 51
M anterninmento 54,650 1413 2E98
Vidtioos ¥ zastos de viaje 2,145 7,284 2424
Entrenannents ¥ oursos 1,815 2,845 10093
Fletes s 124,844 -
Pablimdad a5l .45 -
Oiros 29,727 .94 5377

£ 27156 & 332915 % 107939

017
Miles de pesos Costo de Gazins de Gartos de
ventas venta administratives

M ateriales & msurmos £ 1,382,952 % - t -
Saaros ¥ costos relacionados 223811 130,687 Tip29
Depreciacion ¥ anmorizamon 115,551 5,la8 1568
A rrend antents 52,208 20,556 1528
Energia ebetrna 57,881 1,170 558
M anterninmento 52,7390 1214 1474
Gas 49 355 1,173 ]
Wiatinos ¥ gastos de viae 1,856 5,368 2851
Fletes 448 104,511 -
Pablimdad - 10,245 -
Entrenannento ¥ oursos ) L] QR45
Oiros f2, 08 72,852 5115

£ 23080 & 3s7eE % 101,701

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Los costos y gastos reflejados en el estado de utilidad integral fueron clasificados atendiendo a su funcion.

Informacién a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por activos financieros disponibles para su venta, los cuales
son contabilizados a su valor razonable, los instrumentos financieros derivados y los activos netos adquiridos en combinacion de negocios son
contabilizados a su valor razonable, las inversiones en asociadas las cuales son medidas a través del método de la participacion y los beneficios a
empleados que son valuados a valor presente.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Emisora poseia 670,643 acciones del capital social de Lifetime Brands, Inc., cuya valuacion fue realizada a
valor razonable con base al valor de mercado correspondiente por un monto de $132,185 y $217,582 miles de pesos respectivamente.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo bases de valuacion) para cada clase de activo financiero,
pasivo financiero e instrumentos de capital se revelan en las secciones de activos financieros, pasivos bancarios y reconocimiento de ingresos.

El valor razonable de los instrumentos financieros contratados por la Emisora, cuyo vencimiento sera a partir de 2018, fue determinado por la
Emisora usando la informacion disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las
estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del
estado de posicion financiera consolidado.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos que la Emisora podria realizar en un
intercambio de mercado actual. El uso de diferentes supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos
estimados de valor razonable.

Los instrumentos financieros que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, son agrupados en los niveles que se muestran a
continuacion que abarcan el grado al cual se observa el valor razonable:

Nivel 1, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o
activos idénticos;

Nivel 2, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1
pero que incluyen indicadores que son observables para un activo o pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir

derivados de estos precios; y

Nivel 3, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que incluyen los indicadores para los activos o
pasivos que no se basan en informacion observable del mercado (indicadores no observables).

Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo de la Emisora, asi como las cuentas por cobrar y por pagar de terceros y partes relacionadas, se
aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo.

Los instrumentos financieros derivados y las inversiones en acciones disponibles para la venta, se registran a su valor razonable; clasificandose
como Nivel 1y Nivel 2 respectivamente.

La deuda a largo plazo de la Emisora se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y variables que estan
relacionadas a indicadores de mercado. Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del

mercado o las cotizaciones de los operadores para instrumentos similares.

La Emisora considera que el valor en libros de los activos y pasivos financieros se aproxima a sus valores razonables.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Con la entrada en vigor de la IFRS 9 se reemplaza la IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion para los periodos que inician
en o después del 1 de enero de 2018, tomando en cuenta los tres principales rubros para la contabilidad de instrumentos financieros: clasificacion y
medicion, deterioro y contabilidad de coberturas.
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Con la excepcion de contabilidad de coberturas, que fue aplicada prospectivamente, la Emisora aplicd la IFRS 9 retrospectivamente, con la
aplicacion inicial al 1 de enero de 2018 y ajustando la informacion comparativa al periodo del 1 de enero de 2017.

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento, bases de valuacion y las
bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumentos de capital se revelan en las

secciones de activos financieros, pasivos bancarios y reconocimiento de ingresos.

Categorias de instrumentos financieros y politicas de administracion de riesgos-

Mile= de pesos
2018 2017
Fiesgp Diciembre Diciembre

A ctivos finatcier os:

Efectivo y equivalentes de efectiva (1 13,679 133,553
Cuent as por cobrar £V 211,585 222,811
Otras cuertas pot cobrar £V 150,768 21,426
&ctivos financieros disponibles para suventa (it 132185 217 382
F asivos finatriet os:

FPréstamos de instituc ones finaicier as (1) (iif) 553,992 318,162
Famivo por emisicn de deuda (i) (iif) 531,748 301,739
Pasivo por arterdamierto financ ero (11 (111 5,942 2,609
Documentos por pagat (11 (111 - 30,000
FProveedores nacionales 7 partes relacionadas (11 (111 346,986 377024
Cuert as por pagat proveedores extr anjeros (11 (111 130,583 140,386
Pasivo por suscripeidn de acciones Alucal (11 (111 190 224 190 337

Los activos y pasivos de la Emisora estan expuestos a diversos riesgos econdomicos que incluyen:
(i)  Riesgo de crédito.
(i) Riesgo de liquidez.

(iii) Riesgos financieros de mercado.

La Emisora busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes mencionados en su desempeilo financiero a través de diferentes
estrategias las cuales se describen a continuacion

° Administracion del riesgo de crédito-
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida para la
Emisora. En el caso de la Emisora, el principal riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes y de las cuentas por cobrar a clientes y otras
cuentas por cobrar. Respecto al efectivo y equivalentes, la Emisora tiene como politica unicamente llevar a cabo transacciones con instituciones de
reconocida reputacion y alta calidad crediticia. Respecto a las cuentas por cobrar, la Emisora tiene politicas para el otorgamiento de crédito. La
exposicion maxima del riesgo de crédito esta representada por el efectivo y cuentas por cobrar reconocidos en el estado de posicion financiera.

° Administracion del riesgo de liquidez-

Es el riesgo de que la Emisora encuentre dificultad en cumplir con sus obligaciones asociadas con pasivos financieros, los cuales son liquidados
con efectivo u otro instrumento financiero.

La Emisora administra el riesgo de liquidez invirtiendo sus excedentes de efectivo en instrumentos de inversion sin riesgo para ser utilizados en el
momento que la Emisora los requiera. Adicionalmente, tiene vigilancia continua de flujos de efectivo proyectados y reales.

A continuacion se muestra la tabla de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, de la Emisora con base en los periodos de pago:
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Al 31 de diciembre de 2018
hlilez de pezos

Miz de
1 afio ¥ Masz de
1 atio hasta 3 Jafnos Total

Fréztamos de instituncdones financisras % 258443 % 278,276 % 16,667 % 353,992
Pagivo por emizmén de cartificados birsatiles 2192237 302,521 - 521,743
Lyrendami et oz finanm eros 5,604 338 - 5,242
Interezes 66,187 56,324 242 123353
Promreedeores v partes relacicpadas 477 568 - - 477 869
Pamiwvopor susmipadn de accicries 190,224 - - 190,224
Total $ 1217280 % 638,058 % 17,509 % 1872828

hilesz de pesos
Al 31 de diciembre de 2017

Mais de

Menos 1 atio ¥ Ma= de

de 1 afio hagia 3 3 afioz Total
Prést amos de instituriones financieras k3 117071 % 279,142 % 121,242 % 518,162
Pagvopor emmi=mon de certificados ban satiles - 301,732 - 301,738
D ocumertos p or poagar - 30,000 - 30,000
LArrendarmertos Ananmer oz 4325 4283 2,600
Interezes 33287 23,239 2,082 138, 568
Proveedores ila988 - - 5la988
Pagvo por susaip addn de accdones 190,337 - - 190,337
Total % 231,987 % 638,403 % 124011 % 1,704,401

° Riesgo de mercado-

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero, fluctien como resultado de cambios en los
precios de mercado.

Las actividades de la Emisora la exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en tasas de interés, de tipo de cambio y de cambios en el
precio del aluminio.

° Administracion de riesgo de la tasa de interés
La Emisora se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene préstamos con instituciones financieras a la Tasa de Interés
Interbancario de Equilibrio (“TIIE”) y a tasa LIBOR (tasas de interés variables). Con el fin de administrar este riesgo, la Emisora tiene la politica
de monitorear las tasas de interés para evaluar la posibilidad de contratar una cobertura.

Analisis de sensibilidad:

La Emisora realiza un analisis de sensibilidad determinado en base a la exposicion a las tasas de interés variables de los préstamos al cierre del
ejercicio.

La Emisora identifica riesgos cuando la tasa LIBOR tiene una variacion de 50 puntos base y cuando la tasa TIIE tiene una variaciéon de 100 puntos
base sobre la tasa al cierre del ejercicio.

Si la tasa LIBOR tuviera 50 puntos base por encima y la tasa TIIE tendria 100 puntos base por encima de la tasa real al cierre del afio y las otras
variables se mantendrian constantes, la utilidad antes de impuestos tendria un impacto negativo de $6,260,115.

° Administracion de riesgo cambiario.
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La Emisora realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; consecuentemente esta expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio. Con el
fin de administrar este riesgo, la Emisora tiene la politica de monitorear los tipos de cambio del peso mexicano contra el dolar de los Estados
Unidos de América para evaluar la posibilidad de contratar una cobertura.

Analisis de sensibilidad:

La Emisora realiza un andlisis de sensibilidad determinado en base a la exposicion a la fluctuacion de los tipos de cambio en el préstamo con
Bancomext expresado en dolares americanos.

La Emisora identifica riesgos cuando existe una fluctuacion de 10% en el tipo de cambio de pesos a ddlares americanos al cierre del ejercicio.
Dicho nivel de fluctuacion resulta del analisis que la Administracion realiza con respecto a los posibles cambios en el tipo de cambio.

Un incremento o decremento en la fluctuacion del tipo de cambio del 10% tendria un efecto en el Capital Contable de $51,647,893, dicho efecto
corresponde principalmente al préstamo con Bancomext.

. Administracion de riesgo por precio de aluminio

La Emisora realiza transacciones de compra de aluminio, al haber variaciones determinadas por el mercado en el precio de esta materia prima, la
Emisora esta expuesta a fluctuaciones en el precio del aluminio. Con el fin de administrar este riesgo, la Emisora, principalmente en su division de
productos de consumo tiene la politica de utilizar coberturas que le permitan mitigar la volatilidad de los precios de aluminio, debiendo todas la
operaciones de cobertura llevadas a cabo, estar estrictamente vinculadas a la operacion regular del negocio, no debiendo realizar operaciones con
fines especulativos.

La Emisora realiza un analisis de sensibilidad que prepara con base en la exposicion a cambios en el precio del aluminio. Para ello, se realiza un
analisis asumiendo que el importe de la cuenta por pagar a los proveedores de aluminio al final del periodo es igual para los meses que se
consideran en el andlisis y considerando variaciones en el precio del aluminio de entre el 5% y 10%. Dicho analisis es revelado cuando es
significativo.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros contratados por la Emisora, cuyo vencimiento sera a partir de 2019, fue determinado por la
Emisora usando la informacion disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las
estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del
estado de posicion financiera consolidado.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos que la Emisora podria realizar en un
intercambio de mercado actual. El uso de diferentes supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos
estimados de valor razonable.

Los instrumentos financieros que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, son agrupados en los niveles que se muestran a
continuacion que abarcan el grado al cual se observa el valor razonable:

Nivel 1, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o
activos idénticos;

Nivel 2, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1
pero que incluyen indicadores que son observables para un activo o pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir

derivados de estos precios; y

Nivel 3, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que incluyen los indicadores para los activos o
pasivos que no se basan en informacion observable del mercado (indicadores no observables).

Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo de la Emisora, asi como las cuentas por cobrar y por pagar de terceros y partes relacionadas, se
aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo.
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Los instrumentos financieros derivados y los activos financieros disponibles para su venta, se registran a su valor razonable; clasificindose como
Nivel 1 y Nivel 2, respectivamente.

La deuda a largo plazo de la Emisora se registra a costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y variables que estan
relacionadas a indicadores de mercado. Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del
mercado o las cotizaciones de los operadores para instrumentos similares.

La Emisora considera que el valor en libros de los activos y pasivos financieros se aproxima a sus valores razonables, a excepcion de la tabla que
se muestra a continuacion:

Miles de pesos
2018
Valor Valor
en lihros razonahle
Banco Sabadell - hipotecario ¥ prendaro 198,114 % 201,141
Bancornext —hipotecario v prendatio 355,8T 375941
Certificados bursatiles — quirografario 525,000 525,530
SArrendaraientos financieros 2,942 2,942
Total 1084933 § 1,108,554
Miles de pesos
2017
Yalor Valor
en libros razonahle
Scotiabank [merlat — hipotecario v prendario 45000 % 47,456
Baneorext —hipotecario v prendario 473,161 409 763
Certificados bursatiles — quirografario 305,000 304,277
Diocutnento por pagar 30,000 31,594
Arrendarrientos financieros 2.a09 B.2EA
Total i 261,770 % 291,277

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por la Junta Internacional de Normas de Contabilidad, (IASB por sus siglas en inglés).

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Emisora revisa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algin indicio, se calcula el monto recuperable del activo a
fin de determinar el monto de la pérdida por deterioro (en caso de haber alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo
individual, la Emisora estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se puede
identificar una base razonable y consistente de distribucion, los activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo
individuales.
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El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos su costo de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de
efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual
del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado las estimaciones de flujos
de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se aumenta al valor
estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
determinado si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. La

reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Emisora no ha detectado indicios de deterioro en sus activos.

Informacidén a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

La Ley de Impuesto Sobre la Renta (ISR) establece una tasa del 30%.
a. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se integra como sigue:

Miles de pesos
2018 2017

ISE cansada £ 40,605 § 41,779
ISE. diferido 4,288 (23,098

T otal § 44871 § 12,820

La conciliacion entre la tasa legal y la tasa efectiva de impuestos es como sigue:

2018 1T
£ Yo
Crasto "esperado” 30 30
Increrento {reduccion resultante de;
Efectos inflaciomarios (1 (13
Ttihdsd en carbios acuraulable 11 36
Ingresos no acurnldles - )
Efecto carnbiario de partidas no monetaris )] 407
Gastos no deducibles 13 1é
Taga eferctiva 47 27

Los efectos de impuestos a la utilidad de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los activos y pasivos de impuestos a la
utilidad diferidos, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se detallan a continuacion:
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Milesdepesos
2018 2017

Activos diferidos:

FProvisiones 3 52322 0% 51,692
Ayt cipros de cliertes 71 10,459
Férdidas fiscales por smottizar 77147 ELES
T otal de activos diferidos 135,540 140 285
P azivos dif eridos:

Propiedades maguinaiay egquipo 102,717 111,791
W aluacién de activos disponibles parala verta 33,282 58902
T otal de pasivos diferidos 135,999 1706895
Pasive diferido, neto ] (453 % (20828)

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la Administracién considera la probabilidad de que una parte o el total de ellos no se
recuperen. La realizacion final de los activos diferidos depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las
diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion, la Administracion considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades
gravables proyectadas y las estrategias de planeacion.

Es importante mencionar que en IMASA y Almexa, cuando se realiza la conversion de propiedades y equipo de la moneda funcional de acuerdo
con la NIC 21, el efecto de esta conversion se registra en cuentas de capital dentro de Otro Resultado Integral en el rubro “Efecto por conversion” y
el impuesto diferido correspondiente a la misma partida se registra en resultados.

b. Pérdidas fiscales

De acuerdo con la LISR vigente, las pérdidas fiscales sufridas en un ejercicio, pueden ser amortizadas en ejercicios subsecuentes hasta un periodo
maximo de diez afios.

Al 31 de diciembre de 2018, las pérdidas fiscales por amortizar se integran como sigue:

Afio Afig Miles de pesos
de origen que expira Importe
2013 2023 $ 102,094
2014 2024 20827
2015 2025 34525
2018 2028 85,575
2017 2027 3,165
2018 2028 003
T atal 4 261,587

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]
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2018 2017
Il arcas § 25245 % 25,265
Atrortz aciée actunil ada (4,768 (4,175
Suma de activos intanghles % 20,495 % 21,087

El gasto por amortizacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con cargo a los resultados del periodo fue de $591.

Consolidado

ARo:

Informacién a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

2018

Los gastos por intereses se reconocen en el periodo que se devengan, adicionalmente los intereses pagados son presentados como actividades de

financiamiento en los estados de flujos de efectivo.

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se integran de la siguiente manera:

Miles de pesos
2018 2017
Productos terminados % 3rR.000 % 386,544
Produce dn enproceso 230 91 191,134
I aterias primas 258 688 159 2a
Piezas derepuesto circulattes 4150 F2.033
941,752 802,928
LI et1om, estimacidel parainvertar os (15 2299 (16.536)
ohsoletosy delent o movimiento : :
925,243 792,392
Saldos a icio del afio i 16,536 & 19,043
Incremento - 1,485
Aplicanién (847) (5,29)
Saldos &l final del afio § 15889 § 16,536

Informacidén a revelar sobre capital social [bloque de texto]

Capital contable-
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A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable:
a. Estructura del capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social esta integrado por 87,166,000 acciones ordinarias nominativas, sin expresion de valor
nominal, totalmente suscritas y pagadas, lo cual representa un importe de $346,692,855.

b.  Recompra de acciones propias

En Asamblea Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2018, se acord6 cancelar el remanente no utilizado a esa fecha para la
recompra de acciones propias, igualmente se aprob6 destinar la suma de $7,000,000 como el monto maximo de los recursos que la Emisora podra
destinar a la compra de acciones propias. Cualquier ganancia o pérdida generada se registra en la prima en venta de acciones recompradas en el
estado de variaciones en el capital contable. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Emisora tenia 473,825 y 370,912 acciones recompradas por un
importe de $8,820,086 y $6,306,370, respectivamente.

c. (Pérdida) utilidad integral

La (pérdida) utilidad integral que se presenta en los estados de cambios en el capital contable, representa el resultado de la actividad total de la
Emisora durante el afio y se integra por la utilidad neta del afio mas (menos) las ganancias (pérdidas) actuariales por obligaciones laborales, los
resultados por conversion de monedas extranjeras, cambios en la valuacion de instrumentos financieros derivados y los efectos por valuacion de
activos financieros disponibles para la venta, como se muestra a continuacion, la cual, de conformidad con las IFRS, se llevaron directamente al
capital contable:

Miles de pesos

2018 2017

Ttilidad neta % 50,733 % 50,458
(Peérdidas) gananmas actuariales por obligam ones

lak crales gel= iy Q27
Efecto por cormrermidm de monedas extrageras (# (21,2620 (20,257
Cambios en lawalnacridn de instrm ert os

financier oz derivados(* - (1,117
Cambios en lavalnacidn de activos financieros

dizpornbles para su wenta (AR FTE (19,5050
Total de {pérdida) utilidad intezzal t (10080680 3 3.900

*) Estas partidas no generan efectos de impuestos a la utilidad.

Los efectos registrados en los componentes de ORI durante los afios 2018 y 2017, se presentan a continuacion:

Activos financieros disponibles para su venta

Bliles de pesos ORI antez de Impuesto a

impuestos la uitilidad ORI neto
SZaldo al 1 de enero de 2017 $ 224207 % (67,2620 % 156,945
Efecto del afio [27.870% 8361 (19 509%
Zalde al 31 de dicierabee de 2017 126,337 (58,501 137,438
Efecto del afio (85397 25419 [59.778)
Zaldo al 31 de dicierabre de 2018 3 110,940 § (332827 % A58

Ganancias actuariales por obligaciones laborales
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Bliles de pesos ORI antez de Impuesio a
impuesios la utilidad ORI neto

Saldo al 1 de enero de 2017 % 2903 % (271 % 2,032

Efecto del afio 1,324 (3974 927

Zaldo al 31 de dicierabre de 2017 4227 [1,268) 2,959

Efecto del afio (28 129 (299

Haldo al 31 de dicierabre de 2018 3 3,799 % (1,133 % 2,660

Resultado por conversion de monedas extranjeras

Bhilez de pesos

ORI
Zaldo all de enero de 2017 % 56,403
Efecto del afio (20857
Zalde al 31 de dicierabre de 2017 35,548
Efecto del afin [91,262%
Zaldo al 31 de dicierabre de 2018 $ (55,716}

d. Dividendos

El 30 de abril de 2018, la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas aprobo la utilidad neta del ejercicio 2017 y la aplicacion de ésta;
asimismo, acord6 el decreto de dividendos provenientes de utilidades retenidas por la cantidad de $7,844,940. Los dividendos pagados fueron por
$7,808,287, $0.09 por accion, en virtud de que la Emisora a esa fecha contaba con 397,247 acciones recompradas, mismas que no recibieron el
pago de los respectivos dividendos.

El 24 de abril de 2017, la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas aprobo la utilidad neta del ejercicio 2016 y la aplicacion de ésta;
asimismo, acordo el decreto de dividendos provenientes de utilidades retenidas por la cantidad de $1,743,320, los dividendos pagados fueron por
$1,736,132, $0.02 por accion, en virtud de que la Emisora a esa fecha contaba con 359,424 acciones recompradas, mismas que no recibieron el
pago de los respectivos dividendos.

e.  Restricciones al capital contable

El importe actualizado sobre bases fiscales de las aportaciones efectuadas por los accionistas por un total de $$869,104,130 puede rembolsarse a
los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al capital contable.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para
constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2018 la reserva legal asciende a
$50,191,670, cifra que no ha alcanzado el monto requerido.

Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el ISR, y las otras cuentas del capital contable, originaran un pago de ISR a cargo de la Emisora, en
caso de distribucion, a la tasa de 30%, por lo que los accionistas solamente podran disponer del 70% de los importes mencionados. En caso de
reduccion de capital, el excedente del capital contable sobre las aportaciones actualizadas de acuerdo con los procedimientos establecidos por la
Ley del ISR, sera tratado como si fuera dividendo.

f. Administracion de riesgo de capital
La Emisora administra su capital para asegurar que las entidades en la Emisora estaran en capacidad de continuar como negocio en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y capital. La estrategia general de la

Emisora no ha sido modificada en comparacion con 2017.
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Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

Los efectos de adopcion de IFRS 16 a registrar a partir de 2019, se muestran a continuacion:

Tihles de pesos
A Did esndme 2019
Ertak de Siuadon Fnandiera
Adtive:
Dctins por dere e de 1sa E 488 725
Hecto en drpuestos g lawt 1idad diferidos 2540
Total ackivg 41 165
Pasivo:
Pasivos por amendarnisrdos 497 193]
€ apital
Eeoikado del ejercicin 5928
Totsl Pasivw ¥ Capital $ (81 265)
Efecinz IFRES 1a
Enero - Dicembre 2019
Besubiado del ejercicio
Talidad de operacion § 13,2704
EEITD A .23
Resultado mtegal de financmanmento 21,742
Efecto neto en el resultada 5,928

Dichos ajustes corresponden principalmente a los siguientes contratos.

a. El 25 de noviembre de 2008, la Emisora celebrd un contrato de arrendamiento del inmueble ubicado en Av. 16 de Septiembre No. 346,
del municipio de Cuautitlan México, Estado de México con Inmobiliaria Cuautitlan Santo Domingo, S. A. de C. V. con una vigencia de
quince afios y una renta mensual de 138,672 délares con un incremento anual basado en la inflacion de los Estados Unidos de América.
Para los ejercicios 2018 y 2017, la renta mensual fue de $157,672 y $154,687 dolares, respectivamente, mientras que el monto total
pagado fue de $1,909,028 y $1,868,185 dolares respectivamente.

Los montos de las rentas deben ser pagados como se muestra a continuacion:

Importe de
Atio los pagos
2019 § 1,942,956
202004 2023 7286085

—_—a e

Total USH ! 92439 04

b.  El 15 de noviembre de 2013, Almexa celebrd un contrato de arrendamiento del inmueble ubicado en Via Morelos No. 347, Colonia Santa
Maria Tulpetlac, Estado de México con Inmobiliaria San Martin Tulpetlac, S. A. de C. V.; dicho contrato establece una vigencia de
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quince afios, entre otras condiciones tipicas de este tipo de contratos de arrendamiento. La renta mensual para 2018 y 2017 fue de
$178,471 y $174,903 dodlares respectivamente, mientras que el monto total pagado fue de $2,148,398 y $2,102,404 dolares,
respectivamente. La renta mensual se incrementa anualmente en base a la inflacion de los Estados Unidos de América.

Imporie de
Afio los pagos
2019 i 2,240,406
20202 2024 11,202,030
2025 2 2028 2,774.924

Total USH i 22217360

c. En el mes de noviembre de 2017 y en abril de 2018, IMASA celebr6 contratos de arrendamiento financiero por diversos montacargas
necesarios para su actividad. Dichos contratos seran pagaderos durante dos aflos a partir de la fecha de contrato como sigue:

Importe de
Atio los pagos
2019 § 5,604,262
202004 2023 332107

—_—h

Total i 5240 360

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Es el riesgo de que la Emisora encuentre dificultad en cumplir con sus obligaciones asociadas con pasivos financieros, los cuales son liquidados
con efectivo u otro instrumento financiero.

La Emisora administra el riesgo de liquidez invirtiendo sus excedentes de efectivo en instrumentos de inversion sin riesgo para ser utilizados en el
momento que la Emisora los requiera. Adicionalmente, tiene vigilancia continua de flujos de efectivo proyectados y reales.

A continubacion se muestra la tabla de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, de la Emisora con base en los periodos de pago:

Al 31 de diciembre de 2018
hlilez de pezos

Miz de
1 afio ¥ Masz de
1 atio hasta 3 Jafnos Total

Fréztamos de instituncdones financisras % 258443 % 278,276 % 16,667 % 353,992
Pagivo por emizmén de cartificados birsatiles 2192237 302,521 - 521,743
Lyrendami et oz finanm eros 5,604 338 - 5,242
Interezes 66,187 56,324 242 123353
Promreedeores v partes relacicpadas 477 568 - - 477 869
Pamiwvopor susmipadn de accicries 190,224 - - 190,224
Total $ 1217280 % 638,058 % 17,509 % 1872828
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Prést amos de instituciones finanmeras
Pamvopor emmi=mon de certificados baw satiles

Domumentos p or p agar
Srrendamiertos financer os
Interezes

Promreedores

Pagivo por susaip adn de acaones

Total

Trimestre: 4D
hliles de pezos
Al 31 de diciembre de 2017
Mz de
Menos 1 afio ¥ Masz de

de 1 afo hasta 3 3 atios Total
S 117071 % 279,142 % 121,242 % 518,182
- 301,739 - 301,739
- 30,000 - 30,000
4326 4283 8809
53,267 23,239 2,082 138,588
518,988 - - 518,988
120,337 - - 130,337
% 221,987 % 638405 % 124011 § 1,704,401

Consolidado
Ano: 2018

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

Los créditos bancarios y Certificados Bursatiles (“CEBURES”) al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integran como se muestra a continuacion:

Tipo de
InstHiucion préeztamo
. Hipotecario f
Sahadell Simple (1) Prf e
Hipotecario f
Sabadell C Corriente 5 (1) Prendaric
Hipotecario f
Sabadell C Corriente USS 1) prepdario
Hipotecario f
Bancomext (2) Prfndarin
Certificados Biwsdtiles (3 Ouiro g afara
Sasto por emui=idn de
Certificados Birsdtiles
por amortizar
Total
Tipo de
InstHiucion préeztamo
Zeotiabank Iverlat (19 glpn:“.m“
rerndaric
Hipotecario f
Bancomext () Prendario
Certificados Birsdatiles (30 Quirogafario
Tasto por emi=idn de
Certificados Birsdtiles

por amorbiz ar

Total

Taza de 2018
Vencimie nto interés Miles de pesos

Coxto plazo Larzo plazo
08-10-22 TIIE 2 5% % 20,000 % 56 BET

05-10-20 51,047 -

TIIE +2 3% ’

05-10-20 Liber +2.3% &0,401 -
25-10-21 Liber + 2.5% 117,001 238874
14-12-20 220,000 305,000

TIIE +2 2% ’ ’
Y] 2475
$ 477 676 % SR8 084

Taza de 2017
Vencimie nto interés Miles de pesos

Coxto plazo Larzo plazo
- die-20 THIE+28% % - % 45 000
29-oct-21 Liber + 2.5% 117,071 355,021
ld-dia-20 TIIE +2 2% - 305,000
- (32810
$ 117,071 % 702,830

(1)Con la intencion de atender necesidades de financiamiento para inversiones en maquinaria, equipo ¢ instalaciones, la Emisora dispuso en

diciembre de 2014 de un crédito bancario de largo plazo por $ 180,000,000, crédito otorgado por Scotiabank Inverlat, S. A.; lo anterior

73 de 110



VASCONI Consolidado
Clave de Cotizacion: VASCONI Trimestre: 4D  Ano: 2018

conforme al plan de financiamiento fijado para cumplir con los objetivos de crecimiento. La disposicion se realizé a través de la
celebracion de un contrato de crédito, contrato que establece ciertas restricciones y obligaciones de hacer y no hacer, asi como el
otorgamiento de garantias comunes para este tipo de financiamientos. El plazo del crédito era de 6 afios con amortizaciones trimestrales
y pago de interés mensual a la tasa anual de TIIE mas 2.8%. En diciembre de 2015, la Emisora efectu6 el pago anticipado de este
préstamo con los recursos provenientes de la Emision de Certificados Bursatiles y el 10 de octubre de 2018 se liquido el total del crédito
con los recursos provenientes del financiamiento otorgado por Banco Sabadell, S. A. ("Sabadell") contratado para tal efecto.

El 10 de octubre del 2018 la Emisora contraté dos lineas de créditos en cuenta corriente con Banco Sabadell, S. A., la primera hasta por
$140,000,000 y la segunda hasta por $5,000,000 millones de dolares, esta Gltima para la compra de productos importados, lineas que
sustituyeron las que se mantenian en cuenta corriente y para cartas de crédito con Scotiabank, el plazo de ambas lineas es de dos afios
con un interés anual de TIIE mas 2.3% en el caso de financiamiento en pesos y de LIBOR mas 2.3% en el caso de financiamiento en
dolares. En la misma fecha la Emisora contratd un crédito de largo plazo con Sabadell por $80,000,000 a un plazo de cuatro afios, con
amortizaciones mensuales e interés anual de TIIE mas 2.3%.

(2)Para adquirir las acciones de Almexa Aluminio, S.A. de C.V. la subsidiaria IMASA en marzo 2012 dispuso de Bancomext un crédito por
$35,000,000 de dodlares. La disposicion se realizd a través de la celebracion de un contrato de crédito, el cual establece ciertas
restricciones y obligaciones de hacer y no hacer, asi como el otorgamiento de garantias comunes para este tipo de financiamientos. El
plazo del crédito es de 9 afios con amortizaciones trimestrales y pago de interés mensual a la tasa anual de LIBOR mas 2.5%.

(3)La Emisora recibi6 autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") para un programa dual de emision de
deuda hasta por $ 1,000,000,000, al amparo de dicha autorizacion se realizo en el mes de diciembre 2015 la emision de deuda de largo
plazo mediante certificados bursatiles por $ 305,000,000. Dicha emision consta de 3,050,000 Certificados Bursatiles ("CEBURES") con
un valor nominal de $100 por cada Certificado Bursatil, cuya vigencia es de cinco afios contados a partir de la emision con un pago unico
(Bullet), al vencimiento que sera el 14 de diciembre del 2020, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resultara de sumar 220 puntos
base a la tasa TIIE. Los Certificados Bursatiles no tienen garantia especifica alguna. Los recursos obtenidos fueron destinados para: i)
pago de pasivos bancarios de la Emisora y ii) usos corporativos en general, dentro del curso ordinario del negocio de la Emisora.

El 4 de octubre de 2018, la Emisora realizé una emision de deuda de corto plazo mediante CEBURES por $120,000,000. Dicha emision
consta de 1,200,000 CEBURES con un valor nominal de $100 cada uno, cuya vigencia es de 203 dias a partir de la emision con un pago
unico (Bullet) al vencimiento que sera el 25 de abril de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 98 puntos base a
la tasa TIIE. Estos CEBURES no tienen garantia especifica alguna.

El 22 de noviembre de 2018, la Emisora realiz6 una emision de deuda de corto plazo mediante CEBURES por $100,000,000. Dicha
emision consta de 1,000,000 CEBURES con un valor nominal de $100 cada uno, cuya vigencia es de 196 dias a partir de la emision con
un pago unico (bullet) al vencimiento que sera el 6 de junio de 2019, con interés pagadero cada 28 dias, el cual resulta de sumar 100
puntos base a la tasa TIIE. Estos CEBURES no tienen garantia especifica alguna.

Las emisiones de corto plazo se llevaron a cabo para atender necesidades de capital de trabajo y otros usos corporativos.

Los créditos bancarios establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan mantener ciertas razones financieras, no vender,
gravar o disponer de los bienes dados en garantias fuera de su curso normal de negocios, entre otras. Todas estas obligaciones se han cumplido al
31 de diciembre de 2018 y a la fecha de envio de este reporte.

Las emisiones de CEBURES, también establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan presentar informacion periddica a
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y al publico inversionista, cumplir con todos los
requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligada, utilizar los recursos para los fines estipulados, conservar su
existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, mantener ciertos indicadores financieros, no cambiar el giro preponderante del negocio,
entre otras. Todas estas obligaciones se han cumplido al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de envio de este reporte.

Los movimientos de los créditos bancarios y CEBURES se integran como sigue:
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Miles de pesos
018 w17

Zaldo al inicio del afio % 212,201 % 944 435

Disposiciones 421,447 -

Lraortizaciones [1&0,210% [R5,5993)

Variacidn carabiaria (8,243 (29 933)

Zastos de colocacidn w cortrataridn 2845 1,588

Zaldo final 3 LovsM0 & 215,901

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero, fluctien como resultado de cambios en los
precios de mercado.

Las actividades de la Emisora la exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en tasas de interés, de tipo de cambio y de cambios en el
precio del aluminio.

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

Los otros activos no financieros no circulantes, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se integran de depositos en garantia y otros.

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Las propiedades, maquinaria y equipo se integran como sigue:
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Miles de pesos 2017 Adguisiciones Bajas Traspasos Conversion (*) 20138
Ilacuiraria v eguipo $ 1781447 § 17008 % - § 76,431 § 382 0§ LETEIT4
Edificios e instalaciones 343,500 3,139 - 0128 21,923 383 1E0
Equipo de transporte 49 006 4,490 (3,009) - 4, 164) 47,133
Iiobiliavio  equipo 106,999 2,416 (265 199 (9850 100,094
Prosectos en proceso 56,530 121,291 - (86,3 58) (11,542 Tao14
Terrenos 59,5070 - - - - 59,507
Reserva (3,664) - - - - (3664
2394124 149,244 (3,367 . 2,146 2, 542347
Die preciacidn:
Dlacuinaria v equipo (237287 (121,273 - - 26,732 [R5 2070
Edificios e instalaciones (21T (19.A39 - - 3,246) (111,703
Equipo de transporte (21,647 (A5 2,050 - (203 (226200
MWlobiliario v equipo {71,200} (4,472 fi3 - (375 {(15.922)
(1012 351] (142 2437 2,154 - (31,1567 _ (1,195 594
Total neto § 13757373 & 1,001 § 21 3 - % ey § 1347151
Miles de pesos 2016 Adguisicione s Bajas Traspasos Comversidn (*) 2017
I agoitatia v equpo $ 1970029 f 27562 F 0 (306360 § 0 124166 § (43,8460 § 1,781,447
Edificios e itust dlacione s 243 B34 10, 442 E0ELE 15,566 (5,287 343,599
Equip o de transporte 33,571 3,266 13,266 T (1,594 49 906
M ohdliario v equipo 105,240 4,459 (1,52M 1,956 (3,747 106,592
Proyectos enproceso 25,683 117,820 (2,202 (142,485 5,320 56,530
T etretios 55,246 2,061 2,000 - - 50307
Feserva (3,392 - 1,728 - - (3 6647
2,497 531 165, 636 (219,285 ) - 49 754 2,394,124
D epreciacides
LI agoinaia y equipo (915,112 (99,057 206,945 - (30,063 (E37 287
Edificios e inst slaciones (71,4207 (15,422 2548 - (3,663 (28,217
Eepaip o de transporte (22,1427 (1,202 1,261 - (138 (21 647
I chiliario ¥ ecuip o (#0605 (4,795 4677 - (474 (71,2007
(1,079,345 (120,479 215231 - (34358 (1,018,351
Tatal, neto § 148186 § 45,157 § (3458 § - § 24113 § 1375773
*) El efecto de conversion se origina por la conversion de la informacion financiera de IMASA y Almexa a su moneda funcional (U.S.

Doélar) que es diferente a su registro e informe.

Durante 2018 y 2017, la Emisora adquirid6 maquinaria y equipo a través de arrendamientos financieros que representaron $3,080 y $10,356,
respectivamente; de los cuales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se adeudan $5,942 y $8,609, respectivamente.

Con el objeto de garantizar a Banco Sabadell, S. A., el crédito de largo plazo, la linea de crédito en cuenta corriente, asi como la linea de crédito en
cuenta corriente para las compras de importacion, se cred hipoteca civil por parte de IMASA y prenda sobre cierta maquinaria y equipo de la
Emisora y de IMASA.

Con el objeto de garantizar el crédito con Bancomext la Emisora dio su obligacion solidaria, también otorgo hipoteca industrial sobre Almexa y
fideicomiso de garantia establecido por Bancomext sobre las acciones de Almexa.
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2018

El monto de la depreciacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con cargo a resultados fue de $148,243 y $120,479 miles de pesos,

respectivamente.

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando la Emisora tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un evento pasado, es

probable que la Emisora tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Las principales provisiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son las siguientes:

Miles de pesos

Rezerva de impuestos

Bonos

Publicidad

Finquutes

Litwarosa

b1 anternmiet o

H oneorarios

Flemodelacidn v gastos
de Hendas

Oiiras proviziones

2017 Incrementos Cancelaciones Aplicaciones 2018

§ 32,542 % - % - % 32,542 % -
15,414 17,744 - 18,008 189,152
5488 31,533 - 33,503 3518
4748 B35 - 350 5,034
3,951 - 200 - 3,151
325 1,811 - - 2,136
1,671 1,275 - 1,671 1,275

3,386 - - 3,588 -
5371 2118 20 5,758 2709
3 77B9% 0§ 55115 % 220 % 952185 % 35875

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Las operaciones realizadas con partes relacionadas, en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron como sigue:
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Bliles de pezos
2018 2017
Erogamones:

SAyrendamierto de [rmnuebles:

Zan bl artin Tulpetlas 34, de C.V. % 41,732 % 40,317
Inmokili aria Cratitléan Sato Doming 5.4 de V. 41,700 40187
Inmokiliaria Clhioubuzes 1120, 24, de TV, 4,702 & 40

Servioos profemonales:

GnmpoFameato de Capital 5.4 de CV. 10,279 9,514

Producto terminada:

Lifetime Brands [MC. 3,488 1,320
Interezes:

Inmmobiliaa Chivubusco 1120 24, de SV, 2,644 3858
Inmueblezs M etroPak 24 de TV, 2,745 -
Oiraos:

Lifetime Brand= INC. {servicios admim strativos) 2,140 2,215
Lifetime Brands [N C. (¥eembolzo de gastos) - 944
Lifetime Brand= [N C. (regalias) - 53
CrnpoFometode Capital 3.4, de TV . (reembaolzo de

Zastos) 45 39
Inmobil aria Cuatitléan Sarto Domings 2.4, de TV, (compra

actiwa fijc) 300 -
Fundaménp ara Mosotras las Mugeres & O Cdonatiwe) 200 _

T otal $ 109,356 & 163,352
Ingesos:

Lifetime Brands [N, i 138 & 3639
Servicios administt stivos:

GrpoFometods Capital 5.4 d:CV. 3,355 3121
Sat1 M artin Tulpetlac 5.4, de C.V. 450 523
Inmobili aria Cumtitlén Sartoe Domingp 5.4, de C.V. 450 450
Otros:

Lifetime Brands INC. (participacion en ventas Costeo

M éecico)d 1,785 2997
Lifetime Brands IMNC. (regaliag) as 7
T otal 4 6,204 % 10,772
(1) Otra parte relacionada.
2) Accionista

Documentos por pagar con partes relacionadas

Al cierre de 2017 la subsidiaria Esmalteria San Ignacio, mantenia vigente un préstamo otorgado por Inmobiliaria Churubusco 1120, S. A. de C. V.
por $30,000,000, con vencimiento en el mes de enero de 2020, con una tasa de interés de TIIE mas 5%, en calculos y pagos mensuales de los
mismos. Como garantia de este préstamo, fueron depositadas en prenda las acciones representativas del capital social de Esmalteria San Ignacio. El
31 de octubre de 2018 la Emisora decidio liquidar anticipadamente el préstamo.
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Compensacion por pagar al personal clave de la gerencia

La compensacion por pagar al personal clave de la gerencia se muestra a continuacion:

Miles de pesos 2018 2017
Beneficios a corto plaza - 3085 % 2354
Beneficios al retiro 7672 6,375 g

La compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos y beneficios distintos del efectivo.

Consolidado
Ano: 2018

Informacién a revelar sobre reservas dentro de capital [bloque de texto]

Reserva Legal

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para
constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2018 la reserva legal asciende a

$50,191,670, cifra que no ha alcanzado el monto requerido.

Recompra de acciones propias

En Asamblea Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2018, se acordd cancelar el remanente no utilizado a esa fecha para la
recompra de acciones propias, igualmente se aprobo destinar la suma de $7,000,000 como el monto maximo de los recursos que la Emisora podra
destinar a la compra de acciones propias. Cualquier ganancia o pérdida generada se registra en la prima en venta de acciones recompradas en el
estado de variaciones en el capital contable. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Emisora tenia 473,825 y 370,912 acciones recompradas por un

importe de $8,820,086 y $6,306,370, respectivamente.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

La Emisora ha desglosado los ingresos en varias categorias en la siguiente tabla:

Miles de pesos
01g
Consumo Indusirial Total

Mercados geograficos primarios
Iléxco $ 1,346,123 § 1,355,830 % 2,701,953
Estados Uridos 5061 591,042 596,109
Centroarménca ¥ Sndarnérica 15,221 140,788 156,009
Oitros - 2,781 2,781

§ 1366405 § 2000447 § 3,456,852
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Miles de pesos
2018
Consumo Indusirial Tothal

Tipo de productoe

Sartenes, Baterias v Ivolde § 12954 % - $ 792,954
Ollas Express, Triple Fuerte, Vaporras v Acero Inox 340,390 - 340,390
Erts. bl Utensilios, Cubiertos 165,473 - 163,473
Thermos, Vajillas v Swdliares de Cociva al,588 - al,588
Lamina - 1,063,945 1,063,945
Diizco - al5, 581 al3, 581
Otros - 410917 410,917

§ 1,366,405 § 2,000,447 § 3456852

Todos los ingresos de la Emisora son registrados al momento de transferencia de los bienes vendidos a los clientes.

Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Industria Mexicana del Aluminio, S. A. de C. V. (“IMASA”)- Empresa dedicada a la fabricacion y venta de Aluminios planos en diferentes
presentaciones, ademas de proveer a La Emisora y a Almexa Aluminio, S.A. de C.V. discos de aluminio y lamina de aluminio respectivamente, los
cuales son utilizados como materia prima, compania que con fecha 1 de enero de 2019 se fusiono con Almexa Aluminio, subsistiendo esta Gltima
como fusionante.

Almexa Aluminio, S. A. de C. V. (“Almexa”)- Empresa dedicada a la fabricacion y venta de aluminios planos en diferentes presentaciones, ademas
de proveer a la Emisora de producto terminado para su comercializacion y hasta el 31 de diciembre de 2018 a IMASA lamina de aluminio utilizada
como materia prima.

Esmalteria San Ignacio, S.A. de C.V. (Esmalteria San Ignacio).- Se dedica a la produccion y comercializacion de sartenes, baterias de cocina y
articulos para la cocina de acero vitrificado, productos que han permitido a la Emisora en su division de productos de consumo completar la oferta
de articulos para la mesa y la cocina.

Fomento Productivo, S. A. de C. V., Industrias Ekco, S. A. de C. V., Metal Servicio, S.A. de C.V., ¢ Industrias Almexa Aluminio, S. A. de C. V.-
Compaiiias prestadoras de servicios que proporcionan el personal administrativo y la fuerza productiva a la Emisora, a Esmalteria San Ignacio, a

IMASA y a Almexa.

Vasconia Housewares, LLC. - Empresa constituida en los Estados Unidos de América, cuya actividad principal es la comercializacion de articulos
de aluminio para la mesa y cocina en dicho pais, los cuales son adquiridos principalmente de la Emisora.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Division Industrial de la Emisora estaba conformada por IMASA y Almexa. Con fecha 1 de enero de 2019 se
llevé a cabo la fusion de Almexa e IMASA, la primera como fusionante y la segunda como fusionada, con lo anterior se consolida por parte de La
Emisora la operacion de su Division Industrial en una sola empresa, Almexa.

Todas las subsidiarias operan en México, excepto Vasconia Housewares, LLC, la cual opera en los Estados Unidos de América.

A continuacion se detalla la participacion accionaria de la Emisora en sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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*)

Particip acié n accionaria

2018 2017
Industria I exicana del Alwminio, 5. A deC. V. (% 9997% 0097%
Fomento Productive, 5. A de T V. 99993 0099%
Industrias Ekeo, 5. 4 de C. V. 99993 0099%
Industrias Almesa Alumirio, 5. 4 deC. V. 99993 0099%
Eemalt eria Sat1 Ignacio 99.99% 9099%
Vascotia Housewrares, LLO 100.00% 100 .00%%

Tenedora a su vez de Almexa Aluminio, S. A. de C. V. (99.99%), Metal Servicio, S. A. de C. V. (99.98%), Administracién de Categorias, S.

A.de C. V. (99.98%) y Alucal, S.A. de C. V. (51.5%).

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Bases de presentaciéon y consolidacién

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o
“IFRS” por sus siglas en inglés) emitidas por la Junta Internacional de Normas de Contabilidad, (“lASB” por sus siglas en inglés).

Las subsidiarias son compailias controladas. La Emisora controla a una compailia en la que participa cuando tiene el poder sobre ésta para
dirigir sus actividades relevantes; estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de dicha participacion; y tiene la
capacidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en
los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta que éste termina.

La inversion en asociadas es registrada usando el método de participacion. En el reconocimiento inicial, la inversion en asociadas se registra
al costo, incluyendo costos de transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion
de la Emisora en el resultado y en el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de participacion, hasta la fecha en la
cual la influencia significativa o el control conjunto termine.

Los saldos y transacciones intercompaiiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones intercompaifiias dentro de la
Emisora, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con Compaiiias, cuya inversion es reconocida segin el
método de participacion, son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion de la Emisora en la inversion.

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Emisora no ejerce control sobre Alucal, y por lo tanto, no ha sido consolidada su
informacién financiera en la informacion financiera de la Compafiia, lo anterior de acuerdo a lo establecido en la IFRS 10 "Estados
Financieros Consolidados".

En enero de 2017, la Emisora adquiri6 el control de Esmalteria San Ignacio, por consiguiente a partir de esa fecha empez6 a consolidarla.
Bases de preparacion

Las principales politicas contables utilizadas por la Emisora en la preparaciéon de los estados financieros consolidados se resumen a
continuacion, las cuales se han aplicado de forma uniforme en la preparacion de los estados financieros consolidados:

a. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los activos financieros disponibles para su
venta, instrumentos financieros derivados y activos netos adquiridos en combinacion de negocios, los cuales son contabilizados a valor
razonable, las inversiones en asociadas las cuales son medidas a través del método de participacion y los beneficios a empleados que son
valuados a valor presente.
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b.

C.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros consolidados se presentan en su moneda de informe siendo esta el peso mexicano y que es igual a la moneda de
registro, excepto por la subsidiaria localizada en Estados Unidos de América (Vasconia Housewares, LLC), que tiene como moneda de
registro y funcional el dolar americano.

Adicionalmente Almexa, prepara sus estados financieros en su moneda de informe siendo esta el peso mexicano, que es igual a la
moneda de registro, pero diferente a su moneda funcional (dolar americano), dichos efectos se incluyen dentro de los estados financieros
consolidados con base en lo establecido en la IAS 21 "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera".

Activos financieros

La Emisora reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en que se originaron. Todos los activos financieros se reconocen y
se dan de baja en la fecha de negociacion. Se valuan inicialmente a valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor razonable, segln la
clasificacion de los mismos.

Clasificacion de activos financieros

A la fecha de informe de los estados financieros consolidados, la Emisora solo contaba con activos financieros clasificados como efectivo
y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para su venta. A continuacion se presenta un resumen de
la clasificacion y modelo de medicion de los activos financieros no derivados:

i. Costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de asignacion del
ingreso o costo financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados futuros de cobros o pagos en efectivo
(incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos
de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero activo o pasivo, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en su reconocimiento inicial.

ii.  Efectivo y equivalentes de efectivo
Consiste principalmente en depoésitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo y equivalentes de
efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones derivadas de moneda extranjera se reconocen en los resultados del ejercicio.

iii.  Clientes y otras cuentas por cobrar, neto
Los clientes y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los clientes se valuan a costo amortizado usando el método de interés efectivo, neto de neto de
provisiones para descuentos y de la estimacion para pérdidas por deterioro en las cuentas por cobrar.

iv.  Activos financieros disponibles para su venta
Los activos financieros disponibles para su venta se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles. Después del reconocimiento inicial, se valtian a valor razonable y las modificaciones en los mismos, se
reconocen en otras cuentas de capital y se presentan dentro del ORI en el capital. Cuando se da de baja una inversion, las
ganancias o pérdidas acumuladas en el capital se reclasifican a los resultados del ejercicio.

V. Deterioro de activos financieros
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Vi.

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados, se sujetan a pruebas
para efectos de deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. Se considera que los activos financieros estan
deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que, como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero han sido afectados.

La evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

» Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte.
» Es probable que el deudor entre en quiebra o en una reorganizacion financiera.

Para cuentas por cobrar, la evaluacion de deterioro se realiza sobre una base colectiva, debido a que no existen cuentas con saldos
significativos de manera individual. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, se
considera la experiencia pasada de la Emisora con respecto a la cobranza, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas nacionales y locales que se correlacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Emisora reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en la experiencia historica de pérdidas
crediticias de la Emisora, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales y una
evaluacion tanto de la Administracion actual, asi como de la prevision de condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor
temporal del dinero cuando sea apropiado.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Emisora, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la direccion actual como de la prevision de condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para todos los demads instrumentos financieros, la Emisora reconoce la pérdida crediticia esperada de por vida cuando ha habido un
aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Emisora mide la provision para pérdidas para ese
instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos de
incumplimiento posibles durante la vida 1til esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12
meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un
instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos los activos financieros. Las
pérdidas son reconocidas en el resultado integral y se crea una reserva. Cuando la Emisora considera que no hay posibilidad de
recuperacion del activo la reserva es cancelada.

Si en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucion se puede relacionar
objetivamente con un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida
se reversa a través de resultados hasta el punto en que el valor en libros de la inversion a la fecha en que se revers6 el deterioro no
exceda el costo amortizado que habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Baja y compensacion de activos financieros

La Emisora cancela un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran, o al
transferir contractualmente los derechos a recibir los flujos de efectivo de la transaccion relativa en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Cualquier interés en dichos activos
financieros transferidos creados o retenidos por la Emisora se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, la Emisora tiene el derecho legal de compensarlos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

d. Pasivos financieros
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Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Pasivos financieros medidos subsecuentemente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (i) consideracion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como valor razonable a través de resultados, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros estimados
(incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja de pasivos financieros

La Emisora da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Emisora se cumplen, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando la Emisora intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes,
dicho intercambio se contabiliza como una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.
De manera similar, la Emisora considera la modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente
diferentes si el valor presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada neta de
cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente de la actual descontada del valor
de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacion no es sustancial, la diferencia entre: (i) el importe
en libros de la responsabilidad antes de la modificacion; y (ii) el valor presente de los flujos de efectivo después de la modificacion debe
reconocerse en resultados como la ganancia o pérdida por modificacion dentro de otras ingresos y gastos.

Instrumentos financieros derivados

La Emisora ha utilizado instrumentos financieros para manejar su exposicion a los riesgos de volatilidad en las tasas de interés, precio del
aluminio, tipo de cambio del délar con respecto al peso y en el precio del gas.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del derivado y posteriormente se
remiden a valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados del
ejercicio.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que un derivado con un valor razonable
negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de
vencimiento del instrumento es de 12 meses 0 mas y no se espera su realizacion o cancelacion dentro de 12 meses.

Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se valian al menor entre su costo o valor neto de realizacion. El costo de ventas se reconoce al costo histdorico y esta
representado por el costo de la mercancia y el costo de transformacion, incluyendo los costos de importacion, fletes, maniobras,
embarque y gastos necesarios para su disponibilidad para la venta. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de finalizacion y los que se incurren en la comercializacion, venta y distribucion.

Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equipo mantenidos para su uso en la producciéon o suministro de bienes o para fines administrativos se

presentan en el estado de situacion financiera consolidado a costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada para el caso de los
adquiridos después de la fecha de transicion a IFRS y de las pérdidas por deterioro.
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La depreciacion se reconoce para cancelar el costo de adquisicion de los activos, menos su valor residual sobre sus vidas ttiles utilizando
el método de linea recta.

Los proyectos que estan en proceso para fines de produccion, suministro y administracion, se registran al costo menos cualquier pérdida
por deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y otros costos directamente atribuibles. La depreciacion de estos
activos, al igual que en otros, se inicia cuando los activos estan listos para su uso planeado.

Las estimaciones de vidas tutiles, valores residuales y métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada periodo de reporte, las vidas
utiles utilizadas por la Emisora son las que se muestran a continuacion:

Afiog
Edifidios einstalacdiones 10 ai0 afios
Ilaqunaria v equpo 53 a30 afios
Equpo detranszp ate 5 afios
LI ohaliario w equipo 5 ald afios

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de este rubro, se reconoce en resultados y se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo.

Intangibles y otros activos, neto

Los activos intangibles y otros activos con vida definida adquiridos se reconocen al costo menos la amortizacion acumulada y la pérdida
acumulada por deterioro. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta a una tasa de 5% anualmente. La vida util
estimada y el método de amortizacion se revisan al final de cada ejercicio, y el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se
reconoce sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos intangibles y tangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Emisora revisa los valores en libros de los activos intangibles y tangibles a fin de
determinar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algiin indicio, se calcula el monto
recuperable del activo a fin de determinar el monto de la pérdida por deterioro (en caso de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el monto recuperable de un activo individual, la Emisora estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucion, los activos corporativos también se
asignan a las unidades generadoras de efectivo individuales.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos su costo de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los
flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la
evaluacion actual del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado
las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que el valor en libros, el valor en libros
del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se aumenta al
valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria determinado si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Arrendamientos

Arrendamientos operativos

Los incentivos o bonificaciones por arrendamientos recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento
durante el periodo de éste.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados utilizando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
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patron de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los periodos en los que
se incurren.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de equipos que transfieren a la Emisora sustancialmente todos los riesgos y derechos de la propiedad son clasificados
como arrendamientos financieros. Los activos arrendados son medidos inicialmente por su monto igual o menor al de su valor razonable
y el valor presente de los pagos minimos que se han realizado por el arrendamiento. Posterior a su reconocimiento inicial los activos son
contabilizados de acuerdo a las politicas contables aplicables a cada tipo de activo.

Los activos que se mantienen bajo otro arrendamiento son clasificados como arrendamientos operativos y no son reconocidos en el
estado de situacion financiera de la Emisora.

Los pagos realizados bajo arrendamientos financieros se distribuyen entre el gasto financiero y la reduccion del pasivo pendiente. El
gasto financiero se asigna a cada periodo durante el plazo del arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periddica constante
sobre el saldo restante del pasivo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Emisora tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un evento
pasado, es probable que la Emisora tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la
obligacion.

Pasivos bancarios y documentos por pagar

Los pasivos bancarios y documentos por pagar incluyen los préstamos y créditos bancarios y con partes relacionadas, se valtian
inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente son valuados al costo

amortizado usando el método de interés efectivo, y se reconocen los gastos por interés sobre una base de rendimiento efectivo.

La Emisora da de baja los pasivos bancarios y documentos por pagar si, y solo si, las obligaciones de la Emisora se cumplen, cancelan o
expiran.

. Beneficios a los empleados

Los beneficios directos a empleados se valtan en proporcion a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el
pasivo conforme se devenga. Incluye principalmente ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligacion neta de la Emisora con respecto a los planes de beneficios definidos se
calcula por separado para cada plan estimando la cantidad de beneficio futuro que los empleados han ganado en el periodo actual y en
periodos anteriores.

El calculo de las obligaciones por beneficios definidos se realiza anualmente por un actuario calificado utilizando el método de crédito
unitario proyectado.

Las remediciones del pasivo neto por beneficios definidos, que comprenden ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
inmediatamente en el ORI. La Emisora determina el gasto por intereses sobre el pasivo neto por beneficios definidos para el periodo
aplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacion de beneficio definido al inicio del periodo anual al pasivo de beneficios
definidos, teniendo en cuenta cualquier cambio en el pasivo por beneficio neto definido durante el periodo como resultado de las
contribuciones y pagos de beneficios. Los gastos financieros netos y otros gastos relacionados con planes de beneficios definidos se
reconocen en resultados.

Cuando se cambian los beneficios de un plan o cuando se reduce un plan, el cambio resultante en el beneficio que se relaciona con el
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la reduccion se reconoce inmediatamente en resultados.

Participacion de los trabajadores en las utilidades ("PTU")
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La PTU se registra en los resultados del aflo en que se causa y se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes, bajo las
cuales, la Emisora esta obligada a distribuir el 10% de sus utilidades.

Impuestos a la utilidad
Los impuestos a la utilidad causados en el aflo se determinan conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y
fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras
atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus
bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar.
Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se
aplicaran a la utilidad gravable en los aflos en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las
tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce en el resultado integral consolidado del periodo en que se aprueban o
son sustancialmente aprobados dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del ejercicio, excepto aquellos que se originan
de una transaccion que se reconoce en el ORI o directamente en un rubro del capital contable.

Reconocimiento de ingresos
La Emisora reconoce ingresos de las siguientes fuentes:
. Ventas de aluminios planos y productos de consumo semi-duradero para el hogar.

La Emisora vende aluminios planos, utilizados en diversas industrias como la automotriz, eléctrica, de construccion, farmacéutica,
de alimentos, etc., en su division de productos industriales, adicionalmente vende productos de consumo semi-duradero para el
hogar, especialmente para la mesa y la cocina, bajo marcas de reconocido prestigio en su division de productos de consumo a
tiendas departamentales, de autoservicio, clubes de precios, mayoristas, institucionales, entre otros.

. Los ingresos son reconocidos cuando el control de los bienes ha sido transferido, siendo en el momento en que los bienes han sido
transportados y entregados en la locacion especificada por el cliente o el transporte designado por el cliente ha recogido los bienes
de acuerdo a las condiciones de venta.

. Algunos clientes tienen el derecho a recibir un descuento, dichos derechos estan negociados mediante acuerdos comerciales. Para la
provision por estas contraprestaciones conformidad con la IFRS 15, la Emisora aplica actualmente las guias para contraprestaciones
variables y asume que los productos que fueron vendidos hasta la fecha del estado de situacion financiera generaran un descuento
completo, excepto cuando es altamente probable que no se otorgue el descuento total.

. Una cuenta por cobrar es reconocida por la Emisora cuando los bienes son entregados al cliente ya que representa el punto en el
tiempo en el que el derecho de consideracion se convierte en incondicional, ya que solo el paso del tiempo es requerido para que
venza el pago.

. El pago del precio de transaccion es realizado de acuerdo a la negociacion con la Emisora.

. Bajo los términos estandar de la Emisora, el comprador tiene el derecho a devoluciéon al momento de la entrega y solo bajo el
supuesto de que la mercancia esté en mal estado. No se reconoce un pasivo reembolsable o un ajuste correspondiente a los ingresos
por aquellos productos que se espera que se devuelvan, ya que histéricamente las devoluciones han sido por un importe poco
representativo.

Clasificacion de costos y gastos

Los costos y gastos reflejados en el estado de resultados integrales fueron clasificados atendiendo a su funcion.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio de la fecha de ejecucion o liquidacion. Los activos y pasivos en

moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio que prevalece a la fecha del estado de situacion financiera. Las ganancias y

pérdidas por diferencias cambiarias relacionadas a un activo o pasivo denominadas en moneda extranjera son registradas en los

resultados del ejercicio cuando las mismas son cobradas o pagadas respectivamente. Las partidas no monetarias que se miden sobre la
base de costos histdricos en una moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.
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r.

Operaciones en el extranjero

Los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero, se convierten a pesos usando las tasas de cambio a la fecha de presentacion.
Los ingresos y gastos de las operaciones en el extranjero se convierten a pesos usando las tasas de cambio de las fechas de las
transacciones.

Las diferencias en conversion de moneda extranjera se reconocen en el ORI y se presentan en el efecto por conversion de moneda
extranjera.

Utilidad basica por accién

Se calcula dividiendo la utilidad neta consolidada entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.
No existen acuerdos que potencialmente puedan diluir las participaciones de accionistas.

Combinacion de negocios

La Emisora contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion cuando se transfiere el control a la Emisora.
La contraprestacion transferida en la adquisicion generalmente se mide a valor razonable al igual que los activos netos identificables
adquiridos. Cualquier plusvalia resultante es sometida a pruebas anuales de deterioro. Cualquier ganancia por compra en condiciones
muy ventajosas se reconoce de inmediato en resultados. Los costos de transaccion se registran como gasto cuando se incurren, excepto si
se relacionan con la emision de deuda o instrumentos de patrimonio.

4. Juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las IFRS requiere que la Administracion de la Emisora efectiie ciertas
estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos y pasivos y la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones de las estimaciones contables son calculadas de
forma prospectiva.

a.

Juicios

La informacion significativa sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados son las siguientes:

- Evaluacién del modelo de negocio
- Estabilidad en el riesgo crediticio
- Influencia significativa sobre Alucal

En secciones anteriores se menciona que Alucal es una asociada de la Emisora, aun cuando posee el 51.50% de participacion, la Emisora
no tiene el control en la asociada.

Supuestos e incertidumbres de estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que tienen un riesgo significativo de dar por resultado un ajuste
material dentro del proximo afio se incluye en las siguientes secciones:

- Activos financieros (pérdida crediticia esperada)

-Inventarios y otras cuentas

-Propiedades, maquinaria y equipo

-Deterioro del valor de recuperacion de propiedades, maquinaria y equipo
-Beneficios a los empleados

-Impuestos a la utilidad diferidos

-Provisiones

-Pasivos financieros (valuacion del valor razonable)

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]
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Milez de pezos

2018 2017

Cliertes S 260,852 % 845983
Il enos:

Estimacddnp ara muentas de cobro dudosao (453, 487 23,175

211,345 222,810

Dtas cuentas por cobrar 150,786 91,425

§ 952,131 § 914,235

Baldos al ireio del afio % 23173 % 28,508

Inmremearto 26,314 -

= ancel amén - 3335

Saldos al final del afio S 49 487 % 23,173

El plazo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 69 dias para 2018 y 68 dias para 2017. No se hace ningun cargo por intereses sobre las
cuentas por cobrar a clientes después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Emisora lleva a cabo un analisis crediticio, de acuerdo a sus politicas para el otorgamiento de linea de
crédito, en algunos casos utiliza un sistema externo de calificacion crediticia.

Del total de la cartera de la Emisora se encuentra asegurado el 70% en 2018 y el 68% en 2017, ya que so6lo se aseguran aquellas ventas que se
consideran con mayor riesgo por el perfil del cliente.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar, la Emisora considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la
fecha en que se otorgo inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa.

Al 31 de diciembre de 2018 la pérdida crediticia esperada durante la vida de las cuentas por cobrar por fue calculada mediante el modelo de
pérdida crediticia esperada bajo los criterios de la IFRS 9.

Informacién a revelar sobre acciones propias [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social estd integrado por 87,166,000 acciones ordinarias nominativas, sin expresion de valor
nominal, totalmente suscritas y pagadas, lo cual representa un importe de $346,693,855.

Recompra de acciones propias

En Asamblea Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2018, se acordd cancelar el remanente no utilizado a esa fecha para la
recompra de acciones propias, igualmente se aprobo destinar la suma de $7,000,000 como el monto maximo de los recursos que la Emisora podra
destinar a la compra de acciones propias. Cualquier ganancia o pérdida generada se registra en la prima en venta de acciones recompradas en el
estado de variaciones en el capital contable. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Emisora tenia 473,825 y 370,912 acciones recompradas por un
importe de $8,820,086 y $6,306,370, respectivamente.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Bases de presentacion y consolidacién

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o
“IFRS” por sus siglas en inglés) emitidas por la Junta Internacional de Normas de Contabilidad, (“IASB” por sus siglas en inglés).

Las subsidiarias son compaiias controladas. La Emisora controla a una compaiiia en la que participa cuando tiene el poder sobre ésta para
dirigir sus actividades relevantes; estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de dicha participacion; y tiene la
capacidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en
los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta que éste termina.

La inversion en asociadas es registrada usando el método de participacion. En el reconocimiento inicial, la inversion en asociadas se registra
al costo, incluyendo costos de transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion
de la Emisora en el resultado y en el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de participacion, hasta la fecha en la
cual la influencia significativa o el control conjunto termine.

Los saldos y transacciones intercompaiiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones intercompaiiias dentro de la
Emisora, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con Compaiiias, cuya inversion es reconocida segun el
método de participacion, son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion de la Emisora en la inversion.

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Emisora no ejerce control sobre Alucal, y por lo tanto, no ha sido consolidada su
informacién financiera en la informacion financiera de la Compaiiia, lo anterior de acuerdo a lo establecido en la IFRS 10 "Estados
Financieros Consolidados".

En enero de 2017, la Emisora adquiri6 el control de Esmalteria San Ignacio, por consiguiente a partir de esa fecha empezo a consolidarla.

Bases de preparacion

Las principales politicas contables utilizadas por la Emisora en la preparacion de los estados financieros consolidados se resumen a
continuacion, las cuales se han aplicado de forma uniforme en la preparacion de los estados financieros consolidados:

a. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los activos financieros disponibles para su
venta, instrumentos financieros derivados y activos netos adquiridos en combinacion de negocios, los cuales son contabilizados a valor
razonable, las inversiones en asociadas las cuales son medidas a través del método de participacion y los beneficios a empleados que son
valuados a valor presente.

b. Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros consolidados se presentan en su moneda de informe siendo esta el peso mexicano y que es igual a la moneda de
registro, excepto por la subsidiaria localizada en Estados Unidos de América (Vasconia Housewares, LLC), que tiene como moneda de
registro y funcional el dolar americano.
Adicionalmente Almexa, prepara sus estados financieros en su moneda de informe siendo esta el peso mexicano, que es igual a la

moneda de registro, pero diferente a su moneda funcional (d6lar americano), dichos efectos se incluyen dentro de los estados financieros
consolidados con base en lo establecido en la IAS 21 "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”.
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C.

Activos financieros

La Emisora reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en que se originaron. Todos los activos financieros se reconocen y
se dan de baja en la fecha de negociacion. Se valuan inicialmente a valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor razonable, segln la
clasificacion de los mismos.

Clasificacion de activos financieros

A la fecha de informe de los estados financieros consolidados, la Emisora solo contaba con activos financieros clasificados como efectivo

y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para su venta. A continuacion se presenta un resumen de
la clasificacion y modelo de medicion de los activos financieros no derivados:

ii.

iii.

Costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de asignacion del
ingreso o costo financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados futuros de cobros o pagos en efectivo
(incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos
de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero activo o pasivo, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en su reconocimiento inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consiste principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo y equivalentes de
efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones derivadas de moneda extranjera se reconocen en los resultados del ejercicio.

Clientes y otras cuentas por cobrar, neto

Los clientes y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los clientes se valuan a costo amortizado usando el método de interés efectivo, neto de neto de
provisiones para descuentos y de la estimacion para pérdidas por deterioro en las cuentas por cobrar.

Activos financieros disponibles para su venta

Los activos financieros disponibles para su venta se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles. Después del reconocimiento inicial, se valtian a valor razonable y las modificaciones en los mismos, se
reconocen en otras cuentas de capital y se presentan dentro del ORI en el capital. Cuando se da de baja una inversion, las
ganancias o pérdidas acumuladas en el capital se reclasifican a los resultados del ejercicio.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados, se sujetan a pruebas
para efectos de deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. Se considera que los activos financieros estan
deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que, como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero han sido afectados.

La evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

» Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte.
» Es probable que el deudor entre en quiebra o en una reorganizacion financiera.
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Vi.

Para cuentas por cobrar, la evaluacion de deterioro se realiza sobre una base colectiva, debido a que no existen cuentas con saldos
significativos de manera individual. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, se
considera la experiencia pasada de la Emisora con respecto a la cobranza, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas nacionales y locales que se correlacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Emisora reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en la experiencia historica de pérdidas
crediticias de la Emisora, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales y una
evaluacion tanto de la Administracion actual, asi como de la prevision de condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor
temporal del dinero cuando sea apropiado.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Emisora, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la direccion actual como de la prevision de condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Emisora reconoce la pérdida crediticia esperada de por vida cuando ha habido un
aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Emisora mide la provision para pérdidas para ese
instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos de
incumplimiento posibles durante la vida 1til esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12
meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un
instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos los activos financieros. Las
pérdidas son reconocidas en el resultado integral y se crea una reserva. Cuando la Emisora considera que no hay posibilidad de
recuperacion del activo la reserva es cancelada.

Si en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucion se puede relacionar
objetivamente con un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida
se reversa a través de resultados hasta el punto en que el valor en libros de la inversion a la fecha en que se revers6 el deterioro no
exceda el costo amortizado que habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Baja y compensacion de activos financieros

La Emisora cancela un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran, o al
transferir contractualmente los derechos a recibir los flujos de efectivo de la transaccion relativa en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Cualquier interés en dichos activos
financieros transferidos creados o retenidos por la Emisora se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, la Emisora tiene el derecho legal de compensarlos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

d. Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos subsecuentemente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (i) consideracion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como valor razonable a través de resultados, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros estimados
(incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja de pasivos financieros

La Emisora da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Emisora se cumplen, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando la Emisora intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes,
dicho intercambio se contabiliza como una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.
De manera similar, la Emisora considera la modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente
diferentes si el valor presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada neta de
cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente de la actual descontada del valor
de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacion no es sustancial, la diferencia entre: (i) el importe
en libros de la responsabilidad antes de la modificacion; y (ii) el valor presente de los flujos de efectivo después de la modificacion debe
reconocerse en resultados como la ganancia o pérdida por modificacion dentro de otras ingresos y gastos.

Instrumentos financieros derivados

La Emisora ha utilizado instrumentos financieros para manejar su exposicion a los riesgos de volatilidad en las tasas de interés, precio del
aluminio, tipo de cambio del dolar con respecto al peso y en el precio del gas.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del derivado y posteriormente se
remiden a valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados del
ejercicio.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que un derivado con un valor razonable
negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de
vencimiento del instrumento es de 12 meses 0 mas y no se espera su realizacion o cancelacion dentro de 12 meses.

Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se valuan al menor entre su costo o valor neto de realizacion. El costo de ventas se reconoce al costo historico y esta
representado por el costo de la mercancia y el costo de transformacién, incluyendo los costos de importacion, fletes, maniobras,
embarque y gastos necesarios para su disponibilidad para la venta. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de finalizacion y los que se incurren en la comercializacion, venta y distribucion.

Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equipo mantenidos para su uso en la produccion o suministro de bienes o para fines administrativos se
presentan en el estado de situacion financiera consolidado a costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada para el caso de los
adquiridos después de la fecha de transicion a IFRS y de las pérdidas por deterioro.

La depreciacion se reconoce para cancelar el costo de adquisicion de los activos, menos su valor residual sobre sus vidas ttiles utilizando
el método de linea recta.

Los proyectos que estan en proceso para fines de produccion, suministro y administracion, se registran al costo menos cualquier pérdida
por deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y otros costos directamente atribuibles. La depreciacion de estos
activos, al igual que en otros, se inicia cuando los activos estan listos para su uso planeado.

Las estimaciones de vidas qtiles, valores residuales y métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada periodo de reporte, las vidas
utiles utilizadas por la Emisora son las que se muestran a continuacion:
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i.

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de este rubro, se reconoce en resultados y se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo.

Intangibles y otros activos, neto

Los activos intangibles y otros activos con vida definida adquiridos se reconocen al costo menos la amortizacion acumulada y la pérdida
acumulada por deterioro. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta a una tasa de 5% anualmente. La vida util
estimada y el método de amortizacion se revisan al final de cada ejercicio, y el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se
reconoce sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos intangibles y tangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Emisora revisa los valores en libros de los activos intangibles y tangibles a fin de
determinar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algiin indicio, se calcula el monto
recuperable del activo a fin de determinar el monto de la pérdida por deterioro (en caso de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el monto recuperable de un activo individual, la Emisora estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucion, los activos corporativos también se
asignan a las unidades generadoras de efectivo individuales.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos su costo de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los
flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la
evaluacion actual del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado
las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que el valor en libros, el valor en libros
del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se aumenta al
valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria determinado si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Arrendamientos
Arrendamientos operativos

Los incentivos o bonificaciones por arrendamientos recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento
durante el periodo de éste.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados utilizando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los periodos en los que
se incurren.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de equipos que transfieren a la Emisora sustancialmente todos los riesgos y derechos de la propiedad son clasificados
como arrendamientos financieros. Los activos arrendados son medidos inicialmente por su monto igual o menor al de su valor razonable
y el valor presente de los pagos minimos que se han realizado por el arrendamiento. Posterior a su reconocimiento inicial los activos son
contabilizados de acuerdo a las politicas contables aplicables a cada tipo de activo.
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Los activos que se mantienen bajo otro arrendamiento son clasificados como arrendamientos operativos y no son reconocidos en el
estado de situacion financiera de la Emisora.

Los pagos realizados bajo arrendamientos financieros se distribuyen entre el gasto financiero y la reduccion del pasivo pendiente. El
gasto financiero se asigna a cada periodo durante el plazo del arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periodica constante
sobre el saldo restante del pasivo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Emisora tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un evento
pasado, es probable que la Emisora tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la
obligacion.

Pasivos bancarios y documentos por pagar

Los pasivos bancarios y documentos por pagar incluyen los préstamos y créditos bancarios y con partes relacionadas, se valuan
inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente son valuados al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, y se reconocen los gastos por interés sobre una base de rendimiento efectivo.

La Emisora da de baja los pasivos bancarios y documentos por pagar si, y solo si, las obligaciones de la Emisora se cumplen, cancelan o
expiran.

Beneficios a los empleados

Los beneficios directos a empleados se valtian en proporcion a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el
pasivo conforme se devenga. Incluye principalmente ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligacion neta de la Emisora con respecto a los planes de beneficios definidos se
calcula por separado para cada plan estimando la cantidad de beneficio futuro que los empleados han ganado en el periodo actual y en
periodos anteriores.

El célculo de las obligaciones por beneficios definidos se realiza anualmente por un actuario calificado utilizando el método de crédito
unitario proyectado.

Las remediciones del pasivo neto por beneficios definidos, que comprenden ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
inmediatamente en el ORI. La Emisora determina el gasto por intereses sobre el pasivo neto por beneficios definidos para el periodo
aplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacion de beneficio definido al inicio del periodo anual al pasivo de beneficios
definidos, teniendo en cuenta cualquier cambio en el pasivo por beneficio neto definido durante el periodo como resultado de las
contribuciones y pagos de beneficios. Los gastos financieros netos y otros gastos relacionados con planes de beneficios definidos se
reconocen en resultados.

Cuando se cambian los beneficios de un plan o cuando se reduce un plan, el cambio resultante en el beneficio que se relaciona con el
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la reduccion se reconoce inmediatamente en resultados.

Participacion de los trabajadores en las utilidades ("PTU")

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes, bajo las
cuales, la Emisora est4 obligada a distribuir el 10% de sus utilidades.

Impuestos a la utilidad
Los impuestos a la utilidad causados en el afio se determinan conforme a las disposiciones fiscales vigentes.
Los impuestos a la utilidad diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y

fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras
atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus
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S.

bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar.
Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se
aplicardn a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las
tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce en el resultado integral consolidado del periodo en que se aprueban o
son sustancialmente aprobados dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del ejercicio, excepto aquellos que se originan
de una transaccion que se reconoce en el ORI o directamente en un rubro del capital contable.

Reconocimiento de ingresos
La Emisora reconoce ingresos de las siguientes fuentes:
. Ventas de aluminios planos y productos de consumo semi-duradero para el hogar.

La Emisora vende aluminios planos, utilizados en diversas industrias como la automotriz, eléctrica, de construccion, farmacéutica,
de alimentos, etc., en su divisiéon de productos industriales, adicionalmente vende productos de consumo semi-duradero para el
hogar, especialmente para la mesa y la cocina, bajo marcas de reconocido prestigio en su division de productos de consumo a
tiendas departamentales, de autoservicio, clubes de precios, mayoristas, institucionales, entre otros.

. Los ingresos son reconocidos cuando el control de los bienes ha sido transferido, siendo en el momento en que los bienes han sido
transportados y entregados en la locacion especificada por el cliente o el transporte designado por el cliente ha recogido los bienes
de acuerdo a las condiciones de venta.

. Algunos clientes tienen el derecho a recibir un descuento, dichos derechos estan negociados mediante acuerdos comerciales. Para la
provision por estas contraprestaciones conformidad con la IFRS 15, la Emisora aplica actualmente las guias para contraprestaciones
variables y asume que los productos que fueron vendidos hasta la fecha del estado de situacion financiera generaran un descuento
completo, excepto cuando es altamente probable que no se otorgue el descuento total.

. Una cuenta por cobrar es reconocida por la Emisora cuando los bienes son entregados al cliente ya que representa el punto en el
tiempo en el que el derecho de consideracion se convierte en incondicional, ya que solo el paso del tiempo es requerido para que
venza el pago.

. El pago del precio de transaccion es realizado de acuerdo a la negociacion con la Emisora.

. Bajo los términos estandar de la Emisora, el comprador tiene el derecho a devolucion al momento de la entrega y solo bajo el
supuesto de que la mercancia esté en mal estado. No se reconoce un pasivo reembolsable o un ajuste correspondiente a los ingresos
por aquellos productos que se espera que se devuelvan, ya que historicamente las devoluciones han sido por un importe poco
representativo.

Clasificacion de costos y gastos

Los costos y gastos reflejados en el estado de resultados integrales fueron clasificados atendiendo a su funcion.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio de la fecha de ejecucion o liquidacion. Los activos y pasivos en

moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio que prevalece a la fecha del estado de situacion financiera. Las ganancias y

pérdidas por diferencias cambiarias relacionadas a un activo o pasivo denominadas en moneda extranjera son registradas en los

resultados del ejercicio cuando las mismas son cobradas o pagadas respectivamente. Las partidas no monetarias que se miden sobre la
base de costos historicos en una moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Operaciones en el extranjero

Los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero, se convierten a pesos usando las tasas de cambio a la fecha de presentacion.

Los ingresos y gastos de las operaciones en el extranjero se convierten a pesos usando las tasas de cambio de las fechas de las

transacciones.

Las diferencias en conversion de moneda extranjera se reconocen en el ORI y se presentan en el efecto por conversion de moneda
extranjera.

Utilidad basica por accion
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Se calcula dividiendo la utilidad neta consolidada entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.
No existen acuerdos que potencialmente puedan diluir las participaciones de accionistas.

Combinacion de negocios

La Emisora contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion cuando se transfiere el control a la Emisora.
La contraprestacion transferida en la adquisicion generalmente se mide a valor razonable al igual que los activos netos identificables
adquiridos. Cualquier plusvalia resultante es sometida a pruebas anuales de deterioro. Cualquier ganancia por compra en condiciones
muy ventajosas se reconoce de inmediato en resultados. Los costos de transaccion se registran como gasto cuando se incurren, excepto si
se relacionan con la emision de deuda o instrumentos de patrimonio.

Juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las IFRS requiere que la Administracion de la Emisora efectue ciertas
estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos y pasivos y la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones de las estimaciones contables son calculadas de
forma prospectiva.

a.

Juicios

La informacion significativa sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados son las siguientes:

- Evaluaciéon del modelo de negocio
- Estabilidad en el riesgo crediticio
- Influencia significativa sobre Alucal

En secciones anteriores se menciona que Alucal es una asociada de la Emisora, aun cuando posee el 51.50% de participacion, la Emisora
no tiene el control en la asociada.

Supuestos e incertidumbres de estimaciones

La informacioén sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que tienen un riesgo significativo de dar por resultado un ajuste
material dentro del proéximo afio se incluye en las siguientes secciones:

- Activos financieros (pérdida crediticia esperada)

-Inventarios y otras cuentas

-Propiedades, maquinaria y equipo

-Deterioro del valor de recuperacion de propiedades, maquinaria y equipo
-Beneficios a los empleados

-Impuestos a la utilidad diferidos

-Provisiones

-Pasivos financieros (valuacion del valor razonable)

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta

[bloque de texto]

Los activos financieros disponibles para su venta se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente
atribuibles. Después del reconocimiento inicial, se valiian a su valor razonable y las modificaciones en los mismos, se reconocen en otras cuentas

de capital y se presentan dentro de otros resultados integrales en el capital. Cuando se da de baja una inversion, las ganancias o pérdidas
acumuladas en el capital se reclasifican a resultados del ejercicio.

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]
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Los pasivos bancarios y documentos por pagar incluyen los préstamos y créditos bancarios y con partes relacionadas, se valtan inicialmente a
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente son valuados al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, y se reconocen los gastos por interés sobre una base de rendimiento efectivo.

La Emisora da de baja los pasivos bancarios y documentos por pagar si, y solo si, las obligaciones de la Emisora se cumplen, cancelan o expiran.

Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

Pasivos bancarios y certificados bursatiles (CEBURES)-

Los pasivos bancarios y certificados bursatiles, incluyen los préstamos y créditos bancarios, asi como el pasivo por la emision de deuda por medio
de certificados bursatiles (CEBURES).

Ambos se valuan inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Posteriormente son valuados al costo amortizado usando el método de interés efectivo, y se reconocen los gastos por interés sobre una base de
rendimiento efectivo.

La Emisora da de baja los pasivos bancarios y certificados bursatiles si, y solo si, las obligaciones de la Emisora se cumplen, cancelan o expiran.

Descripcidn de la politica contable para combinaciones de negocios y crédito
mercantil [bloque de texto]

La Emisora contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion cuando se transfiere el control a la Emisora. La
contraprestacion transferida en la adquisicion generalmente se mide al valor razonable al igual que los activos netos identificables adquiridos.
Cualquier plusvalia resultante es sometida a pruebas anuales de deterioro. Cualquier ganancia por compra en condiciones muy ventajosas se
reconoce de inmediato en resultados.

Los costos de transaccion se registran como gasto cuando se incurren, excepto si se relacionan con la emision de deuda o instrumentos de
patrimonio.

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por activos financieros disponibles para su venta, los cuales
son contabilizados a su valor razonable.
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Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

La depreciacion se reconoce para cancelar el costo de adquisicion de los activos, menos su valor residual sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta.

Las estimaciones de vidas utiles, valores residuales y métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada periodo de reporte, las vidas utiles
utilizadas por la Emisora son las que se muestran a continuacion:

Afios
Edificios einstalacdiones 10 ai0 afios
Ml aqunaria v equipo 5a30 afios
Equpo detranzpate 5 afios
Ml ohiliario v equipo 53 ald afios

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Baja de activos financieros

La Emisora cancela un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran, o al transferir
contractualmente los derechos a recibir los flujos de efectivo de la transaccion relativa en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Cualquier interés en dichos activos financieros transferidos creados o retenidos por la
Emisora se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la
Emisora tiene el derecho legal de compensarlos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Baja de pasivos financieros

La Emisora da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Emisora se cumplen, cancelan o expiran.

Descripcioén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

Cuando lo considera necesario la Emisora utiliza instrumentos financieros para manejar su exposicion a los riesgos de volatilidad en las tasas de
interés, el precio del aluminio, tipo de cambio del ddlar con respecto al peso y en el precio del gas.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del derivado y posteriormente se remiden a su
valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados.
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Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que un derivado con un valor razonable negativo se
reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento
es de 12 meses 0 mas y no se espera su realizacion o cancelacion dentro de esos 12 meses.

Descripcidén de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente
convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan a valor
nominal; las fluctuaciones derivadas de moneda extranjera se reconocen en resultados del periodo.

Descripcidén de la politica contable para beneficios a los empleados [bloque de texto]

Los beneficios directos a empleados se valian en proporcion a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devengan. Incluye principalmente ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligacion neta de la Emisora con respecto a los planes de beneficios definidos se calcula por
separado para cada plan estimando la cantidad de beneficio futuro que los empleados han ganado en el periodo actual y en periodos anteriores.

El calculo de las obligaciones por beneficios definidos se realiza anualmente por un actuario cualificado utilizando el método de crédito unitario
proyectado.

Las remediciones del pasivo neGto por beneficios definidos, que comprenden ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen inmediatamente en
ORI. La Emisora determina el gasto por intereses sobre el pasivo neto por beneficios definidos para el periodo aplicando la tasa de descuento
utilizada para medir la obligacion de beneficio definido al inicio del periodo anual al pasivo de beneficios definidos, teniendo en cuenta cualquier
cambio en el pasivo por beneficio neto definido durante el periodo como resultado de las contribuciones y pagos de beneficios. Los gastos
financieros netos y otros gastos relacionados con planes de beneficios definidos se reconocen en resultados.

Cuando se cambian los beneficios de un plan o cuando se reduce un plan, el cambio resultante en el beneficio que se relaciona con el servicio
pasado o la ganancia o pérdida en la reduccion se reconoce inmediatamente en resultados.

Descripciodn de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

Los costos y gastos reflejados en el estado de utilidad integral fueron clasificados atendiendo a su funcion.
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Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

La deuda financiera de la Emisora se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y variables que estan
relacionadas a indicadores de mercado. Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del
mercado o las cotizaciones de los operadores para instrumentos similares.

Las deudas a largo plazo de la Emisora son reconocidas a costo amortizado, los cuales se aproximan a sus valores razonables

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

La Emisora reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en que se originaron. Todos los activos financieros se reconocen y se dan de
baja en la fecha de negociacion. Se valtian inicialmente a valor razonable, mas los costos de la transaccion. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los mismos y se determina al momento de su reconocimiento, inicial. A la fecha de informe de los estados financieros
consolidados, la Emisora solo contaba con activos financieros clasificados como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para su venta.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Los instrumentos financieros que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, son agrupados en los niveles que se muestran a
continuacion que abarcan el grado al cual se observa el valor razonable:

Nivel 1, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o
activos idénticos;

Nivel 2, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1
pero que incluyen indicadores que son observables para un activo o pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir

derivados de estos precios; y

Nivel 3, las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que incluyen los indicadores para los activos o
pasivos que no se basan en informacion observable del mercado (indicadores no observables).

Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo de la Emisora, asi como las cuentas por cobrar y por pagar de terceros y partes relacionadas, se
aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo.

Los instrumentos financieros derivados y las inversiones en acciones disponibles para la venta, se registran a su valor razonable; clasificandose
como Nivel 1y Nivel 2 respectivamente.

La deuda a largo plazo de la Emisora se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y variables que estan
relacionadas a indicadores de mercado. Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del

mercado o las cotizaciones de los operadores para instrumentos similares.

Las deudas a largo plazo de la Emisora son reconocidas a costo amortizado, los cuales se aproximan a sus valores razonables.
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Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

La deuda financiera de la Emisora se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y variables que estan
relacionadas a indicadores de mercado. Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del
mercado o las cotizaciones de los operadores para instrumentos similares.

Las deudas a largo plazo de la Emisora son reconocidas a costo amortizado, los cuales se aproximan a sus valores razonables

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las transacciones en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio de la fecha de ejecucion o liquidacion. Los activos y pasivos en moneda
extranjera son convertidos al tipo de cambio que prevalece a la fecha del estado de situacion financiera. Las ganancias y pérdidas por diferencias
cambiarias relacionadas a un activo o pasivo denominadas en moneda extranjera son registradas en los resultados del ejercicio cuando las mismas
son cobradas o pagadas respectivamente. Las partidas no monetarias que se miden sobre la base de costos historicos en una moneda extranjera se
convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero, se convierten a pesos usando las tasas de cambio a la fecha de presentacion. Los ingresos
y gastos de las operaciones en el extranjero se convierten a pesos usando las tasas de cambio de las fechas de las transacciones.
Las diferencias en conversion de moneda extranjera se reconocen en el ORI y se presentan en el efecto por conversion de moneda extranjera.

Los estados financieros consolidados se presentan en su moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda de registro, excepto por la
subsidiaria localizada en Estados Unidos de América (Vasconia Housewares, LLC), que tiene como moneda de registro y funcional el dolar
americano.

Adicionalmente, IMASA y Almexa, preparan sus estados financieros en su moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda de
registro, pero diferente a su moneda funcional (U.S. délar), dichos efectos se incluyen dentro de los estados financieros consolidados con base en lo
establecido en la NIC 21 “Efectos de Variaciones en las Tasas de Cambio en la Moneda Extranjera”.

Para la subsidiaria Vasconia Housewares, se lleva a cabo la conversion de su moneda de registro y funcional (ddlar) a moneda de informe (pesos)
siguiendo los lineamientos de la NIC 21, después de dicha conversion se incorporan sus estados financieros a la consolidacion del Grupo.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados se presentan en su moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda de registro, excepto por la
subsidiaria localizada en Estados Unidos de América (Vasconia Housewares, LLC), que tiene como moneda de registro y funcional el ddlar
americano.

Adicionalmente, IMASA y Almexa, preparan sus estados financieros en su moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda de

registro, pero diferente a su moneda funcional (U.S. délar), dichos efectos se incluyen dentro de los estados financieros consolidados con base en lo
establecido en la NIC 21 “Efectos de Variaciones en las Tasas de Cambio en la Moneda Extranjera”.
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Para la subsidiaria Vasconia Housewares, se lleva a cabo la conversion de su moneda de registro y funcional (dolar) a moneda de informe (pesos)
siguiendo los lineamientos de la NIC 21, después de dicha conversion se incorporan sus estados financieros a la consolidacion del Grupo.

Descripcioén de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

Cuando lo considera necesario, la Emisora utiliza instrumentos financieros para manejar su exposicion a los riesgos de volatilidad en las tasas de
interés, el precio del aluminio, tipo de cambio del ddlar con respecto al peso y en el precio del gas.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del derivado y posteriormente se remiden a su
valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que un derivado con un valor razonable negativo se
reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento
es de 12 meses 0 mas y no se espera su realizacion o cancelacion dentro de esos 12 meses.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Emisora revisa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algin indicio, se calcula el monto recuperable del activo a
fin de determinar el monto de la pérdida por deterioro (en caso de haber alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo
individual, la Emisora estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se puede
identificar una base razonable y consistente de distribucion, los activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo
individuales.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos su costo de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de
efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual
del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado las estimaciones de flujos
de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se aumenta al valor
estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
determinado si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. La
reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]
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Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados, se sujetan a pruebas para efectos de
deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. Se considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia
objetiva que, como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero han sido afectados.

La evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

* Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte.
* Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal.
* Es probable que el deudor entre en quiebra o en una reorganizacion financiera.

Para cuentas por cobrar, la evaluacion de deterioro se realiza sobre una base colectiva, debido a que no existen cuentas con saldos significativos de
manera individual. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, se considera la experiencia pasada
de la Emisora con respecto a la cobranza, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales y locales que se correlacionen
con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro que se reconoce, es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos los activos financieros. Las pérdidas son
reconocidas en el resultado integral y se crea una reserva. Cuando la Emisora considera que no hay posibilidad de recuperacion del activo la
reserva es cancelada.

Si en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucion se puede relacionar objetivamente con un evento
que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a través de resultados hasta el
punto en que el valor en libros de la inversion a la fecha en que se reverso el deterioro no exceda el costo amortizado que habria sido si no se
hubiera reconocido el deterioro.

Baja de activos financieros

La Emisora cancela un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran, o al transferir
contractualmente los derechos a recibir los flujos de efectivo de la transaccion relativa en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Cualquier interés en dichos activos financieros transferidos creados o retenidos por la
Emisora se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la
Emisora tiene el derecho legal de compensarlos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Los impuestos a la utilidad causados en el afo se determinan conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los
mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de
impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad
diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima
que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce en el
resultado integral consolidado del periodo en que se aprueban o son sustancialmente aprobados dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo, excepto aquellos que se originan de una
transaccion que se reconoce en los otros resultados integrales (“ORI”) o directamente en un rubro del capital contable.
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

Los activos intangibles y otros activos con vida definida adquiridos se reconocen al costo menos la amortizaciéon acumulada y la pérdida
acumulada por deterioro. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta a una tasa de 5% anualmente. La vida 1til estimada y
método de amortizacion se revisan al final de cada afio, y el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se reconoce sobre una base
prospectiva.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

La inversion en asociadas es registrada usando el método de participacion. En el reconocimiento inicial, la inversion en asociadas se registra al
costo, incluyendo costos de transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion de la
Emisora en el resultado y en el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de participacion, hasta la fecha en la cual la
influencia significativa o el control conjunto termine.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

Arrendamientos Operativos-
Los incentivos por arrendamientos recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el periodo de éste.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados utilizando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

Arrendamientos Financieros-

Los arrendamientos de equipos que transfieren a la Emisora sustancialmente todos los riesgos y derechos de la propiedad son clasificados como
arrendamientos financieros. Los activos arrendados son medidos inicialmente por su monto igual o menor al de su valor razonable y el valor
presente de los pagos minimos que se han realizado por el arrendamiento. Posterior a su reconocimiento inicial los activos son contabilizados de
acuerdo a las politicas contables aplicables a cada tipo de activo.

Los activos que se mantienen bajo otro arrendamiento son clasificados como arrendamientos operativos y no son reconocidos en el estado de
situacion financiera de la Emisora.
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Los pagos realizados bajo arrendamientos financieros se distribuyen entre el gasto financiero y la reduccion del pasivo pendiente. El gasto
financiero se asigna a cada periodo durante el plazo del arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periodica constante sobre el saldo
restante del pasivo.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Los clientes y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, los clientes se valtian al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

Los inventarios se valtian al menor de su costo o valor neto de realizacion. El costo de ventas se reconoce al costo historico y esta representado por
el costo de la mercancia y costo de transformacion, incluyendo sus costos de importacion, fletes, maniobras, embarque y gastos necesarios para su
disponibilidad para la venta.

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

Las propiedades, maquinaria y equipo mantenidos para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, o para fines administrativos se
presentan en el estado de posicion financiera consolidado a su costo de adquisicion menos depreciacion acumulada para el caso de los adquiridos
después de la fecha de transicion a IFRS y pérdidas por deterioro.

La depreciacion se reconoce para cancelar el costo de adquisicion de los activos, menos su valor residual sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta.

Los proyectos que estan en proceso para fines de produccion, suministro y administracion, se registran al costo menos cualquier pérdida por
deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y otros costos directamente atribuibles. La depreciacion de estos activos, al igual

que en otros, se inicia cuando los activos estan listos para su uso planeado.

Las estimaciones de vidas utiles, valores residuales y métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada periodo de reporte, las vidas ttiles
utilizadas por la Emisora son las que se muestran a continuacion:
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Edifidos einstalamornes 10 a3l aflos
Ml aqunaria v equipo 5a30 afios
Equpo detranspate 3 afios
I ohaliario v equipo 3all afios

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de este rubro, se reconoce en resultados y se calcula como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando la Emisora tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un evento pasado, es
probable que la Emisora tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

Las subsidiarias son entidades controladas. La Emisora controla a una entidad en la que participa cuando tiene el poder sobre ésta para dirigir sus
actividades relevantes; esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de dicha participacion; y tiene la capacidad de afectar
esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta que éste termina.

Los saldos y transacciones intercompaiiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones intercompaiiias dentro de la
Emisora, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con entidades, cuya inversion es reconocida segtin el método
de participacion, son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion de la Emisora en la inversion.

Descripcidén de las politicas contables para los beneficios por terminacién [bloque de
texto]

Los beneficios directos a empleados se valuan en proporcion a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devengan. Incluye principalmente ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligacion neta de la Emisora con respecto a los planes de beneficios definidos se calcula por
separado para cada plan estimando la cantidad de beneficio futuro que los empleados han ganado en el periodo actual y en periodos anteriores.

El calculo de las obligaciones por beneficios definidos se realiza anualmente por un actuario cualificado utilizando el método de crédito unitario
proyectado.

Las remediciones del pasivo neto por beneficios definidos, que comprenden ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen inmediatamente en
OCI. La Emisora determina el gasto por intereses sobre el pasivo neto por beneficios definidos para el periodo aplicando la tasa de descuento
utilizada para medir la obligacién de beneficio definido al inicio del periodo anual al pasivo de beneficios definidos, teniendo en cuenta cualquier
cambio en el pasivo por beneficio neto definido durante el periodo como resultado de las contribuciones y pagos de beneficios. Los gastos
financieros netos y otros gastos relacionados con planes de beneficios definidos se reconocen en resultados.

107 de 110



VASCONI Consolidado

Clave de Cotizacion: VASCONI Trimestre: 4D  Ano: 2018

Cuando se cambian los beneficios de un plan o cuando se reduce un plan, el cambio resultante en el beneficio que se relaciona con el servicio
pasado o la ganancia o pérdida en la reduccion se reconoce inmediatamente en resultados.

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

Los clientes y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, los clientes se valuan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

La Emisora opt6 por revelar las notas y politicas que le aplican de la misma manera que se reporta el cuarto trimestre dictaminado, por lo que las
notas a los estados financieros y politicas adoptadas, se encuentran segregadas en los siguientes apartados:

800500 Notas - Lista de notas
800600 Notas - Lista de politicas contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

El 30 de abril de 2019, la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas aprob6 la utilidad neta del ejercicio 2018 y la aplicacion de ésta;
asimismo, acordd el decreto de dividendos provenientes de utilidades retenidas por la cantidad de $7,844,940, el Consejo de Administracion
determinara en sesion la fecha a partir de la cual se llevara acabo el pago del dividendo, previa presentacion del cupon namero 11.

Fusion Industria Mexicana del Aluminio; S.A. de C.V. (IMASA), Almexa Aluminio, S.A. de C.V. (Almexa).-

Con fecha 1 de enero de 2019, se llevo a cabo la fusion de las subsidiarias Almexa e IMASA, la primera como fusionante y la segunda como
fusionada, con lo anterior se consolida por parte de La Emisora la operacion de su Division Industrial en una sola empresa, Almexa.

Investigaciones antidumping de foil de aluminio y ollas de presion de aluminio.-

El 28 de agosto de 2018, la Secretaria de Economia (SE) publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la resolucion de inicio de
investigacion antidumping por las practicas desleales de comercio internacional, en su modalidad de dumping, que cometen exportadores chinos de
bobinas de papel de aluminio (también conocido simplemente como foil de aluminio) cuando realizan ventas a México, como lo demostrdé Almexa.

El 20 de diciembre de 2018, la SE publico en el DOF la resolucion de inicio de investigacion antidumping por las practicas desleales de comercio
internacional, en su modalidad de dumping, que cometen exportadores chinos de ollas de presion de aluminio cuando realizan ventas a México,
como lo demostré La Emisora.

Las publicaciones del 28 de agosto y del 20 de diciembre marcan el inicio de dos procedimientos legales en los que la SE debera determinar, una
vez que comparezcan importadores y exportadores de foil de aluminio y ollas de presion de aluminio de origen chino, si deben aplicarse cuotas
compensatorias a las importaciones de esos productos, que compensen la distorsion que causan estas practicas en el mercado mexicano, en
detrimento de la industria nacional.

Las investigaciones antidumping son investigaciones en las que la SE conduce un procedimiento de forma transparente para todos los interesados,
con fundamento en el Acuerdo Antidumping de la Organizacion Mundial de Comercio y la Ley de Comercio Exterior y su Reglamento, y esta
sujeto al escrutinio internacional. La duracion del procedimiento es de entre 14 a 16 meses aproximadamente. En el proceso la SE podria emitir
cuotas compensatorias preliminares. Las cuotas solo se aplican a exportadores del pais investigado, en este caso China, y su efecto es corregir la
distorsion que causan sus practicas en el mercado. Estos eventos permitiran a La Emisora mejorar su participacion en el mercado a mejores niveles
de rentabilidad.
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La Emisora y Almexa, al mismo tiempo que compareceran en el procedimiento, continuaran trabajando sin interrupcion en la produccion y venta
de ollas de presion de aluminio y de bobinas de foil de aluminio de uso doméstico e industrial, para seguir ofreciendo productos de excelente
calidad a precios razonables para los usuarios mexicanos.

Implementacion SAP.-

El 1 de marzo de 2019, La Emisora inicié implementacion en el grupo del ERP SAP (Sistemas, Aplicaciones y Productos) version S/4AHANA, el
cual es un sistema de negocio integral de nueva generacion, mundialmente reconocido, que incluye las mejores practicas de la industria, lo anterior
le traera a la organizacion grandes ventajas en su operacion y desempeio dandole agilidad en los procesos, automatizacion y escalabilidad

tecnoldgica, adicionalmente a lo anterior la posibilidad de adopcion permanente de soluciones innovadoras y tecnologias emergentes, se estima que
la implementacion quede completada en el grupo hacia finales de 2020.

Dividendos pagados, acciones ordinarias: 0
Dividendos pagados, otras acciones: 0
Dividendos pagados, acciones ordinarias por acciéon: 0

Dividendos pagados, otras acciones por accién: 0
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